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LỜI NÓI ĐẦU 
          Thị trường tài chính nói chung và thị trường chứng khoán nói riêng là hệ thống huyết 

mạch của nền kinh tế. Nền kinh tế chỉ phát triển và tăng trưởng ổn định khi hệ thống tài 

chính hoạt động hiệu quả và bền vững. Ngày nay, kinh tế các nước trên thế giới liên thông 

với nhau. Vì vậy thị trường tài chính, thị trường chứng khoán của quốc gia này chịu ảnh 

hưởng của các quốc gia khác. Vì vậy chương trình đào tạo về kinh tế, tài chính của các 

trường đại học bắt buộc phải nghiên cứu về thị trường tài chính, thị trường chứng khoán. 

 Để phục vụ cho nhu cầu nghiên cứu, học tập về thị trường chứng khoán cho sinh 

viên chuyên ngành tài chính, ngân hàng hệ đào tạo chất lượng cao tại Trường Đại học Tài 

chính – Marketing chúng tôi biên soạn Bài giảng “Thị trường chứng khoán”. 

Tài liệu được biên soạn với các kiến thức sâu rộng và số liệu cập nhật về thị trường 

tài chính và thị trường chứng khoán trong nước và trên thế giới.Bên cạnh kiến thức hàn 

lâm, tài liệu còn có những bài viết thực tế  mà chúng tôi sưu tầm, hy vọng sẽ mang đến cho 

người học những vấn đề thiết thực. 

 Cơ sở biên soạn để biên soạn bài giảng:  

Cơ sở để biên soạn bài giảng này là Đề cương môn học Thị trường chứng khoán được 

Nhà trường phê duyệt, các giáo trình của các trường đại học có uy tín và những quy định 

hiện hành trên thị trường chứng Việt Nam cũng như những thông tin thực tế được nhóm 

tác giả cập nhật. 

 Thời lượng giảng dạy môn học:  

Thời lượng gồm 45 tiết (03 tín chỉ)  

 Nội dung chính của Bài giảng 

Giới thiệu về sự ra đời và tầm quan trọng của thị trường chứng khoán trong nền kinh 

tế. Các loại hàng hoá trên thị trường chứng khoán; Cách thức tổ chức và hoạt động của thị 

trường chứng khoán; Công ty chứng khoán; Quỹ đầu tư chứng khoán; Việc phát hành, 

niêm yết và giao dịch chứng khoán; Định giá chứng khoán để làm cơ sở ra quyết định đầu 

tư. Bài giảng gồm 10 chương: 

Chương 1: Tổng quan về thị trường chứng khoán 

Chương 2: Hàng hóa của thị trường chứng khoán 

Chương 3: Sở giao dịch chứng khoán. 

Chương 4: Lưu ký chứng khoán và thanh toán bù trừ. 
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Chương 5: Công ty chứng khoán. 

Chương 6: Quỹ đầu tư và công ty quản lý quỹ. 

Chương 7: Phát hành và niêm yết chứng khoán. 

Chương 8: Giao dịch chứng khoán. 

Chương 9: Định giá chứng khoán. 

 Mục tiêu đào tạo của học phần Thị trường chứng khoán: 

Về kiến thức, sinh viên nắm vững được: kiến thức cơ bản về thị trường tài chính, 

thị trường chứng khoán, những đặc điểm và các vấn đề liên quan của các loại chứng khoán, 

cách thức giao dịch, phát hành, niêm yết, định giá chứng khoán trên thị trường. 

Về kỹ năng, sinh viên đạt được các kỹ năng sau: 

+ Kỹ năng làm việc độc lập, làm việc nhóm. 

+ Đọc hiểu, phân tích thông tin về thị trường chứng khoán. 

+ Tính toán được các đại lượng đặc trưng của các loại chứng khoán. 

+ Vận dụng được các quy định về giao dịch chứng khoán để thực hiện giao dịch 

mua bán chứng khoán trên các sàn giao dịch. 

Tham gia biên soạn bài giảng này, nhóm tác giả phân công thực hiện như sau: 

+ PGS.TS. Hồ Thủy Tiên: chương 1, chương 3 và chương 9. 

+PGS.TS. Trần Huy Hoàng: chương 4 và chương 6. 

+ThS. Trần Văn Trung: chương 2, 5, 7 và chương 8. 

Thực hiện biên soạn Bài giảng này nhóm tác giả đã cố gắng hết sức. Tuy nhiên 

chúng tôi không tránh khỏi những sai sót, kính mong được sự góp ý của quý  bạn đọc, quý 

đồng nghiệp và các bạn sinh viên. 

Tp. Hồ Chí Minh, tháng 11 năm 2017. 

Nhóm tác giả 
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CHƯƠNG 1: TỔNG QUAN VỀ THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

Số tiết: 06 (Lý thuyết: 04 tiết; thảo luận: 02 tiết) 

 Mục tiêu của chương: 

Ở chương này người học cần nắm được kiến thức khái quát chung về thị trường tài 

chính và thị trường chứng khoán từ đó có thể đọc hiểu những báo cáo, tin tức hay những 

bài viết về thị trường chứng khoán phục vụ cho việc phân tích, đánh giá thị trường chứng 

khoán cho hoạt động đầu tư chứng khoán. Chương này gồm những nội dung chính sau: 

- Sơ lược về thị trường tài chính, 

- Lịch sử hình thành và phát triển của thị trường chứng khoán, 

- Khái niệm và đặc điểm của chứng khoán, khái niệm thị trường chứng khoán, 

- Các chủ thể tham gia thị trường chứng khoán,  

- Cấu trúc thị trường chứng khoán, 

- Nguyên tắc tổ chức và hoạt động của thị trường giao dịch tập trung, 

- Thông tin sơ lược về thị trường chứng khoán các nước, 

- Các phương pháp tính chỉ số giá chứng khoán và một số chỉ số chứng khoán tiêu 

biểu. 

1.1 SƠ LƯỢC VỀ THỊ TRƯỜNG TÀI CHÍNH 

1.1.1 Khái niệm về thị trường tài chính 

Các chủ thể trong nền kinh tế bao gồm các cá nhân, hộ gia đình, doanh nghiệp, chính 

phủ và nước ngoài thường xuyên có nhu cầu về vốn. Cùng với sự phát triển của nền kinh 

tế, nhu cầu về vốn của các chủ thể  không ngừng tăng lên và ngày càng trở lên phong phú, 

đa dạng hơn. Trong khi một số người cần vốn cho mục đích tiêu dùng hay đầu tư thì đồng 

thời lại có một số người khác có vốn nhàn rỗi tạm thời muốn cho vay để lấy lãi. Ban đầu, 

những người này thường tìm gặp nhau một cách trực tiếp, dựa trên những quan hệ quen 

biết cá nhân để giải quyết các nhu cầu về vốn cho mình. Tuy nhiên sau đó, khi nhu cầu vốn 

không ngừng tăng lên thì hình thức vay và cho vay trực tiếp dựa trên quan hệ cá nhân tỏ ra 

không đáp ứng được nữa, thực tế khách quan đòi hỏi phải có một thị trường cho cung và 

cầu vốn gặp nhau, đáp ứng nhu cầu tài chính của nhau,  đó chính là thị trường tài chính. 
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Thị trường tài chính là thị trường trong đó các loại vốn  được chuyển từ nơi “thừa” 

sang nơi “thiếu” để đáp ứng nhu cầu phát triển nền kinh tế xã hội. Hay nói cách khác, thị 

trường tài chính là nơi gặp gỡ giữa những bên có nguồn vốn dư thừa với những bên có 

nhu cầu sử dụng chúng. 

 

Hình 1-1: Sơ đồ lưu chuyển vốn trên thị trường tài chính 

1.1.2 Chức năng của thị trường tài chính 

1.1.2.1 Dẫn vốn từ nơi thừa vốn sang những nơi thiếu vốn 

Đây là chức năng quan trọng nhất của thị trường tài chính. Chức năng này được thể 

hiện qua kênh dẫn vốn trực tiếp và gián tiếp. 

Kênh dẫn vốn trực tiếp là kênh dẫn vốn trong đó vốn được chuyển trực tiếp từ người 

sở hữu vốn sang người sử dụng vốn. Nói cách khác, những người thiếu vốn trực tiếp huy 

động vốn từ những người thừa vốn trên thị trường tài chính. 

 Kênh dẫn vốn gián tiếp là kênh dẫn vốn trong đó vốn từ người sở hữu vốn sang người 

sử dụng vốn thông qua các trung gian tài chính. Các trung gian tài chính thực hiện việc tập 

hợp các khoản vốn nhàn rỗi lại rồi cho vay, vì thế những người sử dụng vốn và những 

người cung cấp vốn không liên hệ trực tiếp với nhau trong kênh này. 
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1.1.2.2 Kích thích tiết kiệm và đầu tư 

Thông qua thị trường tài chính mọi cá nhân, tổ chức kinh tế đều có thể dùng vốn  của 

mình để đầu tư dưới nhiều hình thức khác trên thị trường tài chính nhằm  kiếm lời. Qua đó 

còn làm tăng hiệu suất sử dụng vốn của toàn bộ nền kinh tế, các hoạt động sản xuất kinh 

doanh  ngày càng phát triển, công nghệ tiên tiến được ứng dụng rộng rãi làm cho nền kinh 

tế phát triển với tốc độ ngày càng cao. 

1.1.2.3 Hình thành giá các tài sản tài chính 

Thông qua sự tác động qua lại giữa người mua và người bán, giá của các tài sản tài chính 

được xác định, tức là lợi tức cần phải có trên một tài sản tài chính được xác định. Yếu tố 

thúc đẩy các doanh nghiệp gọi vốn chính là lợi tức mà các nhà đầu tư yêu cầu và chính đặc 

điểm này của thị trường tài chính đã phát tín hiệu cho biết vốn trong nền kinh tế cần được 

phân bổ như thế nào giữa các tài sản tài chính. Quá trình đó được gọi là quá trình hình 

thành giá. 

1.1.2.4 Tạo  tính thanh khoản cho tài sản tài chính 

Thị trường tài chính cung cấp một một cơ chế để các nhà đầu tư có thể trao đổi, mua 

bán các tài sản tài chính của mình, như vậy thị trường tài chính tạo ra tính thanh khoản cho 

các tài sản tài chính. Nếu thiếu tính thanh khoản, người đầu tư sẽ buộc phải nắm giữ các 

công cụ nợ cho tới khi đáo hạn, hoặc nắm giữ các công cụ vốn cho tới khi công ty phá sản 

hoặc giải thể phải thanh lý tài sản. Mức độ thanh khoản của các thị trường tài chính là khác 

nhau, nó phụ thuộc vào sự phát triển của thị trường. 

1.1.3 Phân loại thị trường tài chính 

1.1.3.1 Căn cứ vào thời hạn của các công cụ tài chính 

Căn cứ vào thời hạn của các công cụ tài chính, thị trường tài chính được chia thành thị 

trường tiền tệ và thị trường vốn. 

(1) Thị trường tiền tệ 

Thị trường tiền tệ (money market): là một bộ phận của thị trường tài chính, trong thị 

trường này chỉ có người mua bán các loại giấy nợ ngắn hạn có thời hạn dưới một năm. Thị 

trường tiền tệ New York, London, và Toronto là những thị trường tiền tệ lớn nhất thế giới. 
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Các công cụ của thị trường tiền tệ: tín phiếu kho bạc, các loại thương phiếu, kỳ 

phiếu, chứng chỉ tiền gửi, kỳ phiếu ngân hàng, các khế ước cho vay (bao gồm cả thị trường 

ngoại hối và thị trường nội tệ).  

Các bộ phận của thị trường tiền tệ: 

- Thị trường tiền gửi, 

- Thị trường tín dụng ngắn hạn, 

- Thị trường liên ngân hàng, 

- Thị trường mở, 

- Thị trường ngoại hối. 

(2) Thị trường vốn 

Thị trường vốn (capital market) là tổng thể các giao dịch về vốn trung và dài hạn. 

Đối tượng giao dịch trên thị trường này là những công cụ tài chính đáo hạn sau một năm. 

Sở giao dịch chứng khoán New York, nơi cổ phiếu của các công ty Mỹ lớn nhất được giao 

dịch là ví dụ điển hình về thị trường vốn. Tại Việt Nam, Sở giao dịch chứng khoán thành 

phố Hồ Chí Minh, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội là những ví dụ về thị trường vốn. 

Các bộ phận của thị trường vốn: 

- Thị trường cho thuê tài chính, 

- Thị trường tín dụng trung hạn và dài hạn, 

- Thị trường vốn FDI, 

- Thị trường chứng khoán, 

Thị trường vốn là thị trường tài chính dài hạn, gồm hoạt động tín dụng trung và dài 

hạn của ngân hàng và các tổ chức tài chính phi ngân hàng, cho thuê tài chính và thị trường 

chứng khoán, cung ứng vốn trung và dài hạn cho hoạt động đầu tư phát triển kinh tế xã hội.  

1.1.3.2 Căn cứ vào tính chất của quyền truy đòi 

(1) Thị trường công cụ nợ (debt market) 

Thị trường nợ là thị trường mà hàng hoá được mua bán tại đó là các công cụ nợ. Thực 

chất của việc phát hành các công cụ nợ này là nhà phát hành đứng ra đi vay theo phương 

thức có hoàn trả cả gốc và lãi. Người cho vay không chịu bất cứ trách nhiệm nào về kết 

quả hoạt động sử dụng vốn của người vay và trong mọi trường hợp, nhà phát hành phải có 

trách nhiệm hoàn trả theo các cam kết đã được xác định trong hợp đồng vay. Các công cụ 
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nợ có thời hạn xác định, có thể là ngắn hạn, trung hạn hay dài hạn. Tín phiếu và trái phiếu 

là hai ví dụ điển hình của các công cụ nợ. 

(2) Thị trường công cụ vốn (Equity market) 

Khác với thị trường nợ, thị trường vốn cổ phần là nơi mua bán các cổ phiếu, giấy xác 

nhận cổ phần đóng góp của cổ đông. Cổ đông là chủ sở hữu của công ty và phải chịu trách 

nhiệm trong phần đóng góp của mình. Cổ phiếu sẽ cho phép họ có quyền yêu cầu đối với 

lợi nhuận sau thuế của công ty cũng như đối với tài sản của công ty. Cổ  phiếu là vô thời 

hạn vì chúng không xác định cụ thể ngày mãn hạn. Người sở hữu cổ phiếu chỉ có thể lấy 

lại tiền bằng cách bán lại cổ phiếu đó trên thị trường thứ cấp hoặc khi công ty tuyên bố phá 

sản. 

(3) Thị trường các công cụ phái sinh (Derivative market) 

Công cụ phái sinh là một loại công cụ đặc biệt xuất phát từ một tài sản cơ sở hay còn 

gọi là gốc phái sinh. Một số gốc phái sinh tiêu biểu như: hàng hoá (các loại nông sản, kim 

loại, năng lượng), chứng khoán, ngoại tệ, và giá trị của công cụ phái sinh phụ thuộc vào 

giá trị, trạng thái của chứng khoán (hàng hóa) cơ sở đó. 

Các công cụ phái sinh chủ yếu: 

- Quyền mua cổ phần (Rights), 

- Chứng quyền (Warrants), 

- Hợp đồng kỳ hạn (Forwards), 

- Hợp đồng tương lai (Futures), 

- Quyền chọn (Option). 

1.1.3.3 Căn cứ vào tính chất luân chuyển vốn 

(1) Thị trường sơ cấp (primary market) 

Thị trường sơ cấp hay còn gọi là thị trường phát hành là thị trường trong đó các công 

cụ tài chính được mua bán lần đầu tiên. Do là thị trường phát hành lần đầu nên thị trường 

này còn được gọi là thị trường cấp một. 

Thị trường sơ cấp ít quen thuộc với công chúng đầu tư vì việc bán chứng khoán tới 

những ngời mua đầu tiên được tiến hành theo những phương thức và đặc thù riêng, thông 

thường chỉ giới hạn ở một số thành viên nhất định. 

Thị trường sơ cấp có một số đặc điểm: 
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- Nơi duy nhất đem lại vốn cho nhà phát hành, 

- Giá chứng khoán do nhà phát hành quy định, 

- Hình thức bán buôn, 

- Hoạt động không liên tục. 

(2) Thị trường thứ cấp (secondary market) 

Thị trường thứ cấp là thị trường giao dịch các công cụ tài chính sau khi chúng đã 

được phát hành trên thị trường sơ cấp. Thị trường thứ cấp còn được gọi là thị trường cấp 

hai. Sở giao dịch chứng khoán là những ví dụ về thị trường thứ cấp. 

Hoạt động trên thị trường thứ cấp diễn ra trong phạm vi rộng hơn với tổng mức luân 

chuyển vốn lớn hơn nhiều so với thị trường sơ cấp. Tuy nhiên, việc mua bán chứng khoán 

trên thị trường này không làm thay đổi nguồn vốn của tổ chức phát hành mà thực chất chỉ 

là quá trình chuyển vốn từ chủ thể này sang chủ thể khác hay nói cách khác trên thị trường 

thứ cấp diễn ra việc trao đổi, mua bán các "quyền sở hữu công cụ tài chính". 

Thị trường thứ cấp cố một số đặc điểm: 

- Làm thay đổi quyền sở hữu chứng khoán, 

- Giá cả chứng khoán do quan hệ cung cầu quyết định, 

- Thị  trường bán lẻ, 

- Hoạt động liên tục. 

1.1.3.4 Căn cứ vào phương thức giao dịch  

(1) Thị trường giao ngay (spot market) 

Thị trường giao ngay là thị trường áp dụng theo phương thức giao dịch mà ngày thanh 

toán và giao hàng diễn ra ngay tại ngày giao dịch (T), (T+1), (T+2) hoặc (T+3) tùy theo 

qui định của từng quốc gia. Chẳng hạn như theo quy định hiện hành ở thị trường chứng 

khoán Việt Nam, thời gian thanh toán là T+2, tức là người mua/bán chứng khoán vào ngày 

T thì chứng khoán/tiền sẽ về tài khoản vào lúc 17 giờ ngày T+2. 

(2) Thị trường giao sau  

Thị trường giao sau (thị trường tương lai, thị trường có kỳ hạn) là thị trường mà 

ngày giao dịch (T) không diễn ra cùng ngày thanh toán mà ngày thanh toán giao hàng (T+n) 

diễn ra khá lâu sau ngày giao dịch từ 1 tuần, 1 tháng, 1 năm, thậm chí 5 hay 10 năm nhưng 

vẫn áp dụng theo giá đã chốt tại ngày giao dịch.  



 

 

 

 

 

 

 

 

16 
 

1.1.3.5 Căn cứ vào hình thức tổ chức thị trường 

(1) Thị trường chính thức (formal sector of financial market) 

Đây là thị trường hình thành một cách có tổ chức, được pháp luật qui định chặt chẽ, 

hoạt động giao dịch tập trung tại những địa điểm cố định, thông qua những tổ chức tài 

chính được thành lập hợp pháp, có đăng ký kinh doanh. 

(2) Thị trường không chính thức (informal sector of financial market) 

Thị trường không chính thức  chính là phần còn lại bên ngoài thị trường tài chính 

chính thức.  Đây là loại thị trường hình thành một cách tự phát, tự nhiên trong nền kinh tế 

một khi có hàng hóa là vốn tài chính, có cung cầu về vốn.  Hoạt động của thị trường này 

diễn ra ở mọi nơi, mọi lúc khi có phát sinh cung cầu về vốn. 

1.2 KHÁI NIỆM VỀ CHỨNG KHOÁN VÀ THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN 

1.2.1 Khái niệm chứng khoán 

Sự phát triển mạnh mẽ của nền kinh tế làm nảy sinh nhu cầu về vốn ngày càng lớn, 

nhất là nhu cầu vốn dài hạn. Để đáp ứng nhu cầu vốn của các doanh nghiệp và chính phủ 

đã phát hành loại chứng chỉ xác nhận nợ để vay công chúng, loại chứng chỉ này được gọi 

là trái phiếu. Mặt khác sự ra đời của công ty cổ phần đã nảy sinh một số phương tiện huy 

động vốn góp vào công ty là cổ phiếu. 

Trái phiếu và cổ phiếu đều là bằng chứng xác nhận người ta đã bỏ tiền ra đầu tư dưới 

hình thức cho vay trực tiếp hay góp vốn vào công ty cổ phần và cũng là bằng chứng đưa 

lại cho người ta những quyền nhất định, trong đó quyền cơ bản là được hưởng những khoản 

thu nhập. Do vậy, trái phiếu và cổ phiếu đều được gọi là chứng khoán. Ngày nay, ngoài cổ 

phiếu và trái phiếu là hai loại chứng khoán chủ yếu, cùng với sự phát triển của nền kinh tế 

thị trường đã nảy sinh nhiều loại chứng khoán mới rất đa dạng. Mặt khác, với sự phát triển 

của khoa học và công nghệ thay vì việc phát hành các loại chứng chỉ huy động vốn dưới 

dạng giấy tờ người ta còn có thể bút toán ghi sổ hay ghi lại trên hệ thống thiết bị điện tử 

đây được gọi là sự phi vật chất hóa chứng khoán. 

Chứng khoán là bằng chứng xác nhận quyền và lợi ích hợp pháp của người sở hữu 

với tài sản hoặc phần vốn của tổ chức phát hành. Chứng khoán được thể hiện dưới hình 

thức chứng chỉ, bút toán ghi sổ hoặc dữ liệu điện tử. Chứng khoán bao gồm các loại: cổ 

phiếu, trái phiếu, chứng chỉ quỹ đầu tư, chứng khoán phái sinh. 
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Tại Điều 6, Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật chứng khoán số 

70/2006/QH11 định nghĩa chứng khoán như sau: 

Chứng khoán là bằng chứng xác nhận quyền và lợi ích hợp pháp của người sở hữu 

đối với tài sản hoặc phần vốn của tổ chức phát hành. Chứng khoán được thể hiện dưới 

hình thức chứng chỉ, bút toán ghi sổ hoặc dữ liệu điện tử, bao gồm các loại sau đây: 

       a) Cổ phiếu, trái phiếu, chứng chỉ quỹ; 

       b) Quyền mua cổ phần, chứng quyền, quyền chọn mua, quyền chọn bán, hợp đồng 

tương lai, nhóm chứng khoán hoặc chỉ số chứng khoán; 

       c) Hợp đồng góp vốn đầu tư; 

       d) Các loại chứng khoán khác do Bộ Tài chính quy định 

1.2.2 Đặc điểm của chứng khoán 

 Chứng khoán luôn gắn với khả năng thu lợi 

Khi mua chứng khoán người đầu tư đã bỏ ra một khoản vốn của mình vào đầu tư. Vì 

vậy, họ chỉ đầu tư khi có thể thu được những khoản lợi tức nhất định. Mỗi chứng khoán 

đưa lại khả năng thu lợi khác nhau: các trái phiếu thường có lợi tức cố định và tương đối 

chắc chắn trong khi đó các cổ phiếu có độ an toàn thấp hơn, nhưng mang lại khả năng được 

hưởng cổ tức cao và đặc biệt là khả năng thu lãi lớn hơn khi cổ phiếu tăng giá 

 Chứng khoán luôn gắn với rủi ro 

Đầu tư luôn gắn với rủi ro và đầu tư vào chứng khoán cũng có những rủi ro nhất định. 

Rủi ro trong đầu tư chứng khoán là sự dao động của lợi nhuận. Sự dao động của lợi nhuận 

càng cao thì mức độ rủi ro càng lớn và ngược lại. Có nhiều loại rủi ro, có những rủi ro 

chung cho tất cả chứng khoán và cũng có những rủi ro riêng gắn liền với từng loại chứng 

khoán nhất định. Các chứng khoán khác nhau có mức độ rủi ro khác nhau. 

Rủi ro mà chứng khoán chịu sự tác động, bao gồm rủi ro có hệ thống và rủi ro không 

có hệ thống. Rủi ro có hệ thống hay rủi ro thị trường là loại rủi ro tác động tới toàn bộ hoặc 

hầu hết các tài sản. Loại rủi ro này chịu tác động của các điều kiện kinh tế chung như lạm 

phát, sự thay đổi tỷ giá hối đoái, lãi suất … Rủi ro không hệ thống là loại rủi ro chỉ tác 

động đến một tài sản hoặc một nhóm nhỏ các tài sản. Loại rủi ro này thường liên quan tới 

điều kiện của nhà phát hành. Các nhà đầu tư thường quan tâm tới việc xem xét, đánh giá 
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các rủi ro liên quan, trên cơ sở đó đề ra các quyết định trong việc lựa chọn, nắm giữ hay 

bán các chứng khoán. Điều này phản ánh mối quan hệ giữa lợi tức và rủi ro hay sự cân 

bằng về lợi tức-người ta sẽ không chịu rủi ro tăng thêm trừ khi người ta kỳ vọng được bù 

đắp bằng lợi tức tăng thêm. 

 Chứng khoán có khả năng thanh khoản 

Tính lỏng của tài sản là khả năng chuyển tài sản đó thành tiền mặt. Khả năng này cao 

hay thấp phụ thuộc vào khoảng thời gian và phí cần thiết cho việc chuyển đổi, rủi ro của 

việc giảm sút giá trị tài sản đó do chuyển đổi. 

Các chứng khoán khác nhau có khả năng chuyển nhượng là khác nhau. Sau khi phát 

hành, chứng khoán có thể mua đi bán lại nhiều lần trên TTCK. Các nhà đầu tư nắm giữ 

chứng khoán có thể chuyển các chứng khoán của họ thành tiền bất cứ lúc nào họ muốn. 

Mặc dù, mỗi loại chứng khoán có khả năng thanh khoản khác nhau, nhưng nhìn chung tất 

cả các chứng khoán đều có khả năng thanh khoản nhất định. Tuy nhiên, trong những thời 

điểm nhất định cũng có thể có những chứng khoán mất khả năng thanh khoản, nhưng những 

chứng khoán này sẽ nhanh chóng bị loại bỏ khỏi thị trường. 

1.2.3 Phân loại chứng khoán 

Có nhiều cách phân loại chứng khoán dựa trên những tiêu chí khác nhau. Sau đây là 

một số cách phân loại chứng khoán thường được sử dụng: 

 Căn cứ vào chủ thể phát hành 

Căn cứ vào chủ thể phát hành có thể phân loại chứng khoán thành ba nhóm: 

 Chứng khoán chính phủ và chính quyền địa phương: là các chứng khoán do chính phủ, 

chính quyền địa phương phát hành. Các chứng khoán này thường là các trái phiếu được 

chính phủ hoặc chính quyền địa phương đảm bảo thanh toán tiền gốc và lãi. 

 Chứng khoán doanh nghiệp: là các chứng khoán do doanh nghiệp phát hành bao gồm cổ 

phiếu và trái phiếu doanh nghiệp. 

 Căn cứ vào tính chất huy động vốn 

Căn cứ vào tính chất huy động vốn, có thể phân loại chứng khoán thành chứng khoán 

vốn, chứng khoán nợ và các chứng khoán phái sinh. 


