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Viét tit Cum tir Tiéng Viét Cum tir Tiéng Anh
APV Gié tri hién tai c¢6 diéu chinh Adjusted Present Value
ASEAN I,{iép hoi cac qubc gia Pong Nam Asspciation of Southeast Asian
A Nations
BBBKT | Bo ba bt kha thi Impossible Trinity
BCC Hop dong hop tac kinh doanh Business Corporation Contract
BDS Bét dong san Real Estate
BOE Ngén hang Trung wong Anh Bank of England
BOJ Ngan hang Trung wong Nhat Ban | Bank of Japan
BOT Xay dyng-Van hanh-Chuyén giao | Build — Operate — Transfer
BT Xay dung-Chuyén giao Build — Transfer
BTO Xay dung-Chuyén giao-Van hanh | Build — Transfer — Operate
BWS Hé thong Bretton Woods Bretton Woods
CIA Kn‘lh doar‘lh chenb ICeIMal suat co Covered Interest rate Arbitrage
phong ngura
CPI Chi s6 gi4 tiéu dung Consumer Price Index
CSTK | Chinh sach tai khéa Fiscal Policy
CSTT | Chinh sach tién té Monetary Policy
DF Cong ty ndi dia Domestic Firm
DFI T6 chirc phat trién tai chinh Development Finance Institution
DR Chutng chi luu ky Depositary Receipts
DSB Co quan giai quyét tranh chap Dispute Settlement Body
ECB Ngan hang Trung wong Chau Au | European Central Bank
EEC Cong dong kinh té Chau Au European Economic Community
EMS Hé thong tién t& Chau Au European Monatery System
ERM Hé thong quan 1y rai ro cong ty Enterprise Risk Management
EU Lién minh Chau Au European Union
FCS Cac qu?c gia dé bi ton thuong va Fragile and Conflict-affected States
xung dot
FDI Dau tu truc tiép nude ngoai Foreign Direct Investment
FED Cuc Du trit Lién bang M¥y Federal Reserve System
Fll Pau tu gian tiép nudc ngoai Foreign Indirect Investment
Hiép dinh chung vé thué quan va | General Agreement on Tariffs and
GATT .
thuong mai Trade
Hiép dinh chung vé thuong mai General Agreement on Trade in
GATS ) .
dich vu Services
GDP Téng san pham qudc ndi Gross Domestic Product




Ngén hang quc té vé tai thiét va

International Bank for

IBRD phat trién Reconstruction and Development
1cSID Trung tam Quéc Té vé xur Iy tranh | International Centre for Settlement
chap Pau tu of Investment Disputes
IDA | Hiép hoi Phét trién Quéc Té International Development
Association
IFC Cong ty Tai chinh Qudc Té International Finance Corporation
IFE Hiéu tng Fisher qubc té International Fisher Effect
IMF Quy tién t& quoc té International Monetary Fund
IMS Heé thong tién té qudc té International Monetary System
IPO Phat hanh cong khai 1an dau Initial Public Offering
IRP Ngang gié lai suat Interest Rate Parity
LIBOR | Lii suét lién ngan hang London London Interbank Offered Rate
M&A Mua ban va Sap nhap Merger and Acquisition
MBS C}iung; khodn duge dim Dgo-bing Mortgage-Backed Securities
thé chap
MDB Ngan hang phat trién da phuong Multilateral Development Bank
MENA | Khu vuc Trung Pong va Bac Phi | Middle East and North Africa
MIGA | Co quan Béo lanh Dau tu Ba bicn Multilateral Investment Guarantee
Agency
NHTM | Ngan hang thuong mai Commercial Bank
NHTW | Ngan hang Trung wong Central Bank
ODA HO tro phat trién chinh thic Official Development Assistance
OECD T,é chtrc hop tac va phét trién kinh | Organization for Economic Co-
te operation and Development
oTC Thi truong phi tap trung Over the Counter market
PPP Ngang gia stic mua Purchasing Power Parity
PBOC | Ngéin hang nhan dan Trung Quc | People’s Bank Of China
SDRs | Quyén rat von dic biét Special Drawth Rights
TCQT | Tai chinh qudc té International Finance
Hiép dinh vé cac khia canh lién | Agreement on Trade-Related
TRIPS | quan t&i thuong mai ciia quyén sé | Aspect of Intellectual Property
hiru tri tué Rights
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XNK | Xuit nhap khiu Import-Export
WB Ngan hang thé gi6i World Bank
WTO | To chirc thuong mai thé giGi World Trade Organization
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CHUONG 1: TONG QUAN VE TAI CHINH QUOC TE VA CONG TY
PA QUOC GIA

MUC TIEU CHUON

Sau khi hoc xong chwong nay, sinh vién ¢ thé:

—  Hiéu dwoc nguyén nhdn hinh thanh thi truong TCQT, cdc bg phdn cdu thanh va
ddc diém ciia thi truong tdi chinh quoc té;

— Van dung cac kién thirc dwoc cung ccfp trén thi truong ngogqi hoi trong viéc lua
chon va tinh toan cdc logi ty gia trén thi truong;,

—  Phan biét dwoc dic diém cia mot cong ty da quéc gia voi mot cong ty ngi dia va
phan tich dong co cdc cong ty da quéc gia tham gia vao thi truwong TCOT.

1.1. TONG QUAN VE TAI CHINH QUOC TE

1.1.1. Khai niém vé tai chinh quoc té

Pé hiéu khai niém vé tai chinh quéc té trude hét chung ta ciing xem lai khai niém
vé tai chinh. Theo Gido trinh Ly thuyét tai chinh tién té cua GS.TS Duong Thi Binh
Minh thi tai chinh 1a “hé thong cdc quan hé kinh té phat sinh trong qua trinh phan phdi
céc ngudn tai chinh bang viéc tao 1ap va sir dung cac quy tién té nham dap Gng yéu cau
tich lily va tiéu dung cta cac chii thé trong xa hoi”. Tir khai niém nay ta c6 thé phén tich
chi tiét hon & giac do chii thé ctia cac quan hé kinh té va pham vi cia cac quan hé kinh
té.

Vé chii thé ciia cdc quan hé kinh té, néu chu thé cua cac quan h¢ kinh té 1a chinh
phu, lac ndy ching ta goi day 1a tai chinh cong (Public finance). Vi du: dé hinh thanh
ngan sach cua chinh phu, chinh phu s& ban hanh va thuc thi chinh sach thué. Ngudn
ngan sach nay chinh phu s€ chi ti€u cho van hanh b mdy cta chinh phu nhu tra luong
cho céng chire hoac chi dé thuc hién cac muc tiéu phat trién kinh té nhu chi phat trién
co so ha tang: duong x4, cang bién, cang hang khong... Néu chu thé cua cac quan hé
kinh té 1a mot cong ty, liic nay chung ta goi day 14 tai chinh cong ty (Corporate finance).
Vi du: mot cong ty c6 phan co thé huy dong von bang cach phat hanh ¢ phiéu, trai
phiéu (lién quan dén tao lap quy trong cong ty) dé mé rong qui mo san xuit (lién quan
dén sir dung quy trong cong ty); doanh thu c¢6 dugc qua tiéu thu san pham, cong ty ding
tra luong nhan vién, nop thué cho chinh phu, phan con lai chi tra ¢d tic cho cac cb
dong...

Vé pham vi ciia quan hé kinh té, néu cac quan hé kinh té phat sinh trong pham vi
mot quéc gia thi ta goi 1a tai chinh nd1 dia. Vi du: chinh pht mot quéc gia phat hanh trai
phiéu trong nudc dé huy dong vén thyc hién xay dung san bay hodc cong ty cd phan
phat hanh cd phiéu trong nudc nham huy dong von thue hién mot du 4n méi... Néu céc
quan hé kinh té phat sinh & pham vi vuot ra mot qudc gia thi ta goi day 1a tai chinh quéc
té. Vi du: An do 1a quéc gia nhan dugc kiéu hdi 16n nhat nam 2018 vai gﬁn 80 ty USD;
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hay chinh phu Viét Nam phat hanh trai phiéu qudc té trén thi trudng chimg khoan New
York dé huy dong 750 triéu USD nidm 2005. Samsung - mot cong ty da qudc gia cua
Han Qudc chuyén tién vao Viét Nam thanh 1ap nha may san xuit may tinh bang 16n
nhit Dong Nam A vao thang 4-2009. Samsung duoc hudng chinh sach wu dai ddi véi
cong ty cong nghé cao (thué thu nhap coéng ty 10%, mién 4 nim, giam 50% trong 9 nim
tiép theo) nén Samsung Béc Ninh bit diu ndp thué thu nhip cong ty tir nim 2013. Nam
2017, doanh thu ctia Samsung Viét Nam dat 60 ty USD, xut khau ra thi trudng 52 nudce
va ving lanh tho voi kim ngach 50 ty USD, chiém gan 25% tong kim ngach xuat khau
ctiia Viét Nam... RS rang, trong tai chinh qudc té, cac quan hé kinh té vuot ra ngoai
pham vi mot qudc gia va 1a cac quan hé kinh té dan xen gitra chinh phi1 v6i chinh pha
hoic giira chinh phu véi cac cong ty da qudc gia, gitta cac cong ty da qudc gia v6i nhau,
gilta nguoi dan trong nudc va ngudi dan & nudc ngoai... Theo thoi gian, dé tao thuan
loi phat trién cac giao dich qubc té dd dan hinh thanh céc t6 chirc quéc té da phuong
hodc khu vuc nhu T chirc thuong mai thé gioi WTO, Lién minh Chau Au EU,
ASEAN... vi vy cac quan hé kinh té khong don gian gitta ting chinh pht véi nhau nita
ma 1a quan hé kinh té phirc tap giita chinh phu v6i cac to chirc qudc té... Cac quan hé
kinh té dan xen xuyén qudc gia va da qudc gia trén day da hinh thanh nén thi truong tai
chinh qudc té s6i dong, tao diéu kién phat trién kinh té timg qudc gia ciing nhu kinh té
toan cau.

Tir cac phan tich trén day c6 thé rat ra khai niém tai chinh quéc té nhu sau: Tai
chinh quoc té 1a hé thong cdc quan hé kinh té phdt sinh giita chinh phii hodic cdc t6 chirc
(chinh phit hay phi chinh phii) véi cdc chinh phii khdc, cdc t6 chiee (cia chinh phii hay
phi chinh phi) khéc, giita cdc cong ty da quoc gia véi cdc té chire quoc té gdn lién voi
sw dich chuyén hang héa va dong von trén thé giGi theo nhitng nguyén tdc nhdt dinh.
Chinh su phitc tap cta cac quan hé kinh té trong tai chinh qudc té ma tai chinh qubc té
c6 thé chia ra 1am hai linh vuc chinh: tai chinh qudc té vi mé va tai chinh qudc té vi mé.
Tai chinh qudc t& vi mo dé cap dén thi trudng tai chinh quéc té, cac 1y thuyét can bang
trén thi truong tai chinh qubc té, cac hanh vi ty gia hbi dodi cia chinh phi... Tai chinh
qudc té vi mo dé cap dén quan tri tai chinh trong cong ty da qudc gia nhu cac quyét dinh
vé cdu trac von, quyét dinh vé hoach dinh ngin sach vén cua cong ty da quic gia.

1.1.2. Nguyén nhén hanh thanh thij trueong tai chinh quoc té
1.1.2.1. Nhitng nguyén nhén xudt phat tir s phat trién khdch quan

Nguyén nhdn xudt phdt tir thuc tién khdach quan cdc co ché kinh té cia cdc quéc gia
Trén thé gidi, hau hét cac qudc gia & mot trong hai trang thai nén kinh té d6i lap
nhau nhu sau:
e Nén kinh té déng cira: 13 nén kinh té khong c6 hoat dong xuat khau va nhap
khau, khong ¢ sy luan chuyén vén giita cac quéc gia. Qudc gia ty théa man cac nhu
cau trong nude bang ngudn luc trong nude 1a cha yéu. Muc tiéu 1a chinh pht mubn xay
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dung mot nén kinh té tu cht hoan toan dya trén kha nang trong nudc tir d6 giam sy phu
thudc kinh té vao bén ngoai.
Uu diém:
— Xay dung mot nén kinh té ty cha 1a nén tang bdo dam cho su doc lap vé chinh
tri.
—  Céc ngudn lyc trong nude duge khai thac toi da dé thoa man nhu cau trong nuée.
—  Tdc do phat trién kinh t& 6n dinh. Nén kinh té it bi anh hudéng boi nhimng bién
dong x4u (khung hoang) cta nén kinh té thé giéi. Vi du: truong hop cia Viét Nam khi
xay ra khing hoang tai chinh tién té ndm 1997, Viét Nam hau nhu khong bi anh huéng
dén nén kinh té, trong khi d6 cac qudc gia khac trong khu vyc nhu Thai Lan,
Indonesia. .. da chiu anh hudng rat 16n béi cudc khing hoang nay. Da c6 mot loat nhing
Iy giai tai sao Viét Nam lai khong bi anh hudng nhiéu, nhitng 1y giai d6 thién vé tinh
tich cuc nhu: ¢6 hudng chu dong, du bdo trudce... nhung vé khia canh kinh té thi ban
chét ctia van dé 1a do nén kinh té cua Viét Nam khi d6 con rat dong, chua hoi nhap sau
véi cac nén kinh té khac trong khu vuc. Hoi nhap sau duogc thé hién & quan hé véi cac
nha dau tu trong khu vuc, vay von cta cac ngan hang ¢ Thai Lan, Indonesia, quan hé
dau tu thuong mai, cong nghé v.v... Nhitng dan xen vé kinh té véi cac nude trong khu
vuc ctia Viét Nam con thip ¢ thoi diém d6, do vay khi nhiing ngan hang & Thai Lan,
Indonesia... bj pha san thi Viét Nam khong c6 nhiéu nhitng khoan vay & d6. Néu nhu
bay gid ma xay ra cudc khing hoang trong khu vuc nhu vay thi Viét Nam s€ bi anh
huong rat to 1on vi méc do hoi nhap cua Viét Nam hién gio cao hon rat nhiéu so véi
thoi diém do.
Nhwoc diém:
—  Téc d6 tang truong kinh té cham.
— Nén kinh té bi tut hau so véi bén ngoai.
—  Cac ngudn luc trong nude dugce khai thac tdi da nhung khong hiéu qua.
— Thi truong ndi dia ngheo nan, chat hep, gia ca dit do, hang hoa kém da dang, va
nguoi tiéu dung khong c6 diéu kién dé thoa man nhu cau cia minh mot cach tot nhat.
Do nhirng bat loi ctiia nén kinh té dong ctra, chinh phu cac nudc ngay nay co xu
hudng thyc hién chinh sach mé ctra
e Nén kinh té mé cira: d6 1a nén kinh té chd trong thiét 1ap quan hé ngoai
thuong voi cac nudc thong qua hoat dong xuat khau, nhap khau; ting cudng thu hut va
sir dung von, cong nghé bén ngoai dé khai thac c¢6 hiéu qua cac ngudn luc trong nudc.
Uu diém:
—  Tdc do phat trién kinh té cao va nhanh do c6 thé két hop sir dung ¢ hiéu qua cac
yéu t6 bén trong va bén ngoai phuc vu cho qua trinh phat trién kinh té.
— Thj trudng rong mo, hang hoa da dang, phong pht c6 chat luong va ngudi tiéu
ding c6 thé thoa méan nhu cau cia minh mot cach tot nhat.
— Tao ra méi trudng canh tranh giita cc cong ty, kich thich dugc san xuat phat
trién. Thuc tién ¢ Viét Nam thoi gian qua da chimg minh rang chién lugc mé cira nén
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kinh té 13 rat dung dan: téc do ting trudng kinh té cao hon, GDP binh quan dau ngudi
tang vot, tir qudc gia nghéo nhat thé gidi tré thanh qudc gia co thu nhap trung binh sau
hon 15 ndm m¢ ctra.

Nhugc diém:

— Nén kinh té phy thudc va chiu tac dong gian tiép hodc truc tiép ctia nhitng ct soc
tir bén ngoai. Vi du: khung hoang tai chinh nim 2008 di tic dong manh mé dén nén
kinh t& Viét Nam: kim ngach XNK giam sut, tbc do ting truéng GDP giam, dong von
dao chiéu trén thi truong chimg khoan. ..

—  Tdc d6 phat trién kinh té cao, nhanh nhung khéng 6n dinh. Day goi 13 phat trién
kinh té nong, tuy cao nhung néu c6 khung hoang thi lap tirc sut giam ngay.

— Nén kinh té dé roi vao tinh trang mat can ddi do viéc qua tap trung ngudn luc
cho san xuat hang hoa dé xuat khau. Néu nhu thi trudng qudc té bi khung hoang, that
nghiép nudc ngoai gia ting thi thi trudng xuat khau s& thu hep, cic cong ty xuat khau
s& bi anh hudng ning né.

Véi cac dic diém dugc phan tich trén day, rd rang trong nén kinh té mo cira, ¢o
su dich chuyén hang hoéa giita cac qudc gia, dich chuyén dong von giita cac qudc gia,
day 1a co s& hinh thanh nén thi trudng tai chinh quéc té. Thi trudng tai chinh qudc té 1a
noi ma cac chi thé (chinh phu, cac cong ty da qudc gia, cac quy dau tu...) thuc hién cac
giao dich mang tinh quéc té (xuat nhap khau, dau tu, tai trg, phan phdi ...) trong ngin
han, trung han hay dai han nham muc tiéu toi da hoa loi ich ctia chinh minh theo nhirng
nguyén tic nhat dinh.

Nguyén nhdn xudt phat tir lich sir phat trién cdc 1y thuyét kinh té han lam trén thé giGi

Bén canh nguyén nhan hinh thanh thi truong tai chinh qudc té xuat phat tir thuc
tién khach quan céc co ché kinh té cua cac qudc gia trén thé gi6i thi sy hinh thanh thi
truong tai chinh qudc té con xuat phat tir lich sir phat trién cac 1y thuyét kinh té han 1am
trén thé gidi. Kinh doanh quéc té mang lai loi ich to 16n cho timg qudc gia, didu ndy c6
thé giai thich thong qua viéc: (1) chuyén mén hoa san xuit (1y thuyét loi thé so sanh);
(2) loai bo su gidi han trong viéc di chuyén cac ngudn luc (ly thuyét thi truong khong
hoan hao) va (3) 1y thuyét vong doi san pham.

e Ly thuyét loi thé so sanh

Mbi quéc gia c6 nhitng thé manh riéng va do d6 viéc chuyén mon hoa san xuat
lam tang hiéu qua san xuit. Viéc chuyén mon hoa din dén viéc mot quéc gia s& tap
trung vao mot s6 san phém, dich vu c6 loi thé va can phai nhap khéu céc san phém, dich
vu khong c6 loi thé din dén phét sinh nhu cau vé hang hoa cua hai qubc gia d6i véi
nhau. Ttr 6 lam xuét hién thuong mai gitta cac qudc gia.

Vi du: Khi hau thuan lgi va cac ngudn tai nguyén thién nhién doi dao giai thich
tai sao Ghana lai xuét khau hat ca-cao, Brazil xuit khau ca phé va A rap Xé-ut Xuét
khau dau tho. My 1a qudc gia c6 loi thé vé cong nghé va nho d6 ma cac cong ty nhu
Intel hay IBM phat trién bén viing, tuy nhién M¥ lai 1a mét trong nhitng qudc gia nhap
khau lwong thuc 16n nhét thé gidi.
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A. Smith 1 ngudi dau tién dua ra Iy thuyét vé loi thé tuyét dbi. Trong mé hinh
kinh té ¢ dién, cac nha kinh té ¢ dién cho dat dai 1a gidi han cua ting truong. Khi nhu
cau luong thuc ting 1én, phai tiép tuc san xut trén nhitng dat dai can cbi, khong dam
bao duoc 191 nhuédn cho cac nha tu ban thi ho s€ khong san xuét nita. Cac nha kinh té ¢
dién goi ddy 1a birc tranh den t6i ciia ting truong. Trong diéu kién d6 A. Smith cho rang
c6 thé giai quyét bang cach nhap khiu lwong thue tir nude ngoai voi gia ré hon. Viée
nhap khéu nay s€ mang lai lgi ich cho ca hai nudc. Loi ich nay dugc goi 1a loi thé tuyét
dbi ctia hoat dong ngoai thuong. Do d6, c6 thé noi loi thé tuyét ddi 1a 1oi thé co duoc
trong diéu kién so sanh chi phi san xudt dé san xuét ra cing mot loai san pham, khi mot
nudc san xuat san pham c6 chi phi cao hon c¢6 thé nhap san pham d6 tir nude khac co
chi phi san xuét thap hon.

Loi thé nay dugc xem xét tir hai phia, d6i voi nudc san xuat san pham cé chi phi
san xuat thép s& thu dugc nhiéu loi nhuén hon khi ban trén thi truong quéc té. Con d6i
v6i nudc san xuat san pham voi chi phi san xuat cao s& c6 duoc san pham ma trong
nuéc khong c6 kha ning san xuét hodc san xuat khong dem lai loi nhuan. Piéu nay goi
1a bu dap sy yéu kém vé kha ning san xut trong nudc.

Ly thuyét loi thé tuyét ddi chi co thé giai thich dugc mot phan rat nho trong
thwong mai quéc té ngay nay. Vi du, gitra nhitng nudc phat trién va nhimg nudc dang
phat trién, 1y thuyét nay khong thé giai thich dugc trong truong hop mét nude duoc coi
1a "t6t nhat" tirc 1a quoc gia d6 co loi thé tuyét ddi dé san xuét tat ca cac san pham hodc
mot nudce duge coi 1a "kém nhét" tirc 13 quéc gia d6 khong c6 mot san pham nao cé loi
thé tuyét d6i dé san xuat trong nude. Trong nhiing trudng hop do, liéu cac qubc gia co
con giao thuong duoc véi nhau nita khong va lgi ich mau dich s€ nam & chd nao?

Khic phuc nhugc diém cua 1y thuyét loi thé tuyét ddi, 1y thuyét loi thé so
sanh ctia nha kinh té hoc nguoi Anh David Ricardo trong thé ky 19 dugc hinh thanh.
Ly thuyét ctia David Ricardo vé lgi thé so sanh dua ra mot cach gidi thich vé su khéc
biét giita cac qudc gia vé nang suat lao dong. Toan bd phan tich cua Ricardo vé loi thé
so sanh thyuc chat dya trén sy khac nhau giita cac nudc trong cong nghé san xuat dan
dén ning suit vat chat va doi hoi lao dong don vi khac nhau. Xét trén goc do gia yéu td
dau vao ciing ddn dén loi thé so sanh véi nén tang cong nghé nhu nhau:

—  Cac nudc phat trién co yéu td dau vao vé tu ban nhiéu hon cac nudc dang phat
trién dan dén sb luong tu ban trén mdi nhan coéng 16n hon. Nguoc lai s6 nhan cong trén
mot don vi tu ban cua cac nude dang phat trién lai 1on hon cac nude phat trién. Nhu vay
gia thué tu ban ¢ cac nudc phat trién ré hon twong dbi so véi gia thué nhan cong; nguoc
lai & cac nudc dang phat trién gia thué nhin cong lai ré hon twong dbi so véi gia thué
tu ban. N6i mdt cach khéc, cac nudce phat trién c6 loi thé so sanh vé gia thué tu ban con
cac nudc dang phat trién c6 1oi thé so sanh vé gia thué nhan cong.

— Qudc gia nao san xuit hang héa c6 ham luong nhan té dau vao ma minh c6 loi
thé so sanh cao mot cach twong d6i thi s& san xuat duoc hang hoa ré hon twong d6i va
s& c6 loi thé so sanh vé nhitng hang hoa nay.

18


http://www.dankinhte.vn/ly-thuyet-ve-loi-the-so-sanh/
http://www.dankinhte.vn/ly-thuyet-ve-loi-the-so-sanh/
https://vi.wikipedia.org/wiki/C%C3%B4ng_ngh%E1%BB%87
https://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=N%C4%83ng_su%E1%BA%A5t&action=edit&redlink=1
https://vi.wikipedia.org/wiki/Lao_%C4%91%E1%BB%99ng
https://vi.wikipedia.org/wiki/N%C6%B0%E1%BB%9Bc_c%C3%B4ng_nghi%E1%BB%87p
https://vi.wikipedia.org/wiki/T%C6%B0_b%E1%BA%A3n
https://vi.wikipedia.org/wiki/C%C3%A1c_n%C6%B0%E1%BB%9Bc_%C4%91ang_ph%C3%A1t_tri%E1%BB%83n
https://vi.wikipedia.org/wiki/C%C3%A1c_n%C6%B0%E1%BB%9Bc_%C4%91ang_ph%C3%A1t_tri%E1%BB%83n
https://vi.wikipedia.org/wiki/T%C6%B0_b%E1%BA%A3n
https://vi.wikipedia.org/wiki/T%C6%B0_b%E1%BA%A3n
https://vi.wikipedia.org/wiki/S%E1%BA%A3n_xu%E1%BA%A5t
https://vi.wikipedia.org/wiki/H%C3%A0ng_h%C3%B3a

Diéu nay 1y giai vi sao Viét Nam lai xuat khdu nhiéu san phdm tho (dau tho, than
da...) hoac hang hoéa c6 ham lugng nhan cong cao nhu dét may, giay dép... con nhap
khau may mac, thiét bi tir cac nudc phat trién.Nhat Ban lai xuat khau cac loai 6 to, hang
dién tir dan dung va may cong cu. Tuong ty, chiing ta s& hiéu vi sao Thuy Si xuat khau
cac loai hoa chat, dugc pham, dong hd deo tay va do nit trang.

e Ly thuyét thi trweong khong hoan hio

Hau hét cac 1y thuyét kinh té déu dua ra nhidu gia dinh khac nhau. Mot trong cac
gia dinh do 1a gia dinh thi truong 1a hoan hao (Perfect Market). Theo dinh nghia cua tur
dién Cambridge, thi trudng hoan héo 1a thi trudng ma nhirg ngudi ban hang hoa hay
dich vu duoc tu do canh tranh céng bang, dong thdi ngudi ban va nguoi mua co duoc
thong tin ddy du. Theo dinh nghia ndy, c6 thé hiéu thi truong hoan hao cé cac dic diém
Sau.:

— (6 du nguoi mua va ngudi ban dé khong bén nao tac dong hay chi phdi dén gia ca
hang hoéa trén thi trudng (numerous)

— Khong c6 chi phi giao dich (no costs)

— Khong co cac rao can (no barriers): cac yéu té lién quan dén san xuat duoc tu do
dich chuyén

— Khong c6 sy can thi€p cua chinh phu (no intervention),

— Thong tin day du va dé tiép can cho cac bén

— Gia ca hang hoa trén thi trudng tich hop dy du cac thong tin ¢6 lién quan (bao gom
ca thong tin trong qua khir, hién tai va tuong lai)

Trong thyc té thi cac ngudn luc cia cac qudc gia 1a bat dong, tirc kho c6 thé dich
chuyén tir noi nay sang noi khac, ké ca ngudn lyc vé tai chinh hay lao dong do céc rao
can vé chinh tri x4 hoi. Su bat dich chuyén cua nguén lyc 1a dac trung cua thi truong
khong hoan hao tir &6 1am phat sinh chénh 1&ch chi phi san xuét giita cdc qudc gia, chénh
léch gia ca hang hoéa giita cac qudc gia... Bén canh d6, dé dat muc tiéu quan 1y kinh té
vi md, chinh phu cac nude di c6 nhitng bién phap can thiép truc tiép hay gian tiép vao
thi truong tir 46 1am thay d6i cu triic chi phi ctia hang héa tir noi san xuat dén tay nguoi
tiéu dung. Pé tim kiém loi nhuan, cac qubc gia d gia ting tim kiém cac thi trudng tiéu
thu c6 gia ca hang hoa cao hoic thi trudng c6 chi phi san xuét thap, tir 46 lam phat sinh
ludng thuong mai gitra cac quc gia ciing nhu phat sinh ludng dich chuyén von giita cac
qudc gia. Va ddy 1a co so hinh thanh nén thi tredng tai chinh quéc té.

Vi dy: Dé tan dung ngudn nhan cong gia ré cac cong ty cia My nhu Nike hay
Intel thudng mé cac nha may san xuat tai cac nudc c6 loi thé vé ngudn nhan cong gia
ré nhu Viét Nam, Trung Quéc, An Do. Tuy nhién gén day, véi chinh sach bao ho thi
truong trong nudc, chinh phu My ap thué 1én hang hoa xuét xi tir thi truong Trung
Qudc, 1am cho hang hoda vao thi trudng M¥ cao nén cic cong ty My dang xem Xét di
chuyén cac nha may tai Trung Qudc sang cic qudc gia khac nhu Théi Lan, Viét Nam.
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e Ly thuyét vong doi sin phim

Mot hudng tiép can khac vé ngudn gdc cua kinh doanh quc té tir d6 hinh thanh
nén thi trudng tai chinh quéc té 1a théng qua 1y thuyét vong doi san pham. Theo 1y
thuyét ndy, cong ty ban dau chi san xuit va cung tmg san pham, dich vu dap tng nhu
cau trong nudc. Qua mot thoi gian phat trién, cong ty s& tim hudng mé rong thi truong
va xuit khau san pham dich vu. Va khi cong ty gip phai su canh tranh ngdy cang gia
tang tai chinh céc thi truong nudc ngoai do thi cong ty hodc phai tao ra su khac bi€t cho
san phém dé ton tai hodc chép nhan hi¢u qua hoat dong cua cong ty tai nudc do s€ bi
suy giam.

Raymond Vernon 12 ngudi dau tién dua ra 1y thuyét vé vong doi san pham vao

giita thap ky 1960. Ly thuyét ctia 6ng dua trén nhitng quan sat thyc té 13 trong sudt thé
ky XX mot ty 18 rat 16n cic san pham mai cta thé gidi da dugc phat trién bai cac cong
ty My va duogc tiéu thu ban dau tai thi truong My (vi du nhu san Xuat 6 to & quy mo
cong nghiép, may thu hinh, may anh chup 1ay ngay, may photocopy, may tinh c4 nhén,
va cac chip ban din). Tuy nhién do chi phi nhan cong cao & My ciing khién cho cac
cong ty My c6 1y do dé sang ché ra cac quy trinh cong nghé tiét kiém chi phi san xuét
va rang san pham dé khong bat budc phai duoc san xuét tai nugc My. San pham d6
hoan toan c6 thé dugc san xudt & nuwdc ngoai, nhitng noi c¢é chi phi san xuat thap hon
va sau d6 xuat khau tro lai My. Trén co s can nhac nhimg bién dong va rui ro di lién
v4i viée gidi thiéu mot san pham mdi, ludn tin rang s& tot hon néu noi san xuat & gan
v6i noi tiéu thu cling nhu gan vdi try s¢ chinh, noi dua ra cac quyét dinh ciia cac cong
ty. Vernon ciing 1ap luan rang & giai doan dau trong vong doi ciia mot san pham mai
dién hinh, khi nhu cdu dang bat dau ting cao mot cach nhanh chéng & My thi nhu cau
tai cac nude tién tién khac chi gi61 han & mot s6 nhoém khach hang c6 thu nhap cao ma
thoi. Do nhu cau ban dau tai cac nudc tién tién khac con hiru han nhu vay nén cac cong
ty chua thiy can thiét phai dau tu vao san xuét tai cic nude nay, nhung van thiy can
thiét phai xuat khau mot sb san pham tir M¥ sang cac thi trudong d6. Theo thoi gian, nhu
cau ddi v6i san phadm méi s& ting dan tai cac nudc phat trién khac ngoai My (vi du nhu
Anh, Phap, Dtic va Nhat Ban) cho dén khi cac nha san xuat tai d6 thay da dén lac phai
tién hanh san xuat dé phuc vu cho thi truong nudc minh. Thém nita, cac cong ty My
cling c6 thé s& thiét 1ap cac day chuyén san xuét tai cic nudc phat trién c6 nhu cau dang
ting nhanh va nhu vdy, qua trinh san xuét tai cic nude nay bat ddu han ché b6t tiém
nang xuét khau tir nugec My.
Khi thi trudng & My va mot s6 nude phat trién khac trd nén bdo hoa thi san phdm méi
cling dat t&1 mtrc do tiéu chuin ho4, va gia ca bat ddu tr thanh vii khi canh tranh cha
yéu trén thi truong. Khi diéu nay xdy ra, nhiing can nhac vé chi phi bat dau dong mot
vai tro 10n hon trong qua trinh canh tranh. Cac nha ché tao tai cac nudc phat trién noi
ma chi phi lao dong thap hon so véi chi phi lao dong tai M§ (vi du nhu tai cac nudc Y,
Tay Ban Nha) bay gio c6 thé san xudt va xuat khau sang thi trudng My.
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