CHUONG 5: QUAN LY HOAT PONG
PAU TU DAI HAN TRONG DOANH
NGHIEP

. Hoat dong dau tu.

II.  Ubc luong dong tién cua du an.

111, X&c dinh gia tri theo thoi gian ctia dong tién.
IV. Tham dinh dy an.



I. Hoat dong dau tu
1. Khai niém
Pau tu 1a qua trinh nha dau tu stt dung cac nguodn luc ¢ hién tai

dé tién hanh mot hoat dong san xuat kinh doanh nhiam thu duoc
lo1 ich nhat dinh trong khoang tho1 gian nhat dinh.

Pau tu 1a sy danh d6i mot gia tri chac chan tai thoi diém hién
tai vo1 nhtrng gia tr1 khong chac chan trong tuong lai.




I. Hoat dong dau tu

1. Khai niém

. Dw an dau tw 1a mot tap hop nhitng dé xuat bo von dé tao mai,
mo rong, cai tao nhirng doi tuong nhat dinh nham dat duoc su
ting trudng vé luong, cai tién hodc nang cao chat lugng san
phém, dich vu nao do6 trong mot khoang tho1 gian nhat dinh.




I. Hoat dong dau tu
2. Phan loai du 4n dau tw
- Phan loai theo yéu to thoi gian:

- Dy 4n ngan han (Thoi gian dau tu < 1 nim)
- Dy 4n trung han (Thoi gian dau tu > 1 ndm nhung < 10 nim)

- Dy &n dai han (Thoi gian dau tu > 10 nam)




I. Hoat dong dau tu
2. Phan loai du an dau tu

- Phan loai theo moi quan h¢ gitra cac du an:

- Dw an déc 1ap : Hai dy an duogc goi 1a doc 1ap néu viée chap nhan hoic
tir choi mot du an khong 1am anh hudng quyét dinh chap nhan hoic tur
chdi thuc hién dy an khéc.

-Dw an phu thuéc - Hai du an duoc goi 1a phu thudc néu quyét dinh
chap nhan hay bac bo cua du an nay phu thudc vao quyét dinh chap
nhan hay bac bo cua du an kia

- Dw &n logi triv : Hai du an dugc goi 1a loai trir néu ching khong thé
duoc tién hanh cung mdt 1Gc. NG6i cach khac, viée thuc hién du an nay
s€ ngan can viéc thuc hién du an con lai.



I. Hoat dong dau tu

3. Vai tro cua du an dau tw

Vi du

Don vi tinh: 1 triéu

Tai san Gia tri Khéng dau C6 dau tw
tw
1. Tién 10.000 10.000 0
2. Tai san khac 20.000 20.000 20.000

3. Du an moi 0 PV




I. Hoat dong dau tu

3. Vai tro cia du an dau tu

- Nhan xet
+ Néu doanh nghiép khong tién hanh dau tu, doanh
nghiép Ighﬁng cO co hoi tang gla tri, gia tri tal san
khong doi.




I. Hoat djng dau tw

3. Vai tro cia du an dau tw

Nhan xet:
+ Néu dO&}nh nghiép tién hanh dau tu, két qua dat
duoc cO thé nhu sau:
PV + 20.000 > 30.000 khi PV > 10.000 => du an dau
tu co lal.
PV +20.000 = 30.000 khi PV = 10.000 => dy &n dau
tu hoa von.

PV + 20.000 < 30.000 khi PV < 10.000 => du 4n dau
tu 10.



I. Hoat djng dau tw

3. Vai tro ciia dw an dau tw

- Nhan Xxét:
+ Ky higu <PV’ (viét tat cua Present Value): thé hign
gia tri theo thoi gian ctaa dong tién.

=> Két luan: Doanh nghiép c0 thé dat dugc muc t,iéu toi
dgl hoa gia tri khi lua chon thuc hién nhirng quyét dinh
dau tu hi¢u qua.



I. Hoat dong dau tu

4. CAC yéu to anh huéng dén quyét dinh dau tu
- Chinh séch kinh té.

- Gi4 tri thoi gian cta tién.

- Murc d0 rai ro cua du an.

- Thay dbi cta chi phi tai chinh

- Kha ning tai chinh cua nha dau tu.




I. Hoat dong dau tu
4. Cac yéu to anh hwéng dén quyét dinh dau tw
Chinh sach kinh té ctia Nha nuéc trong viéc phat trién kinh té:

+ Chinh sach kinh té ctia Nha nudc: chinh sach khuyén khich
dau tu, chinh sach thué. ..

+ Su thay doi trong chinh sach phat trién kinh té ctia Chinh phu
c6 anh hudng rat 1on dén hoat ddong cua doanh nghiép, do d6 can
dw bdo duogc nhitng thay doi trong chinh sach kinh té va ddnh
gid dwoc nhitng dnh hwéng cia yéu to nay dén hoat dong cia
doanh nghiép trong tuong lai dé dwa ra quyét dinh c6 thuc hién
du an hay khong



I. Hoat dong dau tu

4. Cac yéu to anh hwéng dén quyét dinh dau tw
- Gia tri thoi gian cua tién:

+ Y¢éu t0 nay s€ anh hudng t61 viee dau tu du an dai han vi tién &
cac khoan thot1 gian khac nhau co6 gia tr1 khac nhau.

+ Trong dau tu dai han can phai cha v dén gia tri thoi gian cua
tien, tuy tung truong hop dé quy do1 vé mot moc thoi gian nhat
dinh nham danh gia chinh xdc nhat hi€u qua dau tu du an.



I. Hoat dong dau tu
4. Cac yéu to anh hwéng dén quyét dinh dau tw
- Mtrc d0 rui ro cua du an:

+ Yéu to nay sé anh hudng téi kha ning thu loi cua du an. Khi
rui ro cao, thi kha nang thu lo1 c6 the b1 giam (va nguoc lai).

+ Tuy nhién néu nha dau tu chép nhan mao hiém thi c6 thé nhan
duoc khoan thu nhap cao hon. Vi vay doanh nghiép can phan
tich va Iua chon du 4n dua trén sy danh doi gilra rui ro va kha
nang thu lg1 cua du an.

(Nguyén tac danh doi rui ro lay loi nhuén)



I. Hoat dong dau tu

4. Cac yéu to anh hwéng dén quyét dinh dau tw
Thay doi trong chi phi tai chinh:

+ Su thay do1 vé 1a1 suat va chinh sach thué€ s€ c6 anh hudng rat
16n dén két cau von va du toan von cua doanh nghiép.

+ Nhitng yéu to nay anh hudng dén hiéu qua hoat dong dau tu.
Viec du bao chinh xac su thay do1 trong chinh sach thué€ va la1
suat s€ co thé lam giam ru1 ro cho hoat dong dau tu.



I. Hoat dong dau tu

4. Cac yéu to anh hwéong dén quyét dinh dau tw
- Kha ning tai chinh cua nha dau tu:

+ Quyét dinh dau tu phai dugc xem xét trong gidi han vé kha
ning huy dong von cia doanh nghiép va du bao cac nhu cau dau
tu trong tuong lai. Viéc bo von trong hién tai sé lam doanh
nghiép mat di kha niang dau tu méi trong cac thoi diém tiép theo.

+ Doanh nghiép ciing can quan tdm téi du bao kha ning huy
dong von dé dap ung cac nhu cau dau tu trong tuong lai, tir d6 co
su phan tich va lua chon cac phuong thuc, cac cong cu huy dong
von thich hop.



Xiac dinh dyr dn:
Tim co hﬁl vi dira ra dé
ngehi din fir vao dir dn

I. Hoat dong dau tu

*

Dinh gid dur dn:
Udie lugng ngdn huu lién
quan vi suit chiét khiu

hp 1y

5. Quy trinh phan tich va ra quyét dinh dau tu

Lira chon tiéu chuin
quvit dinkh:
Lura chon Tudt qu}rEt dinh
(NPV, IRR, PP}

Ra quyit dinh:
Chip nhin hay tir choi
dur dn




I1. Uéc lwong dong tién cia dw an (Cash flow)

Muc tiéu ciia viéc wée lwong dong tién

Pong val tro quan trong trong viéc Xac dinh hiéu
qua cua du an dau tu.

Uéc luong d0 16m, thoi gian va muc do rui ro cua
cac dong tién phat sinh.



I1. Uéc lwong dong tien cia dw an (Cash flow)
2. Uéc lwgng dong tién ciia du an
-Uéc luong chi phi dau tu ban dau (CF,):

+ Phat sinh tai thoi diém t,

+ La chi phi bo ra dé dau tu cho tai san luu dong va tai san
cO dinh.

+ Vi du: chi phi mua thiét bi may moc, von luu dong ting
thém, chi phi co hoi...




I1. Uéc lwong dong tién cia dw an (Cash flow)

2. Uéc lwong dong tién cia dw an
-Uéc lugng dong tién hoat dong (CFAT):
+ La dong tién phat sinh khi du an di vao hoat
dong.
+ Bét dau tir nam tht nhat (t1) va tiép tuc trong
suot do1 du an.
+ Cong thtrc xac dinh:
CFAT = EAT + Dep
CFAT = CFBT(1-t) + Dep*t





