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Chuwong 1. HE THONG TIEN TE THE GIOI

1.1. NHUNG VAN PE CHUNG VE TIEN TE
1.1.1. Béan chét caa tién té
a. Dinh nghia c6 dién vé tién

Tién 12 mot loai hang hoa dac biét dugc tach ra khoi thé gi6i hang hoa dong vai tro vat
ngang gia chung dé do gia tri cua tat ca cac hang hoa khac. N¢ truc tiép thé hién hao phi lao
dong xa hdi va quan hé¢ san Xuat giita nhitng nguoi san xuat hang hoa. Tién c6 thé thoa man
mot s6 nhu cau ciia ngudi s¢ hitu no, twong ing voi lugng gia tri ma nguoi do tich luy dugc.

’ -‘Tién la mot hémg hoa dg'iqc biét vi: tién c6 thé trao dcx)i‘tru:c tiép v61 moi hang hoa trong

bat ky dicu ki¢n nao va tién c6 thé thod man dugc nhiéu nhu cau ctia nguoi sé hiru no.

- Cling nhu hang hoa khac, tién t& c6 2 thudc tinh: gia tri va gié tri st dung. Vi tién la
hang hoa dac biét nén no6 cé gia tri st dung dac biét, do 1a gia tri sir dung xa hdi.

_ - Tién ¢ the dép (mg mot s6 nhu cau: ddy 1a mot han ché cua dinh nghia nay boi ngay
nay tién c6 thé dap ung duogc hau hét cac nhu cau cua con nguoi: nhu cau vat chat, giai tri, tinh
than...

, V61 dinh nghia co dién dﬁr néu ra dugc ban chit gﬁa t‘ién t¢ nhung chua du dé giai thich
dugc hét nhiing hién tugng kinh t€ xa hoi ¢o6 1ién quan dén tién hién nay.
Chinh vi vdy nguoi ta dua ra dinh nghia hién dai vé tién duoc nhiéu nguoi su dung.
b. Dinh nghia hién dai vé tién
- Tién 1a tat ca nhitng phuong tién c6 thé déng vai trd 1am trung gian trao doi, dugc
nhi€u nguoi thira nhan.
q - Tién khong chi don thuan 1a gié}{ bac ngan hang ma con ¢ nhiing phuong tién trao
do1 dugc mo rong ra rat nhi€éu nhu: hoi phi€u, thuong phiéu, trai phiéu...
Pay 12 mot dinh nghia moi va duoc nhiéu nha khoa hoc va thi trudng ngdy nay chip
nhan va su dung.
1.1.2. Qua trinh phat trién ciia hinh thai tién t¢
a. Tién vang
- Vang tr6 thanh vat ngang gia chung duy nhit vi dic tinh tw nhién cua vang: dong
nhat, dé chia nhd, dé¢ bado quan, gia tri 16n, khong b1 &nh hudng nhi€u badi tinh chat ty nhién.
- Khi vang c6 vai tro doc quyén ngang gia chung trong trao doi thi cai tén “vat ngang
gia chung” duogc thay bang tién t& va vang duoc coi 13 kim loai tién t&. Tir ddy nén kinh té dan
hinh thanh va hinh thai tién té dan trd nén rd nét.

b. Tién gidy

- Qué trinh ra doi: Khi tién vang tré nén khan hiém va mat défln gia tri hay bi hao mon
trong luu thong, Chinh phu da phat hanh “chung chi vang” dé thay thé no.

Chung chi vang: 1a mét to gidy duoc Chinh phu ching nhan quyen s hiru mot luong
vang nhit dinh goi 1a Hbi phleu Chinh phu va d6 1a tién than cua tién gidy ngay nay.

- Ban chét ciia tién gidy: Tién gidy khong c6 gia tri ban thin ma chi c6 gia tri theo luat
dinh. Tién giay la phuong tién luu thong va phuong tién thanh toan.



- Ché d6 luu thong tién gidy dé gdy lam phat nén ngan hang trung wong cac quoc gia
phai thuc thi mdt chinh sach tién t¢ hop 1y.
c. Tién ghi sé

Khi ngén hang ra do1, viéc cho vay khong nhét thiét phai la tién vang hodc bac ma c6
thé cho vay bang tién glay ctia minh thay thé cho tién vang va bac. Pay 1a phat minh c6 gia tri
nhét trong lich st cua tién té.

The ky XIX, hé thong ngan hang 2 cap dugc hinh thanh, nho hoat dong trong mot hé
théng ma tién but té ra doi. But té da thay thé cho tién mat va do la mot sang kién quan trong
thir 2 trong lich sir hoat dong ngan hang sau sy ra doi cia tién gidy.

But t¢ (Monnaie scripturale, bank money): la thtr tién vo hinh st dung bang cach ghi
chép trong s6 sach ke toan ngén hang. Moi nghiép vu thanh toan tién bac gitra nguoi nay voi
nguoi khac duoc thyc hién bang cach ghi giam tai khoan cua nguoi phai tra mot so tién dé
chuyén sang tai khoan cua nguoi nhan tién tai ngan hang. Phuong tién dé thuc hién nhing
nghiép vu d6 khong phai 1a tién gidy hay tién kim loai, ma 1a 1énh chuyén khoan (ordre de
virement) hay séc.

1.2. CAC LOAI HINH TIEN TE PHO BIENTEN THE GIOI
1.2.1. Ngoai té va ngoai hoi

Trong nén kinh té hién dai, mdi qudc gia déu c6 nhu cau s dung ngoai héi dé nhap
khau hang hoa hay can thiép vao thi truong hang hoa, thi truong tién té dleu hoa can can thanh
toan qudc té.. ... Do nhimg anh hudng 16n lao cia ngoai héi dbi véi doi séng kinh té - xa hoi
nén chinh phu ¢ moi quoc gia déu tim cach lya chon cho minh nhiing chinh sach thich hop
trong viéc quan 1y ngoai hoi va di€u tiét hoat dong ngoai hoi.

Cho dén nay, cac cong trinh nghién ctru chua dua ra mot dinh nghia hoan chinh vé
ngoai hoi. Cac kinh té gia déu cho rang, ngoai hdi 1a danh tir dung de chi cac phuong tién dung
thanh toan quéc té nhu ngoai té, vang tidu chuan qudc té va cac gidy to co gia ghi bang ngoai
té.

O Viét Nam, theo Nghi dinh s6 63/1998/ND-CP ngay 17/8/1998 vé quan 1y ngoai hoi
thi ngoai ho1 dugc hiéu bao gom:

- Tién nudc ngoai nhu: tién giéy, tién kim loai;

- Cong cu thanh toan bang tlen nude ngoai nhu: trai phiéu chinh phu, trai phiéu cong
ty, ky phiéu, c6 phiéu va cac loai gidy to c6 gia khac;

- Quyén rit VOl:l dic biét, dong tién chung Chau Au, cac dong tién chung khac dung
trong thanh toan quoc té va khu vuc;

- Vang tiéu chuan qudc té;

- Pong tién dang luu hanh ctia nudc Cong hoa xi hoi chi nghia Viét Nam trong
truong hop chuyén vao va ra khoi lanh thé Viét Nam hodc dugc su dung lam cong cu trong
thanh toan qudc teé.

Tuy nhién, thyc tién phap 1y cho thay rang, mot tai san nao d6 co dugce coi la ngoai héi
hay khong va chung duoc quan Iy nhu thé nao, diéu d6 phu thude chu yéu vao ¥ chi cua cac
nha lam lut. C6 nghia 1a danh tir ngoai héi chi mang tinh chat “udc 18” va thién vé y nghia
phap 1y nhi€u hon la y nghia kinh t¢, mac du ban than “ngoai hoi” 1a mét danh tir kinh te.
Trong cac cong trinh nghién ciru, nguoi ta chu truong tim hiéu vé nhimg tac dong hay anh
huoéng ctia ngoai hdi dbi voi doi sdng kinh té - x3 hoi va thiét 14p co ché quan 1y, sir dung
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chung vao myc dich tang truong kinh té, 6n dinh xa hoi ma _khong di tim mét dinh nghia hoan
chinh vé ngoai héi va chi ra cac dic diém cta ngoai hdi. Piéu nay dan to1 mot hé qua 1a khong
co su giong nhau hoan toan trong hé thong phap luat cua cac nudc vé nhitng tai san nao 1a
ngoai hdi va muc dlph quan }y nha nude ddi voi mdi loai ngoai hoi. Ma,}t khac, ‘Vlcc’dmh ra ché
do quan ly ngoai hoi nhu thé nao con phu thude vao thai d§ cua nha cam quyén doi voi ngoai
hoi, chinh séch tién t€ va chinh sach ty giad hoi doai cua nudc do trong tung thoi ky.
1.2.2. Mt s6 ddng tién pho bién trén thé gioi
a. Dong tién quéc gia
+ Tién gidy do ngan hang trung wong phat hanh va 1a déng tién phap dinh, né duogc sir
dung voi tu cach la phuong tién luu thong va phuong tién thanh toan mot cach hop phap va
khong han ché vé so lugng.
~ Tién mit 1a tién dang c6 gia tri luru hanh, chung c6 hinh dang, kich thudc va tiéu
chuan gia ca nhat dinh dugc phéap luat Nha nudc thira nhan.
- Mt s6 ky hiéu cua dong tién qubc gia: THB (bat thai), VND (viét nam dong, HKD
(do la hong kong), LBP (Kip Lao), SGD (d6 la Singarpore), CNY (Nhan dan t€ Trung Quoc),
CHF (Phang Thuy Sy) ...
b. Pong tién chung
- Khi tién té duoc st dung lam phuong tién thanh toan va chi tra chung gitra cac quéc
gia thi thyc hién chirc ning tién té thé gi6i.
, - Bé thuc hién chirc ning nay chi 14 tién mat va tién du gia (tién vang). Cac dong tién
quoc gia khong dugce thuc hién chire nang nay.
- Piéu kién dé tién té tré thanh tién té thé gioi.
+ La mot don vi tién té ¢6 tinh 6n dinh va c6 do tin cay cao.
+ C6 kha nang chuyén d6i mot cach tu do sang cac dong tién khac
+ Mot s6 dong tién thudng str dung trong thanh toan qudc té: USD, EUR, GBP,...



Chuwong 2. TY GIA HOI POAI

2.1. KHAI NIEM VE TY GIA HOI POAI

_ Quan h¢ trao d6i theo nguyén tic cung - cﬁp trén thi truong tai chinh - tién t& qudc té
dan dén nhu cau can so sanh gia tri cua cac don vi tién té khac nhau. Két qua cia su so sanh do
chinh 1a ty gia hoi doai. Nhu vay, ty gia hoi doai c6 thé duogc tiép can hai cach nhu sau:

+ Ty gi4 h6i doai 1a khai niém biéu thi gia ca ciia mot don vi tién t& nudc niy thé hién
bang mdt s6 don vi tién t€ nudc kia. V&i cach ti€p can nay, t;én thuc té co :[hé duoc hiéu mot
cach don gian nhu sau: Tai thi truong Viét Nam, ty gia hoi doai gitta dong do la cua My
(USD) va dong cua Viét Nam (VND) dugc cong bd vao ngay 18 thang 08 nam 2011 la
USD/VND = 20.800/20.824, diéu d6 c6 nghia l1a gia ngan hang mua vao 1 USD la 20.800
VND va gid ngan hang ban ra 1 USD 1a 20.824 VND.

+ Ty gia hoi dodi 1a khai niém biéu thi mdi quan hé so sanh trén thi truong gitra gia tri
cua hai loai tién t¢ cua hai quoc gia voi nhau.

, Vi du: Ty gia hoi dodi gifra d6 la My (USD) va dong cua Viét Nam (VND) duoc cong
bd vao ngay 18 thang 08 nam 2011 la USD/VND = 20.800/20.824, di€u d6 c6 nghia la gia tri
cua 1 USD so véi gia tri cua 1 VND dugc 20.800 1an hoac 20.824 lan.

2.2. CO SO HINH THANH TY GIA

Nhu trén da de cap, ty gia hbi dodi co thé dugc hiéu 14 quan hé so sanh giira gia tri cua
hai tién té cua hai qudc gia voi nhau. Nhu vay, O SO dé xac dinh ty gia hbi doai giira hai tién
t¢ chinh 1a mi twong quan giira gia tri ciia hai tién t& d6 véi nhau.

2.2.1. Dya vao ché @9 ban vi vang

Trong ché d6 ban vi vang, tién té ctia mdi qudc gia dugc luu thong theo mot co ché
gb6m nhiing diéu kién co ban sau:

+ Ty do dtc nhitng dong tién vang theo chuan quy dinh vé trong lugng va chat luong
vang. Chat luong vang ctia mot dong tién vang 13 luong vang thudng duoc thuc hién theo hai
cach: theo 24 Karat, hodc theo phan nghin ciia mot gam. Hinh thirc va kich c& cta cac dong
tién vang tai moi quéc gia co thé dugc duc theo cac cach khac nhau, nhung diéu quan trong
nhit dé tao diéu kién thun loi trong lwu thong 13 chiing phai duge dic voi cung trong lugng.

+ Gidy bac ngan hang hodc nhitng dong tién dugc duc bang cac kim loai khac dugc
doi tu do ra vang, dya vao ham lugng vang cta chiing. Trén thuc té, viée chuyén doi do duoc
thuc hién tai hé thong ngan hang trung uong, noi phat hanh nhimng dong tién d6. V&i muc dich
nhu vay, cac ngén hang trung wong phai c6 du lugng vang, thong thuong turong duong khoang
25 dén 30% gié tri cua nhimg gidy bac ngan hang va nhiing dong tién kim loai khac da dugc
phat hanh vao luu thong.

+ Ty do nhap va xuit vang vao va ra khoi bién gidi.

Véi co ché nhu vay, ty gia hdi doai trong ché do ban vi vang duoc xac dinh twong dbi
don gian. Ty gia hdi doai 13 quan hé so sanh hai dong tién vang ctia hai nuéc véi nhau, hoic 1a
so sanh ham luong vang cua hai dong tién hai nudc véi nhau. Viéc so sanh ham luong vang
ctia hai tién té voi nhau duoc goi 1 ngang gia vang.

Nhu vy, trong ché d6 ban vi vang, co s chinh dé xac dinh ty gid hdi doai gitra hai
tién té v&i nhau 1a viée so sanh ham luong vang cua hai tién té d6 v6i nhau. Hay noéi cach
khac, ngang gia vang cuia tién té 1a co s¢ chinh hinh thanh ty gia hoi doai trong ché do ban vi
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vang.

Ty gia hoi doai trén thi trudng trong ché d96 ban vi Vélng dao dong xung quanh ngang
gia vang, phu thudc vao quan h¢ gitta cung va cau vé ngoai t¢ trén thi truong. Trong truong
hop cau v€ ngoai t€ trén thi truong mot quoc gia tang, co thé do nhap khiu gia tang, can can
thanh toan quéc té cua quic gia do bi thdm hut thi ty gia hédi doai s& ting vuot diém ngang gia
vang gilta dong ngoai té va dong ban té. Trong ché do ban vi vang su dao dong cua ty gia héi
doai d6i voi diém ngang gia vang c6 nhing gidi han quy dinh, dugc goi 1a diém vang.

2.2.2. Dya vao ngang strc mua cua dong tién

Nhirng quy dinh gi6i han do phu thudc vao nhiing chi phi dé van chuyen vang. Trong
truong hop can can thanh toan quéc té ciia mot qudc gia bi tham hut, ty gia hdi dodi s& dat
diém vang trén (diém xuét khau). Trong trudng hop ndy, viéc thanh toan thuong dugc thyc
hién bang ngoal t¢ thay cho vang. Ngugc lai, trong truong hop can can thanh toan qudc té cua
mot quoc gia thang du, ty gia héi dodi s& dat diém vang dudi (dlem nhap khau). Trong truong
hop nay cic nha xuét khau s€ ¢0 lgi hon khi dugc thanh toan bang vang thay cho ngoai t.
Trong ché d6 luu thong tién gidy, tién duc trong luu thong khong con nira, gidy bac ngan hang
khong duoc d6i tu do ra vang. Tién té duoc ~phat hanh khong con dugc dam bao bang vang.
Do viy, ngang gia vang khong con 1a co sé dé xac dinh ty gia hdi doai.

Viée so sanh gia tri cua hai dong tién v&i nhau duoc thuc hién thong qua sy so sanh
strc mua cta hai tién t¢é vdi nhau, g01 la ngang gia sic mua cua tién te.

Trong ché do luu thong tién gidy, viéc xac dinh ty gid hbi dodi phirc tap hon nhiéu so
v6i trong ché d6 ban vi vang. Ty gia hdi doai trén thi truong bi dao dong dudi tac dong cua rat
nhiéu nhén t6 khac nhau.

2.3. PHUONG PHAP YET TY GIA
2.3.1. Khai niém phwong phap yét ty gia

Yét ty gia (Quotation) 1a viéc cong bd ty gia giira hai dong tién trén thi truong tai
chinh tién té. Nhu trén da luu y, ty gia héi doai 1a dai lugng dugc xac dinh cu thé theo khong
gian va thoi gian. Theo tip quan kinh doanh tién té ctia ngan hang, ty gia hbi doai thuong dugc
yét nhu sau:

Vi du 1: Tai thi truong Tokyo, Nhat Ban, ngay 18/08/2011 ty gia giita dong EUR va
ddéng USD dugc yét EUR/USD = 1,4223/1,4419.

Vi du 2: Tai Ha Noi, Viét Nam, ngay 18/08/2011 ty gia giita dong USD va dong VND
dugc yét gia USD/VND = 20.800/20.824.

Céc dong tién dung trude (EUR trong vi du 1, USD trong vi du 2) goi 1 dong tién yét
gia va 1a mot don vi tién té.

Céc dong tién _dung sau (USD trong vi du 1, VND trong vi du 2) goi la dong tién dinh
gia 12 mot s6 don vi tién té va thuong thay d6i phu thuoc vao thoi gia cua dong tién yét gi.

Ding dudi gbe do cia ngan hang, ty gia dung trude 1,4223 trong vi du 1 1a ty gid mua
EUR tra bang USD ctia ngan hang va ty gia ding trude 20.800 trong vi du 2 13 ty gia mua
USD tra bang VND cua ngan hang. Ching dugc goi 13 ty gid mua vao cua ngan hang (BID
RATE). Néu chiing ta ky hiéu ngan hang 1a n thi day 1a ty gid BIDn. Ty gia ding sau 1,4419
trong vi du 1 1a ty gid ban EUR thu USD cua ngan hang va ty gid ding sau 20.824 trong vi du
2 la ty gia ban USD thu VND cua ngan hang. Chung dugc goi 1a ty gia ban ra cua ngan hang
(ASK RATE) hay dugc ky hiéu 1a ASKn. Trong truong hop ching ta ding dudi goc do 1a
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khach hang cua ngan hang thi ty gia ding dang trude la ty gia ching ta ban ra, con ty gia ding
ddng sau 13 ty gid chung ta phai mua vao. Vay, néu thong nhit ky hiéu khach hang 13 k thi
chung ta s€ c6 BIDn = ASKk va ASKn = BIDk.

Ty gia ASKn thuong 16n hon ty gia BIDn. Chénh Iéch gitra ching chinh la lgi nhuén
chua ndp thué cua ngan hang tir nghiép vu trao doi ngoai hoi, theo tiéng Anh doé 1a spread.

‘ Trong giao dich ngoai héi, nguoi ta thuong 1y tén cua cac nude ma & do la thi truong
tién t€ 1on trén thé gioi nhu London-Anh, Tokyo-Nhat, New-York-MyV v.v... dé doc thay cho
ty gia

Vi du: Thay vi doc “ty gid USD/GBP” nguoi ta doc “ty gida USD-London™; “ty gia
USD/JPY” 1a “ty gia USD - Tokyo”, “ty gia EUR/USD” 1a “ty gia EUR - New York” v.v...

Trong giao dich mua, ban ngoai hdi trén thi trudng tai chinh - tién té, dé dam bao tinh
nhanh gon cac ty gia thuong khong dugc doc day du ma chi dugc doc nhing s6 hay bién dong,
do6 1a nhitng s6 cuoi.

Vi du: EUR/USD = 1,4223 chi dugc doc cac s6 1¢ sau dau phéy. C;éc,sé nay chia lam
hai nhom s6. Hai s6 thap phan dau tién duoc doc 1a “S6” (Figure), hai s6 ké tiép doc la “diém”
(Point). Ty gia trén duogc doc la “EURO, do la My bang 1, bon muoi hai s6, hai muoi ba
diem”. Cach doc di€m cé thé dugc dung phan s6 nhu “mot phan tu” thay cho 25, “ba phan tu”
thay cho 75.

2.3.2. Cac phwong phap yét ty gia
a. Phwong phdp yét ty gid truc tiép

‘ ‘Né’u dimg & goc do thi truong ti,én t¢ qudc t’é thi hién nay trén thé gioi thuong cac
dong tién EUR, USD, GBP dung cach y¢t gia truc tiép (certain quotation), cac dong tién con
lai thuong dung cach yét gia gidn ti€p (incertain quotation).

Vi du: USD/SGD, GBP/USD, EUR/CHF, USD/CNY, GBP/VND,,...

Co6 nghia 1a gia cua céc d@)ng tién USD, GBP, EUR dugc thé hién truc tiép ra bén
ngoai, con cac dong tién khac nhu CNY, HKD, JPY, VND... chua thé hién tryc tiép ra bén
ngoai, moi thé hién gian tiép.

Vi dy: Tai Viét Nam, vao ngay 18 thang 08 nim 2011, khi ngan hang cong bd ty gia:
USD/VND = 20.800/20.824

Tuc la gia 1 USD ngén hang mua vao 1a 20.800 VND va ban ra la 20.824 VND, con
gia 1 VND thi chua thé hién dugc tryc ti€p ra bén ngoai. Muon tim, ta lam phép chia dé dugc
gia 1 VND ngén hang mua vao 1a 1 VND = 1/20.800 USD va 1 VND ngan hang ban ra 1a 1
VND = 1/20.824USD .

b. Phwong phdp yét 1 gid gidn tiép

Nguoc lai, néu ding 6 goc do thi truong | tién t& quic gia, thi cac nuéc My, Anh va cac
nuéc co6 dong EUR 1a dong ban té, dung cach yét gia gian tiép dé thé hién gid ca ngoai hdi &
nudc ho.

Vi du 1: Tai My, vao ngay 18 thang 08 nim 2011, ty gia hdi doai dugc cong bd nhur
sau: USD/HKD = 7,7956/7,7964.

- V6i cach yét nay, trén thi truong MY, nguoi ta chua tryc tlep biét dugc gia HKD - 1a

mot dong ngoai t¢ la bao nhiu, ma chi biét gia ngoai t& HKD thé hién trén thi truong My la
7,7956 HKD bang 1 USD hay 1 HKD bang 1/7,7956 USD, tirc 1a méi thé hién gian tiép.



- Muén xéc dinh gia cia 1 HKD, ta phai lam phép chia:
1HKD = 1/7,7956USD = 0,12827
IHKD = 1/7,7964USD = 0,12826
Nhu vay ta duoc ty gia HKD/USD = 0,12827/0,12826, luc nay gia cua déng HKD
moi thé hién truc ti€p ra bén ngoai.
2.4. PHUONG PHAP XAC PINH TY GIA
‘ _Trén thi tru:(‘mg,hc*)i dodi cua cac nude thuong cac ddng tién EUR, GBP, USD la nhiing
dong tién yet gia chu yéu. Trong giao dich ngoai hoi, khach hang c6 thé mudn xac dinh ty gia
gilta cac dong tién khac nira. Vi du SGD/HKD, HKD/THB trong khi trén thi truong khong

niém yét cac ty gia trén. Do vay mudn xac dinh phai ding phwong phap tinh chéo ty gid. C6
mAay nguyén tic tinh chéo ty gia nhu sau:

2.4.1. Xac dinh ty gia hdi doai ciia hai dong tién yét gia clung vi tri
a. Xdc dinh ty gid ciia hai dong tién dinh gid
Vi du: Tai New York, vao ngay 18 thang 08 nam 2011, ngan hang cong bé ty gia:
USD/HKD = 7,7956/7,7964
USD/CNY = 6,3920/6,3930
Hay x4ac dinh ty gid CNY/HKD
Bai giai: O ddy phai x4c dinh ca ty gia ASKcnymkp va BIDeny ko
* Xac dinh ty gia BIDcnymxo
BIDy envmxp 1a ty gia ma khach hang s€ su dung dé d6i CNY lay HKD. Vi trong
truong hop nay, ngan hang khong cong bo ty gia gitta CNY va HKD nén khach hang s& dung
CNY mua USD r61 ban USD cho ngan hang dé doi lay HKD.
Budce 1: Khach hang ban CNY mua USD, do d6 ngén hang s€ ban USD theo ty gia
ASKuspieny: 6,3930 hay 1 USD =6,3930 CNY (1).
Budc 2: Khach hang dung s tién USD vira mua dugc ban di mua HKD, do dé ngan
hang s€ mua USD theo ty gid BIDuspuxp = 7,7956 hay 1 USD = 7,7956 HKD (2).
Tu (1) va (2) ta c6: 6,3930 CNY=7,7956 HKD
=> CNY/HKD = 7,7956/ 6,3930 = 1,2194
Téng hop lai, ta co:

BIDysp/mkp = 1,2 194

BIDcnymkn=

ASKUSD/CNY

Két Iudn: Mubn tim ty gia ban cua khach hang ta liy ty gid mua cua dong dinh gia
chia cho ty gia ban cua dong yét gia.
* Xac dinh ty gia ASKcnvukn

Budce 1: Khach hang ban HKD mua USD, do dé ngan hang s€ ban USD theo ty gi
ASKuyspmkp = 7,7964 hay 1 USD = 17,7964 HKD (1)

Budce 2: Khach hang ban USD mua CNY, do d6 ngan hang s€ mua USD theo ty gid
BIDUSD/CNY = 6,3920 hay 1 USD = 6,3920 CNY (2)



Tu (1) va (2) ta co6: 6,3920 CNY = 7,7964 HKD
=> CNY/HKD = 7,7964/ 6,3920 = 1,2197
Téng hop lai, ta co6:

ASI<USD/HKD — 1 2197
b

ASKcnymkn=
BIDuysp/ieny

Két ludn: Mu(f)n tim ty gia mua cua khach hang ta liy ty gia ban cua dong dinh gid chia
cho ty gid mua ctuia dong yét gia.
b. Xdc dinh ty gid ciia hai dong tién yét gid
Vi du: Tai Ha Noi, vao ngay 18 thang 08 ndm 2011, ngan hang cong bd cac ty gia:

GBP/VND = 33.878/34.117

USD/VND = 20.800/20.824

Hay xac dinh ty gid GBP/USD

Bai giai: O day phai x4c dinh ca ty gia ASKaspusp va BIDcspuso
* Xac dinh ty gia BIDggpusn:

BIDgepuso 14 ty gid ma khach hang s& st dung dé doi GBP lay USD. Vi trong trudng
hop nay, ngén hang khong cong bo ty gia gitta GBP lay USD nén khach hang s& dung GBP
ban di lay VND r6i dung VND dé mua USD.

- Budc 1: Khéach hang ban GBP mua VND, do d6 ngan hang s€ mua GBP theo ty gid
BID Gervno= 33.878 hay 1 GBP =33.878 VND (1)

- Budce 2: Khach hang dung VND mua USD, do d6 ngin hang s& ban USD theo ty gia
ASKuyspwno = 20.824 hay 1 USD =20.824 VND (2)

Tur (1) va (2) ta c6: GBP/USD = 33.878/20.824 = 1,6269

Téng hop lai, ta co:

BIDGBP/VND — 1 6269

BIDggpusp=
ASKuspvap

Két lugn: Mudn tim ty gia ban ciia khach hang ta 1y ty gia mua ctia yét gia chia cho ty

gia ban cua dong dinh gia
* Xac dinh ty gia ASKgepusn:

- Budc 1: Khach hang ban USD mua VND, do d6 ngan hang s¢ mua USD theo ty gia
BIDuspvao= 20.800 hay 1 USD =20.800 VND (1)

Budc 2: Khach hang dung VND mua GBP, do d6 ngan hang s€ ban GBP theo ty gia
ASKGBP/VND= 34.117 hay 1 GBP = 34.1 17 VND (2)

Tur (1) va (2) ta c6: GBP/USD = 34.117/20.800 = 1,6402

Téng hop lai, ta co:

ASI{GBP/VND — 1 6402

ASKcppusp=
BIDysp/vsp
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Két lugn: Mu(f)n tim ty gia mua cia khach hang ta lay ty gia ban clia dong yét gia chia
cho ty gid mua ctia dong dunh gia.
2.4.2. Xdc dinh ty gid ciia 2 dong tién é cdc vi tri khdc nhau
a. Mét dong tién 6 vi tri yét gid va mét dong 6 vi tri dinh gid
Vi dy: Tai New York, vao ngay 18 thang 08 nim 2011, ngan hang cong bd ty gia:

EUR/USD = 1,4395/1,4399

USD/HKD = 7,7956/7,7964

Hay xéc dinh ty gia EUR/HKD

Bai giai: O day phai xac dinh ca BIDgurmxo va ASKeurmko
* Xac dinh ty gia BIDy gurmkop:

BIDgurmkp 14 ty gia ma khach hang s& sir dung dé doi EUR lay HKD. Vi trong truong
hop nay ngéan hang khong cong bo ty gia gitta EUR va HKD nén khach hang s€ ban EUR lay
USD 161 ban USD cho ngan hang lay HKD.

- Budc 1: Khach hang ban EUR lay USD, do d6 ngan hang s& mua EUR theo ty gi4
BID rurusp = 1,4395 hay 1 EUR = 1,4395 USD (1)

- Budc 2: Khach hang ban USD ldy HKD, do d6 ngan hang s& mua USD theo ty gia
BID yspmxp = 7,7956 hay 1 USD = 7,7956 HKD (2)

Tu (l)va(2)taco 1 EUR = 1,4395 x 7,7956 HKD = 11,2218 HKD

Téng hop lai, ta co:

BIDgurmkp = BIDgurwusp X BID yspmukp = 11,2218
Két lugn: Mudn tim ty gi4a mua cta khach hang ta 14y ty gid mua cia dong yét gia véi
ty gid mua cua dong dinh gia.
* Xac dinh ty gia ASKgurmxo

- Budce 1: Khach hang dung HKD mua USD, do d6 ngan hang s€ ban USD theo ty gia
ASKuyspmkp= 7,7964; hay 1 USD = 7,7964 HKD (1)

- Budc 2: Khach hang dung USD mua EUR, do d6 ngan hang s€ ban EUR theo ty gia
ASKgurusp= 1,4399; hay 1 EUR = 1,4399 USD (2)
Tu (1) va(2)taco: 1 EUR =1,4399 x 7,7964 HKD = 11,2260 HKD
Tong hop lai, ta cé:
ASKeurmkp = ASKeurusp X ASKyspukp = 11,2260
Két Iugn: Mubn tim ty gia ban cta khach hang ta lay ty gia ban clia dong yét gia nhan
vo1 ty gia ban cuia dong dinh gia

b. Mét dong & vi tri dinh gid va mét dong & vi tri yét gid
Vi du: Tai Canada, vao ngay 18 thang 08 niam 2011, ngan hang cong bd ty gia:
USD/CHF = 0,7849/0,7853
AUD/USD = 1,0403/1,0411
Hay xac dinh ty gia CHF/AUD
Bai giai: O ddy phai x4c dinh ca BIDcupaup va ASK craup
* Xac dinh ty gia BIDcur/aun:
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