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TUYEN BO BAN QUYEN

Tai liéu nay thudc loai sach gido trinh nén cac ngudn thong tin ¢ thé dugce
phép dung nguyén ban hoic trich dung cho cac muc dich vé dao tao va tham khao.

Moi muc dich khac mang tinh I¢ch lac hodc st dung v&i muc dich kinh doanh
thiéu lanh manh sé& bi nghiém cam.



LOI GIOI THIEU
o[ Lo

Quan tr1 tai chinh 1a mgt trong nhiing chirc nang quan ly co ban va quan
trong nhét, ¢6 vai tro quyét dinh hi€u qua hoat dong va su phat trién cua mot doanh
nghi¢p. Quan tri tai chinh doanh nghiép 1 mét linh vuc kha rong 16m, chira dung
ndi dung rat phong pha va cé tinh chit chuyén nganh cia mot bd mon khoa hoc
quan trong.

Véi muc dich cung cap nhiing kién thirc co ban vé quan trj tai chinh theo
nhiéu cach tiép can khac nhau, dap tmg dugc yéu cau cua sinh vién trong hoc tap,
nghién ctru va quan 1y thuc tién & cac doanh nghiép.

Trong gi4o trinh ngoai phan 1y thuyét, chung t6i dua vao cac vi du va bai tap
mang tinh tinh hudng dé gitp sinh vién van dung 1y thuyét vao thuc tién mot cach
cu thé, tir d6 co thé hiéu rd duoc ¥ nghia thuc tién cia timg thanh té trong timg
cong thirc ciia phan 1y thuyét.

Nhom tac gia xin tran trong gidi thidu dén quy thay, cd cung cic ban sinh
vién “gido trinh quan tri tai chinh” voi bd cuc nhu sau:
% Bai 1: Tong quan vé quan tri tai chinh doanh nghiép
% Bai 2: Gia tri thoi gian cua tién té
% Bai 3: Dinh gi trj ¢6 phiéu va trai phiéu
% Bai 4: Phén tich bao cao tai chinh
% Bai 5: Chi phi str dung von

Tac gia da co nhiéu ¢ gang trong bién soan, song khong thé tranh khoi
nhiing sai soét, khiém khuyét, dong thoi Quan tri tai chinh bao gém cac van dé vé
thyc tién va 1y ludn trong hoat dong quan 1y tai chinh cong ty ludn 1a linh vuc kho
khan va phic tap. Vi vdy, chac chan con nhiéu diém thiéu sot chua thé thoa méan
dugc yéu ciu cua thuc té. Chung t6i rdt mong nhan dugc nhitng ¥ déng gop cua
ban doc, sinh vién va céac giang vién.

Pong Thap,ngay 20 thang 07 nam 2017
Chii bién Th.S Ting Thuy Liéu
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CHUONG TRINH MON HOC
Tén mén hoc: Quan tri tai chinh
Ma mon hoc: CKT406
Thoi gian thwe hién mon hoc: 45gio;  (Ly thuyét: 15gio; Thuc hanh, thi
nghiém, thdo luan, bai tap: 28 gio; Kiém tra 2 gio)
I. Vi tri, tinh chét ctia mén hoc:

- Vi tri: Quan tri tai chinh thudc nhém cac mon hoc chuyén mén nganh bét budc
duoc bo tri giang day sau khi da hoc xong cac mon hoc co sé nhu 1a Quan tri hoc,
Ly thuyét ké toan, Ly thuyét tai chinh tién t¢.

- Tinh chat: Quan trj tai chinh 13 mon hoc bat budc, thong qua kién thirc chuyén
mon vé Quan trj tai chinh, nguoi hoc biét van dung vao thuc tién dé xem xét, danh
gia dua ra cac quyét dinh tai chinh ding dan nhim nang cao hiéu qua hoat dong
kinh doanh, hi€u qua st dung von cta doanh nghi¢p va dam bdo an toan vé mat tai
chinh.

I1. Muc tiéu mon hoc:

- Vé Kién thuc:

+ Hiéu dugc tong quan vé quan tri tai chinh doanh nghiép

+ Biét duoc gia tri theo thoi gian cia tién té trong doanh nghiép
+ Biét dinh gid tri co phiéu va trai phiéu trong doanh nghiép

+ Phan tich bao céo tai chinh trong doanh nghiép

+ Van dung chi phi str dung vén trong doanh nghiép

- V& k¥ nang: Sau khi hoc xong, sinh vién c6 thé c6 dugc nhiing ki ndng co ban cua
nha quan tri, 1anh dao, cu thé:

+ Xac dinh duogc cach tinh gia tri theo thoi gian cua tién té & hién tai va tuong lai
trong doanh nghiép

+ Lam dugc cach xac dinh gid tri ¢6 phiéu va trai phiéu trong doanh nghiép
+ Poc va xac dinh dugc cac chi ti€u trong bao cdo tai chinh cua doanh nghiép.
+ Tinh duoc chi phi sit dung von cta doanh nghiép

+ Trén co s phan tich, tinh toan, du bao c6 thé quyét dinh duoc cac phuwong an
dau tu hi€u qua.

-Vé nang lyc ty chu va trach nhi¢m:

+ Ném viing 1y thuyét giang trén 16p. Két hop v6i nghién ciru tai liéu tham khao,
tham gia thdao luén va lam céc bai tdp tinh huong bat budc nhdm rén luyén cac ky
nang, phuong phap.

Vi



+ C06 thai d6 nghiém thc, trung thuc, ky ludt trong hoc tap va nghién ctru mon hoc

II. Noi dung mén hoc:

1. N6i dung tong quat va phan bd thoi gian:
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Thaoi gian (gio)
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mot khoan tién

2.2. Thoi gia ciia mot dong tién

2.3. Thoi gia tién t¢ khi ghép 1
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Chuwong 3: Dinh gia tri co phiéu
Va trai phieu

3.1. Pinh gi4 trai phiéu

3.2. Pinh gi c6 phiéu

Chwong 4: Phan tich béo cao tai
chinh

4.1. Bao cao tai chinh va muc tiéu
cua phan tich cac bao cdo tai chinh
4.2. Cac bao céo tai chinh

4.3. Phan tich cac chi s6 tai chinh
4.4. Phan tich don bay
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Chuwong 5: Chi phi sir dung von
5.1. Khai niém chi phi sir dung vén
5.2. Chi phi str dung von vay

5.3. Chi phi st dung vbn cha so|
hiru

5.4. Chi phi sir dung von binh quan

5.5. Chi phi can bién vé sir dung
von

Cong

45
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DANH MUC CAC CUM TU VIET TAT

DN Doanh nghiép

QTTC Quan tri tai chinh

SXKD San xuét kinh doanh.
BCHKT Bang can ddi ké toan
BCKQKD Bao cao két qua kinh doanh
BCLCTT B4o céo luu chuyén tién té
TSCb Tai san ¢ dinh

TSLD Tai san luu dong



Chuong 1:
TONG QUAN VE QUAN TRI TAI CHINH

Muc dich: Muc dich cia chwong givp hoc vién lam quen véi cdc khdi niém vé
quan tri tai chinh, 1y do ra doi ciia hé thong tai chinh
1.1. Khai niém va muc tiéu ciia quan tri tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép va quan tri tai chinh doanh nghié¢p
1.1.1.1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a mot khau trong hé thong tai chinh ciia nén kinh té
thi truong, 1a mot pham tru kinh té khach quan gén lién véi sy ra doi cua nén kinh té
hang hoa-tién té, tinh chat va mirc do phét trién cia tai chinh doanh nghiép ciing phu
thudc vao tinh chét va nhip do phat trién ctia nén kinh té hang hoa.

Trong nén kinh té thi truong, tai chinh doanh nghiép duoc dic trung bang
nhirng ndi dung chu yéu sau day:

Mt la, tai chinh doanh nghiép phan anh nhiing ludng chuyén dich gia tri trong
nén kinh té. Ludng chuyén dich d6 chinh 14 sy van dong ciia cic nguon tai chinh gin
lién véi hoat dong SXKD cua DN. B¢ 1a sy van dong cua cac nguén tai chinh duoc
dién ra trong ndi bo doanh nghiép dé tién hanh qua trinh SXKD va dugc dién ra giita
DN v6i ngan sach nha nudc thong qua viéc ndp thué cho Nha nudc hoic tai tro tai
chinh; gitra DN vdi thi truong: Thi truong hang hoa-dich vy, thi truong suc lao dong,
thi trudng tai chinh...trong viéc cung Ung cac yéu t6 san xuat (dau vao) ciing nhu ban
hang hoa, dich vu (dau ra) cta qua trinh SXKD.

Hai 13, su van dong ciia cic ngudn tai chinh doanh nghiép khong phai dién ra
mot cach hdn loan ma n6é dugc hoa nhip vao chu trinh kinh té cta nén kinh té thi
truong. D6 13 sy van dong chuyén hoa tir cac nguodn tai chinh hinh thanh nén cac quy,

hodc vdn kinh doanh caa DN va nguoc lai. Sy chuyén hoa qua lai d6 dugc diéu chinh



bang cac quan hé phan phdi dudi hinh thire gia tri nham tao 1ap va sir dung cac quy
tién té phuc vu cho cac muc tiéu SXKD cua DN.

Tir nhitng dic trung trén cta tai chinh doanh nghiép, chung ta ¢ thé rut ra két
luan vé khai niém tai chinh doanh nghi¢p nhu sau:

“Tai chinh doanh nghiép la hé thong cdc luong chuyén dich gid tri phdan dnh
sw vdn dong va chuyén héa cdc nguon tai chinh trong qud trinh phan phéi dé tao ldp
hoac su dung cdc quy tien té nham dat t6i cdc muc tiéu kinh doanh ciia DN.”

1.1.1.2. Khai niém quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tr1 tai chinh doanh nghi¢p 1a viéc lya chon va dua ra céc quyét dinh tai
chinh, t6 chirc thuc hién céc quyét dinh d6 nham dat dugc muc tiéu hoat dong tai
chinh ctia DN, d6 1a t6i da hoa gia tri cho chi DN hay 14 t6i da hoa loi nhuan, khong
ngung lam tang gia tri DN va kha ndng canh tranh ctia DN trén thi truong.

Quan tri tai chinh 12 mét trong cdc chic ndng co ban cua quan tri doanh
nghiép. Chirc ning quan tri tai chinh c6 mdi lién hé mat thiét voi cac chire ning khac
trong doanh nghiép nhu: Chirc ning quan tri san xuat, chirc ning quan tri marketing,
chirc nang quan tri ngudn nhan luc.

Quan tri tai chinh doanh nghiép bao gdm cac hoat dong lién quan dén dau tu,
tai tro va quan tri tai san theo muc tiéu chung ciia cong ty. Vi vay, chitc ning quyét
dinh cua quan tri tai chinh co thé chia thanh ba nhom: Quyét dinh dau tu, tai tro va
quan tri tai san, trong d6 quyét dinh dau tu 1a quyét dinh quan trong nhat trong ba
quyét dinh cdn ban theo muc ti€u tao gia tri cho céc ) dong.

Nhu vay, “Quan tri tai chinh 1a mdt mon khoa hoc quan tri, n6 nghién ctru cac
mbi quan h¢ tai chinh cud mdt DN, trén co s&é do dua ra céc quyét dinh nham muc
tiéu t6i da hoa loi ich cua chit s¢ hitu”.

1.1.2. Cac quyét dinh chii yéu ciia quan trij tai chinh doanh nghiép

1.1.2.1. Quyét dinh dau tu

Quyét dinh dau tu 1a quyét dinh quan trong nhat trong ba quyét dinh cin ban
ciia QTTC. Nha QTTC can xac dinh nén danh bao nhiéu cho tién mit, khoan phai thu



va bao nhiéu cho tdn kho, béi mdi tai san c6 dic trung riéng, c6 toc do chuyén hoa
thanh tién va kha niang sinh loi riéng. Do vy, dé duy tri mot co ciu tai san hop 1y,
cac nha quan tri tai chinh khong chi ra cic quyét dinh du tu ma con ra cac quyét
dinh cit giam, loai bo hay thay thé ddi v6i cac tai san khong con gia tri kinh té.

Tém lai, dé thuc hién muc tiéu lam tdng gia tri cia cong ty, cac nha quan tri tai
chinh phai ra cac quyét dinh nham xac dinh quy mé ting truéng cua cong ty va dam
bao mot co cdu tai san thich hop bang cic hoat dong dau tu, cat giam...Cac quyét
dinh nay tac dong truc tiép 1én kha nang sinh loi va rai ro ciia DN.

1.1.2.2. Quyét dinh tai trg

Pé tai tro cho tai san, cac nha quan tri tai chinh phai tim kiém cac nguén von
thich hop thong qua quyét dinh tai trg. Cac ngudn von dé tai trg cho tai san bao gdm
cac khoan no ngén han, no dai han, von chu,... Mdi loai nguén von ¢ nhirng dac tinh
vé nghia vu khic nhau xét trén hai phuong dién chi phi va yéu cau tra no. Nhu vay,
nha quén tri phai quan tdm dén viéc xay dung phan ngudn vén cia bang tong két tai
san. M&i cong ty c6 to hop tai trg khac nhau. Mot s6 cong ty duy tri twong ddi nhiéu
no trong khi cac cong ty khéc thi tham chi khong c6 mdt khoan ng nao. Nhu vay, cac
nha quan tri tai phai ddi mat véi nhiéu van dé lién quan dén tai trg.

Can luu y rang chinh sach ¢ tic 1a mot phan trong quyét dinh tai tro ctia cong
ty. Ty 1& tra cd tirc xac dinh mic thu nhap duogc gitr lai trong cong ty. Giit lai mot
nhiéu thu nhap hién tai hon c6 nghia 1a s6 tién dugc sir dung dé tra ¢ tirc s& it hon.
Do d6, gia trj ¢6 tirc tra cho cac cd dong phai duoc can dbi véi chi phi co hoi cua thu
nhép gitr lai vi thu nhdp gitr lai dugc st dung nhu 1a mdt phuong thice tai trg von chu,
n6 c6 thé dem lai thu nhap cao hon cho cb déng néu dugc giir lai thay vi tra c6 tirc.

Ngoai ra, khi dd quyét dinh vé to hop tai tro, nha quan tri tai chinh con phai xac
dinh phuong an tot nhat dé thu hit nguén vén can thiét. Hon nira, ho ciing can phai
hiéu duogc cac co ché dé nhan dugc cac khoan vay ngan han, ky két cac hop dong vay

dai han hay thuong luong dé ban c¢6 phiéu, trai phiéu.



1.1.2.3. Quyét dinh quan tri tai san

Quyét dinh thtr ba cta cong ty 1 quyét dinh quan tri tai san. Mot khi d3 mua
tai san va dd co cac ngudn tai trg phi hop thi cac tai san nay con phai duoc quan ly
mot cach hiéu qua. Nhiéu tac gia, nha nghién ctru xem quyét dinh nay thudc vé quyét
dinh dau tu, nghia 1 chi ¢ hai quyét dinh trong quan trj tai chinh 13 quyét dinh dau
tur va quyét dinh tai tro. Tuy nhién, trong gido trinh nay, ching t6i mudn tach bach
quyét dinh ndy va xem n6 nhu 1a mot quyét dinh doc 1ap nham chi rd vai trd ctia nha
quan tri tai chinh trong viéc quan tri tai san mdt cach hiéu qua. Céc tai san khac nhau
yéu cau céch thtrc van hanh khac nhau. Do vay, nha quan tri tai chinh s€ quan tam
nhiéu hon dén viéc quan tri cac tai san luu dong so vai tai san cd dinh trong khi phan
16n trach nhiém vé quan ly céc tai san ¢d dinh thudc vé cac nha quan tri san xuat,
nhitng ngudi van hanh tryc tiép tai san c¢6 dinh.

1.1.3. Muc tiéu cua quan tri tai chinh doanh nghiép

Quan tri tai chinh nham thyuc hién cdc muc tiéu cia doanh nghiép. Méi doanh
nghiép co6 thé c6 nhiéu muyc tiéu khac nhau trong timg thoi ky phét trién.

Dé danh gid quan tri tai chinh c6 hiéu qua hay khong ching ta can c6 nhiing
chuan muc nhét dinh. Chuan muc dé danh gid hiéu qua quan tri tai chinh la muc tiéu
ma cong ty dé ra. Di nhién, cong ty c6 rat nhiéu muc tiéu duoc dé ra nhung dudi giac
d6 quan trj tai chinh muyc tiéu cua cong ty 1a nham tdi da hod gid tri tai san cta cha s
hitu. Tuy nhién muc tiéu nay khong phai dién ra trong chan khong ma trong méi
truong kinh doanh, do d6, n6 phai duoc xem xét trong mdi quan hé véi cac van dé
khac nhu quan hé loi ich giita chu so hitu va nguoi diéu hanh cong ty, gitta loi ich
cong ty va loi ich xa hoi noi chung. Suy cho cing, nha quan tri tai chinh phai nhim
vao muyc tiéu gia ting gia tri tai san cho chu s& hitu (hay gia tri tai san ciia co dong).
Mudn tang gia tri tai san ctia c6 dong thi moi quyét dinh tai chinh can chi y dén kha
nang tao ra gia tri. Mgt quyét dinh néu khong tao ra dugc gia tri s€ khong lam tang

ma lam gidm gia tri tai san cua chu s¢ hiru.



1.1.3.1. Muc ti€u tao ra gia tri

Pung trén giac do tao ra gia tri 6 nghia trong cac quyét dinh can phai hudng
dén viéc gia ting kha ning tao ra loi nhuan. Didu nay dong nghia véi viéc t6i da hoa
lgi nhuan. Téi da hoa lgi nhuan 1a muc tiéu chinh cua cong ty. Thuc hién muc tiéu
nay nham khong nging gia ting gid tri tai san cho chu so hiru doanh nghiép. Muc
tiéu tdi da hod lgi nhuén duoc cu thé va luong hoa bﬁng cac chi tiéu sau:

% T4i da hoa chi tiéu loi nhun sau thué (Earning after tax). Tuy nhién, néu
chi ¢6 muc tiéu tdi da hoa lgi nhuan sau thué chua han da gia tang duogc gia tri cho )
déng. Chang han, giam dbc tai chinh c6 thé gia ting loi nhuan bing cach phat hanh
co phiéu kéu goi vén rdi ding sb tién huy dong dugc dé dau tu vao trai phiéu kho bac
thu loi nhuan. Trong trudng hop nay, lgi nhuin van gia ting nhung loi nhuan trén
vbn ¢b phan giam vi s6 luong c¢d phan phat hanh ting. Do d6 chi tiéu t6i da hod loi
nhuan can duoc bd sung béng chi tiéu toi da hod lgi nhuan trén von cb phﬁn.

% Toi da hoa loi nhuan trén mét cd phan (Earning per share — EPS). Chi tiéu
nay co thé bd sung cho nhitng han ché cua chi tiéu toi da hod loi nhuan sau thué. Tuy
nhién, chi ti€u nay chi dugc tinh lgi nhuan trong khoang thot gian thuong 1a mdt nam
n6 chua tinh hét thu nhap bao gdm thu nhap trong hoat dong kinh doanh cta cong ty
va thu nhap do thay doi gia c6 phiéu cta hing. Vi du hang c¢6 loi nhuan thu duoc trén
mot ¢6 phiéu 1a 10$ va su ting gia c6 phiéu trong ky 13 6 $, thi thu nhap mét c¢b phiéu
phai 13 16$. Cach tinh nay van con c6 mdt vai han ché sau:

- T6i da hoa EPS khong xét dén yéu td thoi gi tién t& va do dai cua loi nhuan
ky vong (ching ta biét néu mot khoan tién nao d6 dugc cudi nim s& khac voi cing
lwong tién d6 nhung chung ta thu duoc ¢ dau nam).

- T6i da hoa EPS ciing chua xem xét dén yéu t6 rii ro nhiéu khoan dau tu
mang lai lgi nhuan hién tai cao, nhung né ham chira cac rui ro rat cao va c6 thé de
doa dén su ton tai cua DN, va cudi cung t6i da hoa EPS khong cho phép sir dung
chinh sach co tirc dé tac dong dén gia tri co phiéu trén thi trudng muén lam ting thu

nhdp c¢6 phan, mot s6 cong ty c6 thé khong chi tra ¢6 tic  cho cac ¢6 dong va gitr lai



toan bd lgi nhuan tao ra dugc dung vao muc dich tai dau tu va diéu nay lam cho gia
c6 phiéu ting 1én mot cach gia tao do cong ty khong phat hanh thém c¢6 phiéu moi.
Boi vay, néu chi vi muc tiéu tdi da hod EPS c6 18 cong ty s& khong bao gid tra ¢b tirc.

% Vi nhitng 1y 1& nhu d3 phan tich trén ddy, téi da hod thi gia cd phiéu
(market price per share) dugc xem nhu 13 muc tiéu thich hop nhat cua cong ty vi nd
chu y két hop nhiéu yéu t6 nhu do dai thoi gian, rai ro, chinh sach ¢b tirc va nhitng
yéu t6 khac ¢6 anh huong dén gia co phiéu.

Giam dbc 1a nguoi diéu hanh cong ty can biét 16 muc tiéu ciia chu s¢ hitu 1a
gia ting gid trj tai san cua nguoi chu cong ty. Va gia tri tai san cla cong ty dugc thé
hién thong qua gia co phiéu cong ty trén thi truong. Néu gia co phiéu trén thi trudng
sut giam, diéu nay ciing tuong duong véi viée ¢d dong bi mat di mot sé tién, ho
khong hai 1ong véi hoat dong ciia cong ty, c¢6 thé ho s& ban bst ¢b phiéu va rat von
dau tu khoi doanh nghiép dé dau tu vao noi khac. Piéu nay doi hoi nha quan tri tai
chinh phai tip trung vao viéc tao ra gia tri cho c6 dong nham lam cho c¢6 dong hai
long vi théy muc tiéu cuia ho duoc thuc hién.

1.1.3.2. Van d& mau thuan cha s¢ hitu va ngudi diéu hanh

Pic diém cua cong ty co phan 1 co su tach roi gilta chi sé hitu va nguoi diéu
hanh hoat dong cong ty. Su tach roi quyén so hitu khoi viée diéu hanh tao ra tinh
hudng khién giam ddc hanh xtr vi loi riéng ctia minh hon 14 vi loi ich ¢ dong. Piéu
nay 1am phat sinh nhitng mau thuan loi ich gitta chi s¢ hitu va giam déc diéu hanh
cong ty.

Pé khic phuc nhitng mau thuan nay cha cong ty nén xem giam doc nhu la
nguoi dai dién cho cd dong va can ¢6 sy khich 18 sao cho giam ddc nd lyc diéu hanh
cong ty tot hon vi loi ich cta c6 dong cling chinh 1a loi ich cta giam dbc. Bén canh
viéc tao ra co ché giam sat va kiém soat can c6 ché do khuyén khich dé giam ddc
hanh xir vi loi ich cia c¢6 dong. Ché do khuyén khich bao gdm tién lwong va tién
thuong thoa dang, thuong bang quyén chon mua c¢6 phiéu cong ty, va nhitng loi ich

khac ma gidm doc co thé thira hudng néu hanh xtr vi lgi ich cia c6 dong.



1.1.3.3. Trach nhiém xa hoi

Téi da hoa gia tri co6 dong khong co nghia 1 cac nha quén tri phai tir bo cac
trach nhiém xa hoi nhu bao vé ngudi tiéu dung, tra luong cong bang, duy tri chinh
sach thué trung thyc va diéu kién 1am viéc an toan, hd trg gido duc va quan tam dén
cac van dé moi trudng. Bén canh loi ich ¢6 dong, cac nha quan tri con phai tinh dén
loi ich cua tat ca cac bén hiru quan. Cac bén hiru quan bao gdm chu ng, nhan vién,
khach hang, nha cung cip, cong dong noi cong ty hoat dong...Co thé néi, cong ty chi
c6 thé dat duge muc tiéu cubi cung la t6i da hoa gia tri ) dong khi ho quan tam dén
lg1 ich chinh dang cua cac bén hiru quan.

1.2. H¢ théng tai chinh
1.2.1. Khai niém thi truwong tai chinh

Thi trudng tai chinh c6 thé duge xem nhu 1a nhan t6 khoi dau ciia nén kinh té
thi truong. Cac hoat dong cua thi truong tai chinh tac dong truc tiép va gian tiép dén
logi ich ciia mdi ca nhan, tde do phat trién ctia DN va dén hiéu qua cua nén kinh té.
Céc thanh vién cua thi truong tai chinh 1a cac ca nhan, cac DN va cac co quan chinh
phu. Cac ddi tuong nay tham gia rong khip trén tit ca cac thi trudng tai chinh:

- Déi véi cac ca nhan, thi truong tai chinh tao ra noi dé tiét kiém, cho vay, cam
cd, thé chap tai san va la noi dé dau tu cac loai chimg khoan.

- Pbi v6i cac DN, thi trudng tai chinh 14 noi ma DN c6 thé huy dong ngudn
ngan quy méi hay dau tu nhitng khoan tai chinh nhan rdi tam thoi va 1a noi dé xac 1ap
gia tri cia cong ty.

- B6i v6i chinh phu, thi truong tai chinh 14 noi ma chinh phi ¢6 thé vay mugn
ngan sach hay tac dong dé thuc day va diéu chinh nén kinh té phat trién...

Thi truong tai chinh 1a thi truong trong d6 vén duge chuyén tir nhitng nguoi
hién c6 von du thira mudn sinh loi sang ngudi can von theo nhing nguyén tic nhat
dinh cua thi trudng. Tinh dic biét cua thi trudng tai chinh con thé hién & chd phan 16n
hang hoa trén thi truong nay duoc thé hién théng qua cic cong cu goi chung 1a céc

gidy to ¢ gia (hay ching khoan) nhu: tin phiéu, trai phiéu, c6 phiéu, thuong phiéu,



cac chimg chi tién gui va gidy to c6 gia khac. Cac cong cu do khong phai 1a tién that
(tién mat) nhung co gi tri nhu tién mit.

Nhu vay, thi truong tai chinh la noi dién ra cdc giao dich mua, ban cac logi
tich san tai chinh hay cdc cong cu von hodc von.

- Tich san tai chinh 1 tién mit (chua dua vao kinh doanh) va tit ca nhiing gi
gan v6i tién mat nhu van don giri hang, ¢b phiéu, trai phiéu...

- Cong cu von 1a tién mat va nhitng gi gn véi tién hién 1a vén trong kinh
doanh, san xut.

- Vén 13 phan tai san cta chu s hitu doanh nghiép dua vao kinh doanh, san
xuat nhu tién mat, kim loai quy, da quy, bang phat minh-sang ché.

1.2.2. Céu tric thi truwdng tai chinh

Co s& dé phan loai cac thi truong tai chinh rat phong phu va da dang. Tuy
nhién, can cur vao thudc tinh cua thi trudong hay dua trén nhitng dac diém nhu thoi
han ctia cic cong cu tai chinh hay tinh chit cta cac giao dich c6 thé phan loai thi
truong tai chinh theo nhiéu cach khac nhau.

1.2.2.1. Cén ctr theo thoi han thanh toan cua cac cong cu tai chinh

Theo cach phan chia nay, thi truong tai chinh duoc ciu tric bdi thi trudng tién
té va thi truong von.

a. Thi truong tién té

Thi truong tién té 1a thi trudng mua va ban cac ching khoan nha nudc va
chtng khoan cong ty c6 thoi gian ddo han duéi mot nam. Thi trudng tién té bao gdm
4 thi trudng bd phan chi yéu: thi trudng tin dung ngan han; thi truong hbi dodi (vang
va ngoai t€); thi truong li€én ngan hang; thi truong mé.

- Thi truong tin dung ngdn han: 1a mot co ché dién ra cac hoat dong giao dich
giita cdc ngan hang thuong mai véi cong chung va cac doanh nghiép. Chu thé cua thi
truong tin dung ngan han 13 cac trung gian tai chinh, cac trung gian tai chinh 13 noi

cung cap cho doanh nghiép nhitng khoan tin dung ngin han dudi cac hinh thirc cho



vay, chiét khiu, cam cb. Va 1a noi dé doanh nghiép giri vn tam thoi nhan r6i, cung
cap cac dich vu thanh toan, ngan qui cho doanh nghiép.

- Thi truong héi dodi chuyén giao dich, trao d6i cac loai ngoai té. Chu thé cua
thi truong hdi doai 1a ngudi duge phép kinh doanh ngoai té, vang bac (trong d6 chu
yéu 1a ngan hang thwong mai), cac doanh nghiép tham gia giao dich héi doai, ngan
hang trung wong tham gia thi truong dé thuc hién chinh sach tién té va cac ca nhan
dugc phép giao dich hdi dodi ¢6 nhu cau. Cac doanh nghiép c6 thé mo tai khoan tién
gui ngoai t¢ tai ngan hang thuong mai dé thuc hién giao dich thanh toan, mua ban
ngoai t¢ phuc vu muc dich kinh doanh.

- Thi trwong lién ngdn hang: 13 mot co ché dién ra cac giao dich giira cic ngan
hang thwong mai v6i nhau va ngan hang nha nudc. Tai thi truong nay hinh thanh 13i suat
co ban cua cac thi truong tai chinh: 13i sudt cho vay cua thi truong lién ngan hang.

- Thi truong mo: 1a thi truong mua ban cac loai chiing khodn nha nudc ngén
han nhu: tin phiéu kho bac, trai phiéu chinh phu,... nham diéu tiét cung cau tién té
trong nén kinh té. Tirc thong qua thi trudng md, ngan hang Trung Uong ¢ thé 1am
cho“tién du trir” ctia cac ngan hang thwong mai tang 1én hoic giam xudng, tir d6 tac
dong dén kha nang cung cap tin dung cia ngan hang thwong mai 1am anh hudng dén
khdi lugng tién té ciia nén kinh té.

b. Thi truwdng von

Thi trudng von 12 thi trudng trong d6 bao gdm cac giao dich mua ban cac cong
cu tai chinh c6 thoi han thanh toan trén mot ndm. Thi truong von hoat dong voi1 cac
cong cu thudce vé von chii va von vay dai han c6 thoi gian dao han trén mot nam: trai
phiéu, c6 phiéu.

Thi trudng von c6 4 thi trudng bd phan 1a: Thi trudng ching khoan; thi truong tin
dung trung va dai han, thi truong cho thué tai chinh va thi trudng cam cd bat dong san.

- Thi truong cam cé bat dong san 1a mot co ché chuyén cung cp nhitng khoan
tai tro' dai han dugc dam bao béng viéc cam cb, thé chép, cac loai giéy ching nhan

quyén sé hitu hay cac loai bat dong san.



- Thi truong chirng khodn 13 mot co ché chuyén giao dich cac loai ching
khoan, d6 1a thi truong st dung cac loai thong tin dir li¢u c6 lién quan dén muc sinh
16 tiém nang va coi d6 nhu mat chuian muc dau tu. Céc loai cong cu von, trai khoan,
dugc st dung giao dich trén thi truong chimg khoan bao gém cb phiéu, trai phiéu
cong ty, cong trai qudc gia va nhiéu loai gidy to c6 gia khac.

- Thi truong tin dung trung va dai han: 1 thi trudng dién ra cac giao dich tin
dung nham tai trg cho cac doanh nghiép, cac chu thé kinh doanh khac thué dai han
hay thué mua tra gop cac loai may moéc thiét bi hay cac loai bat dong san.

- Thi truong cho thué tai chinh: 13 thi trudng dién ra cac hoat dong tin dung trung
han va dai han thong qua viéc cho thué cdc may moc, thiét bi, phuong tién van chuyén va
céc bat dong san khac trén co s hop dong cho thué giita bén thué va bén cho thué.

1.2.2.2. Can ctr trén phuong dién co ché giao dich

Trong khi do, trén phuong dién co ché giao dich, thi truong tai chinh dugc ciu
trac boi thi truong so cap hay con goi 1a thi trudng cip mot va thi truong thir cip hay
con goi 1a thi trudng cap hai.

% Thi trudng so cap

Thi trudng so cap la thi truong mai phat hanh, trong d6 nhiing cong cu tai
chinh chi m&i ban ra lan dau. O day, ngudn von théng qua viéc ban cac ching khoan
moi, dich chuyén tir nguoi tiét kiém dén nhimg nguoi dau tu.

Thi truong so cép 1a loai thi truong khong cé dia diém cd dinh, nguoi ban
cong cu tai chinh cho nguoi dau tu hodc truc tiép tai phong cia to chirc huy dong
vbn, hodc thong qua t6 chirc dai ly. Pbi voi nha dau tu, thi truong so cap 13 noi dé
thuc hién du tu vén vao cac cong cu tai chinh. Do céc cong cu tai chinh dugc ban
trén thi truong so cap thuong khong thong qua dau gia nén viée dinh gia cong cu tai
chinh lac ban ra hét stre quan trong. Riéng ddi véi viec ban ¢ phiéu ra 1an dau, viéc

dinh gia dé ban c6 hai phuong thie chinh, d6 la:
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