LOI NOI BAU

Thanh toan qudc té 1a mot mon hoc k¥ thuat nghiép vu trong hé théng cac mon
nghiép vu ngoai thuong. Cung voi cac mon nghiép vu ngoai thuong, van tai, giao
nhan, bao hiém hang hoa xuét nhap khéu, thanh toan qudc té trang bi nhitng kién
thire va ky nang nhim hoan chinh 1y thuyét v k¥ thuat thuc hnh tron ven mot giao
dich xuét nhap khau Gio trinh ny dugc su dung phuc vu cho sinh vién va nhimng
ngudi nghién ctru vé k¥ thudt kinh doanh qudc té va cac nganh c6 lién quan nhu quan
tri kinh doanh, ké toan, tai chinh, tin dung, ngan hang...

Gio trinh duoc bién soan cap nhat nhitng van dé vé 1y thuyét v thuc tién vé
nghi¢p vu thanh téan quoc t€ phan bo trong 4 chuong:

Chuwong I: Ty gia va cac giao dich hdi doai

Chuwong 2: Cac phuong tién thanh toan qudc té

Chwong 3: Céac phuong thirc thanh toan qudc té thong dung

Chuwong 4: Hoat dong tai tro ngoai thuong cta cac ngan hang thuong mai

Mic du & cd ging nham dap Gng tot nhit nhu ciu cta ngudi doc, nhung thanh
toan qudc té 1a mot linh vuc rit phong phu va phuc tap nén khéng tranh khoi nhiing
khiém khuyét. Do viy, ching t6i rit mong nhan dugc nhimng ¥ kién dong gop cua
quy dong nghiép va ban doc.



CHUONG 1

Ty GIA VA CAC GIAO DICH HOI POAI

Thanh toan qudc té 1a hoat dong chi tra tién phat sinh bai cac giao dich kinh té
nhu thuong mai, dau tu, tin dung... va céc giao dich khéc gitra cac chu thé & cac nudc
khac nhau. Do phan 16n cac qudc gia trén thé giéi déu c6 dong tién riéng ctia minh nn
trong thanh tén qudc té, cac chu thé tham gia thuong phai thuc hién giao dich hdi doai
trén co so ty gia gitra cac dong tién.

1.1. NGOAI HOI V QUAN LY NGOAI HOI
1.1.1. Khai niém ngoai hoi

Ngoai héi 1a nhitng cong cu duoc sir dung trong thanh toan qudc té bao gom
ngoai té tién mit va cac cong cu co gia tri khac nhu tién gui ngan hang bang ngoai té,
cac phuong tién thanh toan va céc loai gidy to co gia ghi bang ngoai té, vang va cac
loai kim d4 quy khe...Ngoai hdi 1 d6i tuong duoc cac quoc gia quan ly v quy dinh cu
thé trong ludt quan ly ngoai héi, co thé duoc giai thich khong giéng nhau gitra cac
nuée. O Viét Nam, van ban phép 1y cao nhat vé ngoai hdi 1 Php 1énh ngoai héi d
dugc Uy ban thuong vu Qudc hoi nude Cong hia x hoi chu nghia Viét Nam khia XI
thong qua ngy 13/12/2005. Phép 1énh nay c6 hi€u luc thi hanh vao ngay 01/06/2006.

1.1.2. Quan Iy ngoai hoi

Tai cac nude thyc hién quan 1y ngoai hdi, moi hoat dong ngoai héi clia cac to
chirc va ca nhén phai tuan theo quy dinh cua phap luat. Ngoai héi chi duoc luvu hanh
qua hé théng ngan hang, t6 chirc va ca nhan dugc phép hoat dong ngoai hdi.

1.1.2.1. Khi nigm vé qudn Iy ngogi héi

Quan 1y ngoai héi | hoat dong ctia Nha nudc thong qua viéc ban hanh va to
chtrc thuc hi¢n cac chinh sach, ché d§ quan ly v diéu chinh hoat dong ngoai hoi cua
cac doi tugng thudc pham vi quan 1y ngoai hoi.

* Hoat dong ngoai hoi

Theo Phap I¢énh Ngoai hdi Viét Nam, hoat dong ngoai héi 1a nhirng hoat dong
sau:

- Thu chi ngoai hdi giira nguoi cu tra véi ngudi khéng cu tri trong cac giao
dich vng lai

- Thu chi ngoai héi giita ngudi cu tra voi ngudi khong cu tra trong giao dich

- St dung ngoai hdi trn Inh thd Viét Nam;



- Hoat dong cung tmg dich vu ngoai héi va cac giao dich khac lién quan dén
ngoai hoi;

- Xuét khau, nhap khau vang;

* Doi twong quan 1y ngoai hoi

Déi twong quan 1y ngoai hdi & cc qudc gia 1 ngudi cu tri, nguoi khong cu tra
ctia qudc gia. Khai niém nguoi cu tri va ngudi khong cu tra luén bao gdm ca to chire
va ca nhan.

- Nguoi cu trii — Resident cia mot qudc gia 13 to chtrc va ca nhan tién hanh
hoat dong san xuat kinh doanh hodc lam viéc 1au dai trén Inh thd qubc gia do, thu
nhap ctia ho dugc tinh vao thu nhap qudc dan cia qudc gia do.

- Ngwoi khéng cw trii — Non Resident 1a cac ddi tuong khac khong phai 1a
nguoi cu tru.

1.1.2.2. Muc dich ciia qudn Iy ngoai héi

Quan 1y ngoai hdi & céc quéc gia déu duoc thuc hién nham cac muc dich sau
day:

- Thit nhat: tao diéu kién thuén loi va dam bao loi ich hop phap cho cac to
chtrc, ca nhan dugc phép hoat dong ngoai hoéi, gbp phan thuc day su phat trién kinh
té;

- Thir hai: thyc hién cac muc ti€u cua chinh sach tién té quoc gia, dam bao su
doc 1ap vé tién té va tirng budc nang cao tinh chuyén ddi cua dong tién qudc gia;

- Thir ba: thuc hién cc cam két ctia qubc gia trong 16 trinh hoi nhap kinh té
quéc té, tang cuong hiu lyc quan Iy nh nudc vé ngoai hdi va hoan thién hé thong
quan 1y ngoai hdi ctia qudc gia do.

1.2. Ty GIA H6I POAI (EXCHANGE RATE)
1.2.1. Khai niém va co s¢ hinh thnh ty gi hdi dosi
1.2.1.1. Khdi ni¢m vé ty gid héi dodi

Ty gia hoi doai 1a ty 1¢ trao d0i dong tién nay véi mot dong tien khac hay 1a
gid ca cua mdt dong tién dugc bicéu thi bang mot dong tién khac.

Vi du: 1USD = 115 JPY

O Viét Narp: ty gié hdi doéi cua dé)ng Viét Nam 1,21 gia cia mot don vi tién té
nudc ngoai tinh bang dong Viét Nam (Phap 1énh ngoai héi 2005).

Vi du: 1 USD = 16.100VND

1 EUR = 22. 860VND

1.2.1.2. Co so hinh thnh ty gi



Trong hé thong ty gia hién dai, co s¢ ban dau hinh thnh ty gi hdi doai giita cac
dong tién la so sanh sitc mua cuia cac dong ti€n do, cin goi 1 ngang gi sitc mua
(Purchasing Power Parity- 3P).

Diém xuit phat dé hiéu khai niém ngang gid sirc mua 13 mot quan diém don
gian duogc goi 1a quy luat mot gia (Law of one price). Theo quy ludt nay, trong diéu
kién mau dich tu do va khong tinh chi phi van tai cling nhu cac chi phi khac, néu hai
nudc cing san xudt mot loai hang hoa nhu nhau, gia cua cac hang hoa d6 s& nhu
nhau néu tinh bang cung mot loai tién.

Vi dy: mot chiéc mdy tinh ciia My ¢ gia 500 USD

Mot chiéc may tinh twong tu ctia Viét nam c6 gia 8.000.000 VND thi 1 chié',c
my tinh = 500 USD = 8.000.000 VND, ttc 1 ngang gi stcc mua cua USD v VND déi
vo1 mat hang may tinh 1a 1 USD = 16.000 VND.

Ap dung quy luat mot gia vao mirc gia ca cua nhiéu loai hang hoa va dich vu
tai hai nudce, chung ta c6 khai niém ngang gia sic mua va Ly thuyet ngang gi strc
mua (The Theory of Purchasing Power Parity — Ly thuyét PPP).

Ly thuyét ngang gia sirc mua cho rang ty gia gitta bat ky hai dong tién nao
cling déu duoc x4c dinh trén co s& ngang gia strc mua tirc 1 so sanh mirc gia ca cua
cac hang hoa va dich vu nhu nhau tai ca hai nuéc, va ty gia ndy sé& thay doi khi co su
thay d6i trong murc gid ca tai hai nude do.

Y tudng chi yéu cua 1y thuyét ngang gia stirc mua & duoc dua ra trong mot sd
tac pham cia cac nha kinh té hoc nguodi Anh thé ky 19, trong d6 c6 David Ricardo.
Sau d6, vao dau thé ky 20 nha kinh té hoc ngudi Thuy dién Gustav Cassel d pht trién
v phé bién “ngang gi sitc mua” try thnh trung tm ctia mot 1y thuyét vé ty gi hoi doai.

Trn ly thuyét, khi so sanh mirc gia ca ciia hai nudc voi nhau, ngudi ta phai xac
dinh gia cta cac hang hoa va dich vu giéng y nhu nhau song trén thuc té diéu dé 1a
khong hién thuc. Vi vdy, trong thuc té, khi xc dinh mic gia dé so sanh, nguoi ta
thuong chon mdt tdp hop hang hoa va dich vu tiéu biéu goi 1a mot rd hang hod va
dich vu (basket of goods and services). Néu gia cua rd ndy tinh bang USD & My 1a
1.000, & Anh 1a 500 GBP, ¢ Nhat 1a 115.000 JPY va ¢ Viét Nam la 16.000.000
VND, ngudi ta co thé dy doan 1 USD = 0,5 GBP = 115 JPY = 16.000 VND

Neéu goi gid cua ro hang hoa va dich vu & nudc A 1a Pa; gid cua ro6 hang hoa va
dich vu & nudce B 1a Pb, ngang gia stirc mua cua dong tién A so voi dong tién B 1a 3P
a/b, ta co:

Pb
3Pab=

Pa

1.2.2. Phwong phap yét ty gia
1.2.2.1. Céch yét ty gid



Mudn biéu thi ty gia, nguoi ta phai sir dung ky hi¢u cua cac dong tién - code
currency. Pé thong nhat cac ky hiéu tién té trén pham vi toan cau T6 chirc Tiéu
chuan héa Qudc té (International Standardized Organization — viét tat ISO) & ban hnh
tiu chuan héa ky hiéu cac dong tién theo nguyén tic mdi ddng tién qudc gia dugc thé
hién bé‘mg ba chir cai latinh, trong d6 hai chir cai dau chi tén nude, chit cai thi ba chi
tén dong tién.

Khac voi yét gia hang hoa thong thuong, yét mot ty gia bao gid cung co hai
dong tién tham gia, trong d6 mot dong tién déng vai tri 1 dong tlen yét gla
(Quoted/Valued Currency), cin dong tlen kia dong vai tri | dong tién dinh gia
(Quotlng/Accountlng Currency). Pong tién yét giala dong tién biéu thi gia tri ciia n6
qua dong tlen khe, cin dong tlen dinh gia 1a dong tlen dung dé xac dinh gia tri cla
dong tién yet gia. Péng t1en yet gia thuong duoc yét 1, 100, hay 1000 don vi; dong
tién dinh gia biéu thi mot sb bat ky, c6 thé co sd 1é.

Mot dong tien thuong dugc yét 2 ty gid: ty gia mua (Bid Rate) va ty gia ban
(Ask Rate). Ty gid mua duogc viét trudc va thuong nhoé hon ty gia ban.

Vi du: USD  =0,7380-0,7390 EUR

hoic viét gon 1a: USD/EUR = 0,7380/90

Khi viét _gon ty gia, theo tdp quan quéc té, dong tién yét gia thuong duoc viét
trudce, dong tlen dinh gia Vlet sau. V&i cac ty gia c6 phan 1é thap phén, nguoi ta
thuong yet t6i da bon chir s6 sau dau phay thap phan, trong do6 hai chir sd dau tién
doc 1a so (ﬁgures) chir s6 thu ba va bon doc 1a diém (points). Chénh 1&ch gitra ty gia
ban va ty gia mua thuong chi la mot s6 diém nén c6 thé yét s6 diém trong ty gia ban
thay vi yét day du.

1.2.2.2 Yét gid truc tiép (Certain/Direct Quotation)

La phuong phép yét gia cuia mot hay mot s6 don vi ngoai té (100, 1000) tinh ra
tién trong nudc (ndi t&). Xuat phat tir khai niém ngoa1 t¢ 1a mot loai hang hoa dac
biét” trong quan h¢ voi ndi t&, cac ngoai t& duoc yét gia thong qua noi te, giong nhu
yét gia cac loai “hang hoa thong thuong nhu gao, ca phé, xi mang, sat thép... Trong
phuong phép yét gia nay, dong tién yét gia 1a ngoai t¢ dong vai tri hng hia, dong tién
dinh gia 1a ndi t& dong vai tri tién té (do d6 cin goi | yét theo gi ca: price quotation).

Ngoai t¢ = x n0i t&
Vi du: ¢ Viét Nam thuong yét
Ngoait¢  Tygidmua Ty giaban
USD 15.950 15.970
JPY 137 140
Hozc viét gonlai:  USD/VND = 15.950/15.970



JPY/VND
= 137/140

1.2.2.3. Yét gid gidn tiép (Incertain/Indirect Quotation)

Noi té dugce yét gia bang mot sd luong ngoai t¢ (nén cin goi 1a yet theo sO
lugng - volum quotation). Trong phuong phap yét gia nay, noi té 1a dong tién yet gia
cin ngoai té 1 déng tién dinh gia. Do gia cua ngoai t¢ chi duoc biéu thi gian tlep qua
ndi t&, ngudi ta khong thé biét ngay duoc gia ciia ngoai té 1a bao nhiéu. Dé biét dugc
gia clia ngoai té, phai thuc hién phép tinh can thiét 1a ddo nghich ty gia.

Nai t¢ = x ngoai t&
Vidy: & Anh, ty gia USD s& duoc yét gian tiép nhu sau:
USD = 2,0322/2,0354 (GBP/USD = 2,0322/54)

Ty gia truc tiép cua USD so voi GBP sé& 1a ty gia nghich ddo (Reciprocal
Rate):

1:2,0354 =0,4913 1:2,0322 =0,4921

(USD/GBP =0,4913/21)

Phan 16n cac nude trén thé gidi ap dung phuong phap yét gia tryc tiép, cac
nudc Anh, Ireland, Newzealand, Australia...dung phuong phap yét gia gian tiep,
riéng My st dung ca hai phuong phép yét gia.

1.2.3. Ty gia chéo va cach tinh
1.2.3.1. Khdi niém ty gida chéo - cross rate
_ Trén bang yét ty gia clia cac ngén hang thuong chi c6 ty gia cia mot s6 d@)t}g
tién, trong khi,céc nha kinh do‘anh gcuét n‘hép khau, kinh doanh tién té, cac nhé’ déq
. lai can dén ty gia cua nhiéu dong tién khac cho hoat dong thanh toan quoc te

hay hoat dong kinh doanh ctia minh. Trong truong hop nay, co thé xac dinh ty gia
can thiét dya vao nhimg ty gia d duogc niém yét qua cach tinh ty gia chéo.

Ty gia chéo la ty gia cua hai dong thn bat‘ ky duogc xac dinh thong qua ty gia
cua chung véi cung mét dong tién thar ba (dong tién trung gian).
1.2.3.2. Quy tic tinh ty gid chéo

Gia str co cac dong tién khac nhau dugc ky hiéu I A, B, C, va ty gia gitra
chung 13 A/B, A/C, B/C, trong d6 c¢6 mot dong tién dong vai tri 1 dong tién trung
gian.

C6 ba quy tic ap dung cho 3 trudng hop:

a/ Quy tic

Ty gia duoc congbd A/B = e,
A/C = e,



€

Ty giachéo B/C =

€b
b/ Quy tic 2
Ty gia duoc cong bd A/IC= e,
B/C = ()
€,
Ty giachéo A/B =
€b
¢/ Quy tic 3
Ty gia duoc congbd A/B = e,
B/C
Tygiachéo A/IC = e, xe
1
C/A =
€, X €

1.2.4. Cac nhin t6 co ban anh huéng dén s bién dong ty gia

Ty gid ctua cac dong tién 1a mdt loai gia ca bién dong thudong xuyén, lién tuc
dudi tac dong cua nhi€u nhan t6, trong d6 c6 nhitng nhan t6 co ban sau:

1.2.4.1. Sw thay doi trong so sdnh sivc mua ciia hai dong tién (so sdnh mirc
gid cd) 0 hai nwdc hitu quan

Theo ly thuyét ngang gi stirc mua, khi ngang gi sitc mua cila hai dong tién (tirc
14 so sanh mic gia ca ¢ hai nudc co cac dong tién ay) thay doi thi ty gi cla hai dong
tién 4y ciing thay doi.

Mirc gia ca duogc thé hién bang chi sé lam phat (cin dugc goi 1a chi sb gia ca
hay chi sb gia tiéu dung - Consumer Price Index - CPI) nén ciing c6 thé noi chénh
1éch lam phat gitta hai nu6c anh hudng t6i ty gia cua hai dong tién. Néu mirc gia ca
clia mot nudc ting 1én twong ddi so v6i nude khac (chi s lam phat cao hon) thi dong
tién nude d6 giam gia so véi ngoai té va nguoc lai.

Néu ky hiéu mirc gi ca cia nudc A 1a Pa, mirc gid ca cua nude B 1a Pb va E
la ty gia dua trén so sanh mirc gia ca cua 2 nudc A, B vao thoi diém T ta co:

Pb
Em=
Pa




Pén thoi diém T+ n, gid dinh chi s6 lam phat cua nudc A 1a Ia, chi s6 lam phat
cua nudc B 1a Ib, ty gia E(r.y,) s€ bang:

Pb 1+Ib
E(T+n) = X (1)
Pa 1+ 1Ia
Erm = Emx (1+1b) (2)

Thuec té cho thay 1y thuyét ngang gia sirc mua giai thich vé sy bién dong cua ty
gia nhu trén hoan toan khong chinh x4c, nhét 1a trong ngin han vi:

- Hang héa ¢ cac nudc hoan toan khac nhau, mat khac nhirng chi phi van tai,
bao hiém, thué va céc chi phi... & moi nudc khac nhau lam cho gia ca hang hoa & cac
nudc khac nhau.

- Mtic gi4 ca hang hod (chi sé lam phat) & mdi nudc bao gém gia cua nhiéu
loai hang hoa va dich vu khong dugc mua ban qua bién gidi, hon nira cin phu thude
chinh sach gia ca ciia Nha nudc vi v@y nhiéu khi mtrc gi ca thay do1 khong lam bién
doi ty gia mot cach tuong ng.

Tuy nhién, vé 1au dai, _nhimg du doan cua ly thuyét ngang gi suc mua thuong

la dGng. Vi vay, ci thé cho rang ngang gi strc mua | 1y thuyét chi co gia tri khi mubn
du doan xu hudéng van dong cua ty gia trong dai han.

1.2.4.2. Cung cdu ngoai héi

Trén cac thi truong ngoai hoi, cung ciu ngoai hoi 13 nhan t6 anh huéng truc
ti€p va nhay bén tdi1 sy bién dong cua ty gia.

a. Cung ngoai hoi (Supply of Currencies): nhitng khoan tién mét nudc thu
dugc tir bén ngoai do xuat khau hang hoa va dich vu, nhan dau tu, di vay, kiéu hoi...

b. Cau ngoai hoi (Demand for Currencies): nhitng khoan tién mot nudc phai
chi trd cho bén ngoai nhu thanh toan nhap khau, dau tu ra bén ngoai, cho vay... Bat
ctr mOt nhan t6 nao lam anh hudng dén cung cau ngoai hoi cling dan dén su thay doi
ty gid.
1.2.5. Sw can thiép, diéu chinh ciia Nha nuéc

Vi ty gi ci lin quan chit ché téi ngoai thuong ciing nhu cc bién dong kinh té
vi md, cho nén céc Chinh phu déu phai can thi€p vao ty gid khi can thiét bang cac
cong cu sau:

1.2.5.1. Cac bién phap hanh chinh
8



Nha nuéc ban hanh cac chinh sach, ché do, quy dinh, quy ché, diéu 1é... ap
dung ddi véi hoat dong mua ban ngoai hdi va cac d6i tuong tham gia mua ban.

, Tac dung: ¢6 hiéu luc tic thoi, nhanh chéng 1ap lai tréat tu trén thi trudng ngoai
hoi.
Tuy nhién cac bién phap ndy ciing gy ra nhimg hau qua dang ké:
- Han ché hoat dong cua thi truong ngoai héi, ting chi phi luu thong.
- X6i min ling tin cta cc nh dau tu nudc ngoai.

- C6 thé gay nhitng phan ng tir phia cac nudc ddi tac.

1.2.5.2. Chinh sdch chiét khiu (Discount Policy)

La chinh sach cua Nha nudc thay d6i li suat chiét khdu ciua Ngn hng Trung
uong, diéu chinh i suat trn thi truong tién té, tir 46 tic dong toi quan hé cung cau
ngoai hdi 1am thay doi ty gia.

Chinh sach chiét khéu 1a chinh sach dién hinh ciia cc nudc tu ban phat trién,
nhimg nudc ma d6ng tién ciia ho c6 vi tri quan trong trong thuong mai, tai chinh
quéc té va dugc mua ban thudng xuyén trén thi truong ngoai héi. Cu thé, My 13 nudc
thuong xuyén sir dung chinh sach chiét khau. Ct mdi khi ¢ su blen dong ty gia
USD, Cuc du trir lién bang My (FED) lai 1ap tirc str dung cong cu li sudt chlet khau.
Tu nam 2001-2002, FED cit giam i suat cia USD 11 lan tr 6,5% xubng chi cin
1,25%/mam, tir nira cudi ndm 2004 dén nim 2006 FED diéu chinh tang li suat USD
lin tuc 15 1an dat mirc 5,25%/nam, tir ndm 2007 dén nay, FED lai lién tuc cit giam li
suat USD. Tuong tng trong thoi ky nay 1 su bién dong thuong xuyén cua USD so
v6i cac dong tién chu chét khac.

Nhin chung chinh sch chiét khau chi ci anh hudng nhat dinh va c¢6 han dbi véi
ty gia vi li suat khong phai 1 nhn t6 duy nhét tc dong to1 sy van dong cua tu ban gitra
cac nudc, tirc la n6 khong phai 1a nhan t6 duy nhat tic dong téi cung cau ngoai hoi.
Ngoai yéu t6 li suét cao, viée tu ban nudc ngoai dau tu vao mot thi truong nao do cin
phu thudc vo hng loat cc yéu t6 kinh té, chinh tri, x hot, php ly... Vi du: nam 1973,
mdc du Ngan hang Trung wong Thuy Si danh li sudt —8%/nim (negative interest) cho
cac khoan tlen giri nudc ngoai, USD va GBP tir khip thé gi6i van do x6 vao Thuy Si
trong khi li suat & My 111%, & Anh 1 7%.

1.2.5.3. Chinh sdch héi dodi cin goi | chinh sch thi truong mé (open market
policy)

Nha nudc thong qua Ngan hang Trung wong truc tiép mua ban ngoai hdi trén
thi truong dé diéu chinh ty gia.

Chinh sach héi doai trén thuc té cling chi c6 tac dung rat han ché vi muén can
thiép vo thi truong mot cach c6 hi€u qud, nha nudc phai c6 mot lugng du trir ngoai
héi rat 16n.

1.2.5.4. Ning gid hodc phd gid tién t¢



a. Nang gia: thudong chi xay ra khi:
- Bong tién nudc do bi dinh gia qua thap so véi gia tri thyc.
- Dudi strc €p cua cac nude khac do xuat si€u 16n.

- Nudc d6 mudn ting nhap khau dé tao cin bang trong can cin thuong mai,
han ché lam phat.

Ngoai ra nang gia ddng tién cin dugc xem 1a cong cu hitu hiéu dé ngin ngira
cac ddng tién bi mat gia chay vao nudc minh.

b. Phd gid tién té: thuong tién hanh khi dong tién cia mot nudc d bi mat gi
tram trong. Pha gia 1a mot trong nhiing bién phép nham day manh xuat khau, han ché
nhap khau, cai thi¢n tinh trang can can thuong mai va can can thanh toan quoc te.
1.2.6. Cac loai ty gia

Trén thi trudong ngoai hdi ty gia dugc phan loai theo nhiing can cir khic nhau,
trong do co6 cac can ctr phan loai pho bién sau:

1.2.6.1. Can cw vao cach kinh doanh va hoat dong cua ngan hang co cdc
loai ty gia

- Ty gid chuyén khodn - Exchange Rate: ty gia mua ban ngoai t¢ chuyén
khoan.

- Ty gid tién mdt - Cash Rate: ty gia mua ban ngoai té tién mit.

- Ty gid m& cira - Opening Rate: ty gia cua chuyén giao dich ngoai héi dau tién
trong ngay.

- Ty gid dong cira - Closing Rate: ty gia cta chuyén giao dich ngoai hdi cudi
cung trong ngay.
- Ty gia giao ngay - Spot Rate: ty gia mua ban ngoai té giao ngay
- Ty gia ky han - Forward Rate: ty gia mua ban ngoai té ky han.
- Ty gid mua - Bid Rate (pay at, take at, buy at): ty gia ngan hang mua dong
tién yét gia
- Ty gid ban - Ask Rate (give at, offer at, sell at): ty gia ngan hang ban dong
tién yét gia
1.2.6.2. Cin civ vao co ché ty gid va sw qudn 1y ngoai héi ciia Nh nwéc cé
cdc cdp ty gia
- Ty gid ¢6 dinh va ty gid thd noi
Ty gia cb dinh (Fix Rate): ty gia dugc Nha nudc kiém soat va can thiép manh
mé nén hau nhu khong bién dong trong mot thoi han dai.

Ty gia tha noi (Floating Rate): ty gia bién dong dudi su diéu tiét ciia cung cau
ngoai héi, Nha nudc khong can thiép va diéu chinh.

- Ty gia chinh thurc va ty gia cho den
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Ty gia chinh thirc (Official Rate): ty gid do Nha nudc quy dinh, dugc ap dung
trong cac giao dich chinh thirc v6i nude ngoai, 13 ty gid co ban dé cac ngan hang
thuong mai xac dinh gid mua ban ngoai t¢é cua ho, 1a ty gia duoc dung dé tinh thué
d6i voi hang hoa xudt, nhap khau ..

Ty gia tu do/ty gia chg den (Free Rate): ty gi hinh thnh trn thi trudng ngoai héi
tu do, dugc xac dinh boi quan hé cung cau ngoai hi.

1.2.7. Co ché xac dinh va diéu chinh ty gia hdi doai cia VND
1.2.7.1. Lich sir hinh thnh
’ Do ap dung ché d6 quan 1y ngoai hdi va dia vi cua VND trén thi truong qudc
t€ cin thap, nhin chung VND chua tham gia thanh toan qudc té. Vi€c thanh toan cua

Viét nam vo1 nudc ngoéi duoc thuc hién chu yéu bang céc loai ngoai t€ manh nhu
USD, GBP, JPY, EUR..

Trudc day van dé ty gia VND chi mang y nghia d6i noi ma khong phai 1a doi
tuong quan tdm cua cac ca nhan va t6 chirc nudc ngoai, trir khach du lich va kiéu
quyen.

Sau khi thyc hién chinh sach mé cira nén kinh té dé thu hat dau tu nudce ngoai,
mo rong quan hé ngoai thuong voi cac nudc, ludng USD tir bén ngoai vao nhiéu,
hoat dong thanh toan qudc té ciia Viét Nam dan chuyén sang thanh toan hoan toan
bang USD va cac ngoai t¢ manh khac thi van dé xac dinh mot cach chinh xéc, kip
tho1i ty gid USD va cac ngoai t¢ khac véi VND @ tro thnh dac biét quan trong.

Tir lac nay, ty gi VND ci ¥ nghia rat 16n:

- La co so dé tinh gia hang hoa nhap khau va hach toan hoat dong kinh doanh
cua cac doanh nghiép xuat nhap khau

- La co s& dé xac dinh ty 1& dong gop cua bén Viét nam trong cac xi nghiép
hodc cong ty lién doanh

- GOp phan mé rong va phat trién dau tu nudce ngoai tai Viét Nam

- Tac dong dén hoat dong xuat nhap khau, du lich va kiéu héi. ..

1.2.7.2. Co ché xdc dinh va diéu chinh ty gia VND

Bit dau tir ngay 01/01/1989, Ngan hang Nha nudc hang ngay cong bd ty gia
VND voi1 cac ,ngo,ai t¢ va tién hanh vi¢c mua ban ngoai t€ véi cac don vi c6 nhu cau
thanh toan qudc te.

- Tt cubi nam 1992, ap dung co ché ty gia tha ndi c6 su quan 1y chit ché cua
Nh nudc nén d duy tri dugc su 6n dinh ty gia trong thoi gian kha dai (tir 1992- 1996).

- Thang 3/1997 Ngan hang Nha nudc tién hanh diéu chinh ty gia chinh thirc va
bién d0 chénh Iéch cho phép doi vai ty gid giao dich cia cac ngan hang thuong mai.

- Ngay 14/02/1998 diéu chinh ty gia chinh thac tr 1 USD = 11.175 1én
11.800VND (pha giad VND 5,60%).
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- Ngay 07/8/1998 dicu chinh ty gia chinh thiic 1én 1 USD = 12.980VND (pha
gia VND 10%) dong thoi thu hep bién do bién dong dugce phép tr 10% xudng cin
7%.

Ngay 26/02/1999 Ngan hang Nha nuéc Viét Nam quyét dinh chi cong bd 1 ty
gia USD/VND goi la ty gia thyuc té binh quén trén thi trudng ngoai té lién ngan hang
thay cho viéc cong b ty gia chinh thuc. Ty gia dong Viét Nam tir luc nay hinh thnh
trn co s cung cau ngoai t¢ trén thi truong co su diéu tiét cua Nha nude. Ngan hang
Nha nudc Viét Nam xac dinh co ché diéu chinh ty gid cia dong Viét Nam phu hop
v6i cac muyc tiéu kinh té vi mo trong timg thoi ky.

Ty gi thuc té binh qun trn thi trudng ngoai té lién ngan hang ngay giao dich
gan nhat trude d6 (duoc goi 1a ty gia lién ngan hang) do Ngan hang Nha nudc cong
b hang ngay dugc dung lam co s dé xac dinh ty gia VND voi cac ngoai t¢ khac,
dung dé xac dinh ty gia mua ban ngoai t¢ tai cac t6 chirc kinh doanh ngoai té, ding
dé tinh thué xuat nhap khau... Trén co s ty gia do Ngan hang Nha nudc Viét Nam
cong bd, cac td chic kinh doanh ngoai té quy dinh ty gid mua ban giao ngay khong
duoc vuot qué bién d +0,1% so vai ty gia nay. Tu ngay 1/7/2002, bién d§ dao dong
ty gia dugc ap dung la £0,25%. Tt nam 2007, bién do nay duoc diéu chinh 1én mirc
+0,5%. Tur 10/3/2008, bién dd nay d dugc md rong tdi +1%.

1.3. CAC GIAO DICH HOI POAI
1.3.1. Thi trudng ngoai hdi (Exchange Market/Forex Market)
1.3.1.1. Khai ni¢m
~ Thi truong ngoai héi 1a noi tap trung cung cau ngoai hdi dé hinh thnh nn ty gi
hoi doai.
Theo David Begg: thi truong ngoaqi héi la mot thi truong quoc té, trong dé mét

dong tién quoc gia ndy cé thé trao doi lay mét dong tién quoc gia khdc véi mét 1y 16
nhdt dinh goi la ty gid hoi dodi.

Ciing gidng nhu thi trudng tién té, trén thi trudng ngoai hdi, hang héa chu yéu
1a cac chung tir c6 gia c6 thoi han tuong dbi ngan, chi khac 1a cac chimg tir nay duoc
phat hanh bang cic dong tién khac nhau. Trén thi trudng ngoai hdi chi dién ra cac
giao dich giita cic dong tién khac nhau goi 1a giao dich héi doai.

Tac dung cua thi trudng ngoai héi 1a tao diéu kién thuan loi cho viéc chuyén
strc mua tinh bang dong tién ndy sang dong tién khac, giip cho cac hoat dong ngoai
thuong, tin dung, dau tu, du lich va céc hoat dong quoc té khéc tién hanh duoc d&
dang. Ngoai ra, thi trudng ngoai héi cin tao diéu kién dé cac Ngan hang Trung uong
thuc hién chinh sach tién té nhiam diéu tiét nén kinh té & tAm vi mo.

1.3.1.2. Vai tri, chivc niing ciia thi trwong ngoai hoi

Thi truong ngoai hdi c6 vai tri dic biét quan trong trong nén kinh té quéc dan.
Cung v6i cac thi truong tién t¢, thi truong von, thi truong chimg khoén, thi truong
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ngoai hbi hop thanh mét chinh thé thi truong tai chinh hoan thién duoc vi nhu trai
tim cung cip mau nudi dudng va thiic day toan bd nén kinh té phat trién.

Trong nén kinh té thi truong, thi trudng ngoai hdi dam nhan nhimg chirc ning
co ban sau day:

- Pép img nhu cau mua ban ngoai hoi cia cac nha kinh doanh xuat nhap khau,
cac nha dau tu...

- La noi1 cac nha kinh doanh tim kiém lo1 nhuan

- Cung cép phuong tién tu bao hiém cho cac khoan thu chi bang ngoai té cua
cac nha kinh doanh

- La noi Ngan hang Trung wong thuc hién chinh sach can thiép va diéu chinh
ty gia nham dap ung nhiing muc ti€u cua chinh sach tién t¢.

1.3.1.3. Dic diém ciia thi truong ngoai héi

So véi thi truong hang hoa thong thuong, thi trudng ngoai hdi c6 nhimng dic
diém sau:

a. Hng hia khong ci hinh thi ton tai vdt chdt nén khong can kho chira, khong
can phuong tién chuyén chd. Viéce di chuyén quyén sé hitru rat don gian.

b. Lwong giao dich rdt 1ém va tiép tuc tang lén trong nhitng nam gan day

Trude thap ky 80 thi truong ngoai héi chi yéu phuc vu cac nha kinh doanh
xudt nhap khau va dau tu, cic vu giao dich ngoai hdi chi c6 gia tri gip ba lan gia tri
mau dich hang héa va dich vu. Tu dau thap ky 80 trd lai day, cac giao dich trén thi
truong ndy vi muc dich thanh toan xuat nhap khau va dau tu chi cin chiém ty trong
khoang 10%, 90% cin lai vi muc dich dﬁu co va cac muc dich chuyén nghiép khac,
do vay lugng giao dich ngoai héi @ 16n gap hng chuyc 1an gi tri mu dich hng hé v dich
vu. Xét vé doanh sb, thi truong ngoai héi 1a thi trudng co6 doanh sd 16n nhét trén thi
truong tai chinh.

Phan 16n cac giao dich ngoai hdi tip trung vao mot sd dong tién nhu USD,
EUR, JPY, GBP, CHF, CAD, AUD.

c. Gid cd bién dong nhanh va nhiéu

Trén thi trudng ngoai héi gia ca chinh 13 ty gia héi doai. Do phu thudc vao
quan hé cung ciu & ting thdi diém va chiu tac dong cua hang loat cac yéu t6 khac, ty
gia hdi dodi trén cac thi truong ngoai hdi bién dong lién tuc véi bién do bién dong
16m.

d. Mang tinh chdt quéc té r rét

bién thoai truc tiép, telex, fax, swift, va mang may tinh d ndi lién cc thi
truong ngoai hdi qudc gia thanh cac bd phan ciia mot thi truong qudc té hjan chinh
hoat dong khong lic nao dong ctra do su chénh 1éch mui gid. Hién nay moi dién bién
ctia bat ky thi truong nao cling déu dugc thong tin 1ap tic tdi cac thi trudng khac
thong qua hé théng thong tin lién lac hién dai (vi du: Reuters Dealing System -
RDS), do d6 su chénh léch ty gia giita cac thi trudng ngoai hoi trén thé gisi 1a rat
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nho. Cac quy tic giao dich, ky thuat giao dich, tap quan giao dich ngoai héi... & cac
thi trudng cling gan nhu théng nhét voi nhau.

1.3.1.4. Thanh vién ciia thi truong ngogi hoi

V& nguyén tic, bt ky ai mubn chuyén d6i mot dong tién nay sang dong tién
khac déu c6 thé coi 1a nguoi tham gia vao thi trudng ngoai hdi. Tuy nhién, khi xem
xét cac thanh vién cua thi truong ngoai héi, nguoi ta chi tp trung vao nhitng thanh
vién quan trong - nhitng ngudi dong vai tri quyét dinh su ton tai va phat trién cua thi
truong nay.

Thanh vién cua thi truong ngoai hoi cd thé phan loai theo céc can ctr khac
nhau, cu thé néu cdn ctt vao co cau to chtrc, thi truong ngoai hoi cd the chia thanh
bon nhém thanh vién chu yéu:

a. Cac ngan hang thuong mai (Commercial Banks)

Theo bét ky tiéu chuan nao thi cc ngn hng thuong mai van luén 1a thanh vién
chu yéu va quan trong nhat — c6 thé néi rang chinh ho 1a ngudi tao ra va dan dat thi
truong ngoai hoi.

Céac ngin hang thuong mai tién hanh cac giao dich ngoai hdi theo 1énh cua
khach hang véi tu cach 1a nguoi cung cap dich vu cho khach hang va giao dich cho
chinh minh nham kiém loi nhuan khi ty gi bién dong. Cac ngan hang thuong mai
thuc hién viéc ban budén ngoai hdi véi nhau (hoat dong interbank) va ban 1¢ cho céc
khach hang thuong 1a nhitng ngudi giri tién tai ngan hang (cac nha xuit nhap khau,
dau tu...). Giao dich ngoai hdi cua cac ngan hang thuong mai thudng duoc tién hanh
truc tiép giita cic ngan hang voi nhau (interbank) hodc thong qua méi gidi.

Cac ngan hang thuong mai thuong c6 du trit ngoai hdi dé ¢ Hoi s& nham dap
mg nhu cau mua ban ctia khach hang trong nuéc, dong thoi mo tai khoan tai cac chi
nhénh hodc ngan hang dai ly ¢ nudc ngoéi dé giao dich. S6 luong tai khoan duoc mé
phu thudc vao quy mo hoat dong cua moi ngan hang, thuong la hai tai khoan cho mot
dong t1en S6 du trén mdi tai khoan thay d6i tuy thudc vao mirc 6 mdi 1an giao dich.
Nhiing sO du nay phai du 16n dé c6 thé thanh toan nhung khéng giit qua mirc can
thiét vi chng 1 ti khoan khong dugc huong li v phai chiu chi phi giao dich ngoai héi.

b. Nhitng nguoi méi gidi hoi dodi (Exchange Brockers)

Trudc day, & mot s6 nuéc chau Au nhu Anh, Duec... giao dich ngoai hoi phai
dugc thuc hién qua cac nha moi gidi ma khong thé tién hanh truc tiép nhu & mot sd
nuéce khac. Chirc ning cua nhitng ngudi moi gidi hdi doai noi chung 1 rap ndi nhitng
nguodi c6 nhu ciu mua ban thuc su lai v6i nhau, lam cho cung cau tiép can nhau gop
phan thic day sy hoat dong cua thi truong. Nhin chung giao dich qua moi gi6i
thuong dugc thuc hién mot cach nhanh chéng véi ty gia thuén lgi hon so vdi giao
dich truc tiép, bén canh d6 ngudn gdc cua cac giao dich s& duoc gilt bi mat cho t6i
khi két thic. Khac véi ngudi moi gidi chimg khoan, nguoi moi gigi hoi doai khong
dai di¢n cho cong chung (nhiing nguoi mua ban 1¢) ma thuong dai dién cho Chinh
phu va cac ngan hang thuong mai.

c. Cdc nha kinh doanh héi dodi (Exchange Dealers/Exchange Traders)
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Cac nha kinh doanh héi doai 1a khach hang mua ban 1¢ bao gdm cac cong ty
noi dia, cong ty da quoc gia, cic nha dau tu qudc té va tat ca nhing ai ¢6 nhu cau
mua ban ngoai hdi nhim phuc vu cho hoat dong ctia minh v tim kiém loi nhuén cho
chinh minh. Cc nh kinh doanh héi doai hau nhu khéng giao dich truc tiép voi nhau
ma thuong mua ban ngoai héi thong qua cic ngan hang thuong mai. Trong sb cac
nha kinh doanh héi doai, c6 thé chia thanh cac ddi twong sau:

- Trudc hét 1a nhimg ngudi chuyén kinh doanh ngoai héi, thuc chat ¢ thé
xem ho 1a nhitng ngudi dau co hay budn tién. Ngoai viéc thong thao nhimg k¥ thuat
thi trudng, am hiéu va biét danh gia ding dén tinh hinh kinh té, thi truong... nhiing
ngudi nay thuong 14 cc ty phi rat ¢ thé luc trén thi truong tai chinh qudc té. Hoat
dong dau co cia ho co thé lam anh huéng dén thi trudng ngoai hdi, thi truong tai
chinh néi chung va tham chi ¢ thé gdy anh hudng tdi tinh hinh kinh té ctia mot nudc
hay cua cd mot khu vuc.

- Céc cong ty bao hiém, cong ty tai chinh... tham gia vao thi truong ngoai hoi
thoat dau véi muc dich 13 ngin ngira rui ro do bién dong ty gia. Tuy nhién ho ciing
san sang mua ban dé kiém 101 va hoat dong ctia ho ngy cng ci vai tri quan trong trn
thi truong ngoai hdi. Dan dan ho cling trd thanh nhitng nha kinh doanh héi doai
chuyén nghiép.

- Céc nha kinh doanh xuét nhap khau, cac nha dau tu, cac cong ty da qudc gia
cling duoc xem 13 cac nha kinh doanh héi doai. Mic du kinh doanh ngoai héi khong
phai 13 hoat dong chu yéu ma chi 13 nham phuc vu cic nhu ciu tai chinh hay thanh
toan cua ho, song trén thuc t& ho van sin sang tién hanh cac giao dich dau co tién té
nham thu loi nhuan. Céc giao dich nay thuong duoc tién hanh thong qua cic ngan
hang thuong mai ma ho c6 quan hé tai khoan. Mot s6 cong ty 16n cin 1ap nhiing dinh
ché tai chinh riéng cia minh dé cha dong tién hanh cac giao dich ngoai héi.

d. Cac Ngan hang Trung wong (Central Banks)

Cac Ngén hang Trung wong tham gia vao thi truong tung lic dé can thiép
nhim giam bét sy cang thing trong quan hé cung cau ngoai hdi, giam bot sy blen
dong cua ty gia hay duy tri nhing ty gi muc tiu. Khong chi trong ché do ty gia cb
dinh ma ngay ca trong ché d6 ty gia tha ndi, cac Ngan hang Trung wong ¢ moi nudce
ciing van phai thuong xuyén can thi¢p vao thi truong ngoai hdi nham duy tri trat tu
cta thi trudong hodc nham diéu chinh bién dong cua thi trudng theo hudng ma Ngan
hang Trung wong thay can thiét. Ngoai ra cac Ngan hang Trung uong cin thuc hién
viéc mua bn ngoai hdi theo 1énh ciia khch hng 1 cc ngn hng thuong mai, quy du trit
quéc gia, kho bac hay cac co quan khéac ctia Chinh phu.

Ngan hang Trung uong can thiép truc tiép trén thi trudng ngoai héi bang nhiéu
cach thure khac nhau:

- Truc ti€ép mua ban vdi cac ngan hang thuong mai
- Thong qua cac nha moi gisi

- Thong qua cac Ngan hang Trung wong nudc khac
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Giao dich ctua Ngan hang Trung wong c6 thé 13 giao dich giao ngay hoic giao
dich ky han.
1.3.2. Cac giao dich hoi doai - Exchange Transactions

Giao dich héi doai 1a giao dich mua ban mot dong tién nay bang mot dong tiép
khac theo nhiing ky thuat nghiép Vl_l‘dO cac bén lya chon. Co nhiéu loai giao dich héi
doai trén thi truong ngoai hoi, bao gom:

1.3.2.1. Giao dich giao ngay (Spot Transaction)

a. Khdi niém: Giao ngay la giao dich mua ban mot luong ngoai té nhat dinh
voi ty gia xac dinh, viéc giao nhéan va thanh toan s€ dugc thyc hi¢n vao ngay lam
viéc thtr hai sau ngay cam két mua ban.

b. Ky thudt thuc hién
Goi N 1 ngay cam két mua bn (ngy ky hop dong - date of contract)

Thi N+2 sé& | ngy giao nhan ngoai té v thanh tén dugc goi la ngay gia tri (value
date).

Vi du: Giao dich ngay thur hai
Ngay gia tri: thu tu (eligible value date)
Giao dich ngay thir ba
Ngay gia tri: tht nam (eligible value date)
Giao dich ngay thir ndm
Ngay gia tri: thu bay - khong c6 hi€u luc (non-eligible value date)
Ngay gia tri ¢ hiéu luc 1 ngay lam viéc ké tiép: thir hai
Giao dich ngay thur sau
Ngay gia tri: thir ba tuan ké tiép
Ngay gia tri ¢6 hiéu luc 1a ngdy 1am viéc cta hai nude c6 dong tién giao dich.

Moi giao dich giao ngay néu khong ci théa thuan gi dic biét déu co gia tri sau
hai ngay lam viéc. Ty gid mua ban trong giao dich nay goi 1a ty gia giao ngay (spot
rate).

Nhu vay, khi hai bn thoa thuan mua bn ngoai t€ theo spot rate thi phai sau hai
ngy Im viéc cc bn méi ci thé sir dung khoan tién ci duoc qua nghiép vu mua ban nay.
Thot han hai ngay lam viéc 1a thot han can thiét do c6 su chénh 1éch mui gio va dé
thue hién cac bat ton ké ton, quan 1y ngn quy v ra 1énh chuyén tién giita cc bn tham
gia giao dich.

Ngay gia tri cua giao dich giao ngay chi c6 hiu luc khi n6 roi vao ngay lam
viéc cua hai nudc co dong tién giao dich. Khi roi vao ngay khong lam viéc (nghi 18

hodc nghi cudi tudn) ctia mot trong hai nudc c6 dong tién giao dich, ngay gia tri s& c6
hiéu luc vao ngay lam viéc ké ti€p.
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c. Giao dich vng dung nghiép vu giao ngay: Giao dich ac-bit/chuyén héi
(Arbitrage Transaction)

Ac-bit la mot giao dich hdi doai nham st dung murc chénh 1éch ty gia gitra cac
thi truong khac nhau dé thu loi theo nguyén tic mua & noi ré nhat va ban ¢ noi dat
nhat. Giao dich ndy cin dugc goi 12 giao dich kinh doanh chénh 1éch ty gia.

Giao dich ac-bit co thé tién hanh gitra hai dong tién qua hai thi truong nhung
cling c6 thé tién hanh gitta nhiéu ddong tién qua nhiéu thi truong thong qua phuong
phép tinh ty gia nghich ddo hodc tinh ty gid chéo.

Giao dich ac-bit thuong dugc st dung voi 2 muc dich:

- Kiém loi: duoc goi 1a ac bit chénh léch hay ac-bit ddu co (speculative
arbitrage).

- Vi nhu cau khe: duoc goi 13 ac-bit can dbi (equilibrium arbitrage). Ac-bit can
d6i thé hién viéc tim kiém gi ca thuan loi nhat cho mot giao dich hdi doai dé tién
hanh thanh toan qudc té, dau tu hay dé bao toan von...

Nhin chung loi nhuin cta giao dich ac-bit kh hap dan nn thu ht nhiéu ngudi
vao cudc, két qua 1a ty gia ¢ thi trudng cd muc cao giam xudng cin ty gi & thi trudng
cO muc thép lai tdng 1én, su chénh 1éch ty gid ¢ cac thi truong dugc thu hep mdt cach
nhanh chong. Pac biét, tir khi cac nha kinh doanh thuong xuyén cham chu theo di trn
mn hnh my vi tinh ctia ho d€ tim cch mua bn kiém 10i, cc co hdi kinh doanh chénh
1éch ty gia thuong chi xuat hién trong khoanh khic.

1.3.2.2. Giao dich ky han (Forward Transaction)

a. Khai niém: Giao dich ky han 13 giao dich mua ban mét luong ngoai té nhat
dinh theo mdt ty gid xac dinh, viéc giao nhén va thanh toan sé duoc thyc hién sau
mot thoi han nhat dinh do hai bén thoa thuan.

b. Ky thudt thuc hién
Ngay gia tri giao dich ky han = ngay thoa thuan + ky han + 2 ngay
Vi du: Ngay giao dich 25/3

Ngay gia tr1 ky han 1 thang: 27/4

Ngay gia tr1 ky han 2 thang: 27/5

Néu ngy 27/5 khong phai I ngy Im viéc thi ngy gi tri ci hiéu lyc s€ dugc tinh
sang ngay lam viéc ké tiép 28, 29, 30/5...

Giao dich ky han thuong dugc thoa thuan voi cac ky han bat ky, toi dala 12
thang song pho blen nhat 13 cac ky han 1 thang, 3 thang, 6 thang va chi ap dung d6i
vo1 mot s dong tién chu yéu nhu USD, JPY, CAD va 1 s dong tién chau Au. Pay
1a giao dich pho bién & cac thi truong ngoai hdi hoan chinh, 6n dinh va c6 uy tin.

Ty gia trong giao dich nay goi la ty gid ky han (Forward Rate).
- Cach xdc dinh ty gid ky han
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Xuat phét tir 1ap luén rang giao dich ky han chinh 1a giao dich giao ngay két
hop véi giao dich tién gt va di vay trén thi truong tién té, ngudi ta thdy rang ty gia
giao ngay va chénh 1éch i suat ctia hai dong tién giao dich chinh 14 nhitng cin ct xac
dinh ty gid ky han.

Goi li suat ky han n ngy ctia dong tién yét gia 1a Iy (% /nam)
v li suét cng ky han cua dong tién dinh gia 1a Id

Ty gia giao ngay la Es

Ty gia ky han n ngay la Ef

Ta co:

Es x (Id-Iy)x n
Ef=Es+

360

Thuc chat ty gia ky han la ty gia giao ngay dugc diéu chinh béi li suat cia hai
dong tién giao dich: ty gia ky han bang ty gia giao ngay cong voi mot khoan chénh
1éch nhét dinh lién quan dén chénh 1éch i suat ctia hai ddng tién giao dich va sb ngay
ky han.

- Yét ty gid ky han

Trén thi truong ngoai héi, ty gia ky han dugc yét theo hai cach:

1. Yét gia day du (Outright Quotation): yét ty gia cia hai dong tién theo nhiing
ky han cu thé

Vi du:
Giao ngay 1 thang 3 thang 6 thang
GBP/USD 1,5580/90  1,5570/82 1,5472/88  1,5415/35
USD/CAD 1,3854/64  1,3875/90 1,3914/34  1,3970/00

2. Yét gla Swap (Swap Rate): yet s6 diém gia tang/khau trir vao ty gia giao
ngay cho mdi ky han. bay la cach yét ty gia ky han pho bién trén cac thi truong
ngoai hdi, chii yéu 1a trén thi truong lién ngan hang.

Vi du:
Giao ngay 1 thang 3 thang 6 thang
GBP/USD 1,5580/90 10- 8 108-102 165 -155
USD/CAD 1,3854/64 21 -26 60 -70 116 - 136

1.3.2.3. Giao dich Swap tién t¢/Giao dich hodn dbi tién t¢ (Currency Swap
Transaction)
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Khdi niém: Hoan d6i tién té 13 mot giao dich hdi doai bao g@)m déng thoi ca
hai giao dich mua va ban cing mot sb luong ddng tién nay voi mot déng tién khac,
theo cac ty gida d dugc xac dinh véi cac thoa thuan vé thdi han giao nhan va thanh
toan khac nhau, bao gé)m hai loai:

- Giao dich hoan déi giao ngay/ky han (Spot/Forward Swap)

Giao dich mua (ban) giao ngay két hop vé6i ban (mua) ky han cing mot luong
ngoai t€ nhat dinh.

Vi du: ban 100.000 USD giao ngay dong thoi mua 100.000 USD ky han 3
thang.

- Giao dich hoan déi ky han/ky han (Forward/Forward Swap)

Giao dich két hop mua va ban cing mét lugng ngoai té véi nhitng ky han khac
nhau.

Vi du: mua 500.000 USD ky han 2 thang ddng thoi ban 500.000 USD ky han
6 thang.

Nghiép vu swap, gidng nhu nghiép vu forward, co y nghia quan trong d6i véi
cac ngan hang thuong mai, nha kinh doanh xuét nhap khau, cac nha dau tu trong viéc
phing chéng rui ro do bién dong ty gia hdi doai.

1.3.2.4. Giao dich quyén chon tién té (Currency Options)

a. Khdi ni¢m: quyén chon tién té 1a giao dich mua ban quyén chon mua (call
option) hay quyén chon ban (put option) mot loai ngoai t& nhat dinh véi s6 luong cu
thé trong mdt khoang thoi gian hodc tai thoi diém xac dinh trong tuong lai theo mot
ty gid dugc xac dinh tai thoi dlem giao dich. Trong nghiép vu quyen chon, ngudi
mua phai tra cho ngudi ban mot s tién nhat dinh goi 13 phi hay gia cua quyén chon
(option cost/option money/ premium cost) va do vay dugc quyén mua hodc ban mot
luong ngoai té nhét dinh theo ty gia d thoa thuan, ciing nhu c6 thé tir bo quyén do
néu thiy bét loi. Ngudi ban, sau khi d thu phi quyén chon ci nghia vu tién hnh giao
dich theo su lua chon cta nguoi mua quyén.

Quyén chon - option 1a mot san pham ctia nén kinh té thi truong, dugc ap dung
trong cac giao dich hang hoa, i suit, tién t&, chimg khén... & nhiéu nudc trén thé
gidi.

Nghi¢p vu ky han tuy d dem lai cho ngudi mua mot sy bdo vé¢ truéc nhiing
bién dong cia ty gid nhung van c6 nhuoc diém 1a ching loai trir kha nang kiém loi tur
nhitng bién dong nay. Bé khic phuc, cac ngan hang thwong mai & dua ra céng cu
giao dich quyén chon tién té. Giao dich quyén chon dau tién dugc tién hanh tai s
giao dich Philadenphia vao nam 1983. Hién nay, giao dich nay la loai giao dich c6
toc do phat trién nhanh nhat trén thi truong ngoai héi toan cau va chiém khoang 4%
doanh s6 giao dich hang ngay chu yeu dudi hinh thac glao dich ty do (khong thong
qua s¢ giao dich - OTC). Cin tai s¢ giao dich, vi du s¢ giao dich Philadenphia cc hop
dong quyen chon dugc chuan hoa véi gia tri toi thiéu cho mdi hop déng bang mot
nua gia tri cac hop dong futures, cac ky han tiéu chuan a1, 3, 6, 9, 12 thang va ngay
gia tri tiéu chuan 1a ngay Tht Tu tudn thtr ba cac thang Ba, Sau, Chin va Muoi hai.
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Tuy nhién, ngudi ta cling c6 thé thoa thuan vé mot ngay gia tri khac voi thong 1& d6
trén thi truong tu do.

Tai cac thi truong ngoai hdi c6 hai loai quyén chon: quyép chon mua - Call
Option va quyén chon ban - Put Option va hai loai giao dich quyén chon: giao dich
mua - Puchase va giao dich ban - Sale quyén chon.

~ Tuy thoi Siiém thue hién quyén chon, hién nay trén thé gidi, nguoi ta chia hai
kiéu (style) quyén chon:

Quyen chon kiéu My (American Style Option): ngu6i mua quyén chon c6 thé
thue hién quyén chon cua minh vo bat ky lac nao trong thoi han hiéu lyc cua hop
d6ng. Thoi diém cham dut hop dong 1a thoi diém ngudi mua quyén thuc hién quyén
chon cua minh hodc khi hgp dong hét han.

- Quyén chon kiéu‘chdu Au (European Style Option): nguoi mua quyén chon
chi ¢ thé thuc hién quyén chon vao ngay dao han cua hop dong. Thoi diém cham
dut hop dong 1a khi hgp dong hét han.

Mt phi giao dich quyén chon duogc xac dinh theo nhiing cin cir sau:

+ Thot han hiéu luc cua quyén chon;

+ Ty gia giao ngay, ty gia ky han tai thoi diém ky két hop dong;

+ Ty gia thuc hién;

+ Kiéu quyén chon (M§ hay chau Au);

+ Li suit hai ngoai t¢ giao dich;

+ Mtrc d6 bién dong ty gia hai dong tién giao dich duy kién trong tuwong lai...

_ Trong giao dich quyén chon, ngan hang thuong mai thudng 1a ngudi ban
quyén, ngudi mua quyen la cac khach hang ctia ngan hang.

b. Ky thudt thuc hién
1. Thyc hién nghiép vu quyén chon ddi véi nha nhap khau

Vi du: Cong ty A nhap khau mét 16 hang may moéc thiét bi tri gia 2 triéu USD,
tra cham 6 thang. Lo ngai USD c6 thé ting gia, ho quyét dinh: mua quyén chon mua
2 triéu USD thot han 6 thang vai ty gia duoc xac dinh: 1 USD = 15.992 VND. Cong
ty A phai tra cho ngin hang ban quyén chon 1 khoan phi 1a 18 VND/USD. Nhu vay,
gia USD thyc té ma cong ty A mua theo thoa thuan 13 160.010 VND - day 13 muc gia
cao nhit ma cong ty A phai bo ra dé mua dugc sé USD can thiét cho hoat dong thanh
toan qudc té ctia minh. Pén thoi diém thuc hién hop ddng, co thé xdy ra cac trudng
hop sau:

+ Ty gi giao ngay 1USD >15.992: Cong ty A s€ thyc hién quyén chon vi neu
khong thyc hién quyén chon ma mua trén thi truong giao ngay ho s€ phai tra s6 tién
>16.010 VND dé mua dugc USD.

+ Ty gi giao ngay 1 USD = 15.992: Cong ty A ci thé thuc hién quyén chon
hodc tir bd quyén chon vi trn nguyn tac, trong truong hop nay, ho s€ phai mua USD
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