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Lori cam on

Trong thoi gian lam bai khéa ludn t6t nghiép, téi da nhan dwoc nhiéu sw
gitp d& quy bau va nhiét tinh dén tir gido vién huwdng dan va quy anh chi
trong cong ty.

Trwdéc hét toi xin gri 1o cdm on chin thanh dén c6 Lé Thi Ngoc Anh, gido
vién hwéng dan cia doan thuc tip cla toi, mdc du ludn tré deadline nhwng
c6 van ludn c6 nhirng gép y nhiét tinh, kip thoi d€ gép phan hoan thanh bai
nghién cru moét cach sudn sé. Khi hoan thanh bai khéa luan nay, t6i cam
thdy rat may méan khi da dwoc hwéng dan bédi mot gido vién ludn hét minh
vi sinh vién.

Ti€p dén, toi xin gi 1o cdm on siu sic dén cac quy anh chi trong Tap
doan Apec ndi chung, cic anh chi tai phong kinh doanh trai phiéu néi riéng
da giup do, gidi thiéu va trao doi cic kién thirc vé mot san phidm ma trudc
day chwa c6 co hoi tiép xuc truc ti€p. Pac biét, cAm on anh Nguyén Dirc Ha,
trwedng phong kinh doanh trai phiéu da luén giai dap cac thac mac cling nhuw
traning vé san pham trai phiéu trong qua trinh thuc tip & Tap doan.

Cudi cung toi xin gii 1oi cdAm on dén toan thé gia dinh, ban bé da ang h,
giup do toi trong suot thoi gian vira qua.

Mic du day la l1an dau tién thuc hién nghién cru mét minh nhwng toi da
cO gang, nd lwc hét minh d€ hoan thanh bai nghién ctru nay vi thé sé khong
tranh dwogc cac sai sét trong qua trinh trinh bay bao cao, t6i rit mong nhin
dwgc sw cdm thong va tin tinh chi bdo cta quy thay c6 trong khoa Quan tri
kinh doanh.

Xin chan thanh cam on!
Sinh vién thuc hién

Tran Thao
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PHAN 1: BAT VAN BE

1. Li do chon dé tai:

Hién nay, dau tu vao trai phiéu hién dang la mot hinh thirc dau tw rat pho bién
tai Viét Nam, dac biét la cac loai trai phi€éu doanh nghiép v&i mic 1a suat hap
dan. Theo S8 liéu phat hanh tré phiéu doanh nghiép riéng 1é dvoc cong bd thong
tin qua S& Giao dich Ching khodan Ha Noi vao thang 10/2020, c6 20 doanh
nghiép da phat hanh thanh cong 90 dot phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng
|& trén tong s6 44 dot dang ky. Gia tri phat hanh thanh cong dat 9,5 nghin ty
dong, chiém 62,7% tong gid tri dang ky phat hanh, gidam 1 nghin ty dong so véi
giatri phat hanh thang 9.

Thém vao do, theo thdng tin tai cac trang bao dau tw va bao nhan dan vé thi
treong dau tw trong ndm 2020, gitra thoi diém dich COVID - 19 dang dién ra
cang thang nhw vay khién céc kénh dau tw phd bién nhw chitng khoan, vang,
ngoai té...déu bi anh hwdng Ion. Trai phiéu doanh nghiép, dac biét latra phiéu
doanh nghiép bat dong san sé 1a mdt kinh dau tw kha hdp dan, dwoc nhiéu nha
dau tw cha y dén trong nam 2020.

Tuy nhién, mt thuc tai cho thdy rang khéng phai loai trai phiéu doanh nghiép
nao khi chao ban rangoai thi trvdng sé nhan duoc sw dau tw dén tir khach hang,
va st kho khan hon khi ho da mua mot 1an, dé khach hang cé thé mua lai thi n6
chiu anh hwéng rat nhiéu yéu td ndi tai clia doanh nghiép do, yéu té tam Ii clia
khach hang sau khi mua xong,... Bén canh cac nhan té tién quyét dén tlr cong ty,
san pham, nhan vién ban hang thi cac nhém tham khao cling 1a mdt nhan t6 rat
guan trong, tac dong truc ti€p dén hanh vi cla khach hang. Chinh déu nay da
dan dén tinh huéng c6 cong ty phat hanh tréi phiéu sé dwoc khach hang tin
twdng dau tw va ho sé tiép tuc dau tu trong tuwong lai, va con gidi thiéu nhiing
ngudi xung quanh dén cong ty dé dé dau tv chung; nhwng cé cong ty thi lai
khéng nhan duoc sw chdp nhan cua khach hang, ho da khéng hai 1ong sau lan
mua thit nhit, kéo theo dé 1a mot chudi khéng hai 1ong vé san pham trai phiéu

cling nhu hinh anh doanh nghiép do.
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Cho dén thoi diém hién tai, Cong ty C6 phan Pau tw Chau A Thai Binh

Duwong la mot trong nhitng cong ty dau tv hang dau tai Viét Nam dugc nhiéu
nha dau tuw lva chon dé dau tw trai phi€u. V&i tinh hinh kinh doanh kha quan,
céc dv an phu rong trén toan quéc, ¢ phiéu clia Cong ty Co phan Pau tv Chau
A Théa Binh Duong lién tuc tang diém su6t mot ndm qua bat chdp da giam
chung cla thi truong. Diéu nay da khéng dinh nang luc tai chinh cla cong ty 1a
rat 16n, thu hat phan 16n nha dau tw do x6 vao dé mua san pham tai chinh cla
cong ty, dac biét la trai phi€u. D€ dap (ng tot hon nhu cau khach hang hién tai &
thanh phé Ién nhvy Ha NOi, noi ma lvgng khach hang tiém nang ddi véi san
phdm trai phiéu rat 16n, Cong ty C6 Phan Dau tv Chau A Thai Binh Dwong can
phai ndm bt duoc tiéu chi lva chon va hanh vi mua trai phiéu clia khach hang,
dac biét d6i vai loai trai phiéu Happybond - mdt loai trai phiéu duoc chinh Cong
ty C8 phan Pau tv Chau A Thai Binh Duong phat hanh véi rat nhiéu wu dai
danh cho khéach hang. Nhan thirc dugc diéu nay, phia cong ty da co6 nhirng
nghién ctu va phan tich vé nhu cau cling nhu thi trudng trai phiéu & dia ban
thanh phé Ha Noi. Tuy nhién van chua c6 nghién ctru ndo cu thé vé nhan td anh
huéng dén quyét dinh tiép tuc dau tv trai phi€u clia khach hang trong khi viéc
tiép tuc dau tv clia khach hang cé tdm anh hwdng rat 16n dén sy phat trién cua
doanh nghiép trong twong lai b&i vi khi ma khach hang datiép tuc mua nghia la
ho tin twdng va s gi¢i thiéu cho moi ngudi xung quanh ho.

Vi vy, trong thoi gian thuc tap tai cong ty C6 phan Dau tv Chau A Thai Binh
Duwong & hoi s& tai Ha Noi, tac gid quyét dinh lua chon dé tai “Phan tich cac
nhan t6 anh hudng dén quyét dinh tiép tuc dau tw trai phiéu Happybond duwogc
phat hanh b&i Cong ty C8 phan D4u tv Chau A Thai Binh Duong clia khéch
hang ca nhan” lam khéa luan t6t nghiép cta minh.

2. Cau héi va muc tiéu nghién ctru:
2.1. Cau hdi nghién ctru:
Nhiing nhan t6 nao &nh huwéng dén quyét dinh ti€p tuc dau tw trai phiéu

Happybond clia Cong ty C6 phan Dau tw Chau A Thai Binh Dwong?
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Mtc dd anh hwdng clia tirng nhan t6 dé tac dong dén quyét dinh ti€p tuc dau
tw trai phiéu Happybond ctia Céng ty C6 phan Dau tw Chau A Thai Binh Duong
nhu thé nao?

2.2. Muc tiéu nghién clru:

Muc tiéu tong quat: Nghién clru cac nhan t6 anh hwdng quyét dinh tiép tuc

dau tuv trai phiéu Happybond cla khach hang ca nhan, dwa ra nhiing giai phap
gop phan thic day hanh vi tiép tuc dau tv trai phiéu Happybond ctia Coéng ty Co
phan Dau tv Chau A Thai Binh Duong.

Muc tiéu cu thé:

Hé théng hda co s& ly luan lién quan dén cac nhan td anh huwdng dén quyét
dinh mua cla khach hang, tv d6 dé xuat mé hinh nghién clru cac nhan té anh
huwdng dén quyét dinh tiép tuc dau tw trai phiéu Happybond ctia Cong ty C6
phan Dau tv Chau A Thai Binh Duong clia khach hang ca nhan.

Xac dinh cac nhan t6 anh hudng dén quyét dinh tiép tuc dau tuv trai phiéu
Happybond clia Cong ty C6 phan Dau tuv Chau A Thai Binh Duong ctia khach
hang ca nhan.

Xac dinh mic do tdc dong cla cac nhan t6 anh huwdng dén quyét dinh tiép tuc
dau tw trai phiéu Happybond clia Cong ty C6 phan Pau tw Chau A Thai Binh
Duwong cuia khach hang ca nhan.

Dé xuat mot s6 giai phap gop phan thic day quyét dinh tiép tuc dau tw trai
phiéu Happybond ctia Céng ty C6 phan Dau tv Chau A Thai Binh Dwong cla
khéch hang c& nhan.

3. Bdi twgng va pham vi nghién ctru:
3.1. B6i twong nghién ctru:

DBéi twong nghién ctru: Cac nhan t6 anh huwdng dén quyét dinh ti€p tuc dau tw

tréd phiéu Happybond ctia Cong ty C6 phan Dau tv Chau A Thai Binh Duong
cua khach hang.

DBéi twong khdo sat: Cac nhém khach hang da dau tuv trai phiéu Happybond

clia Cong ty C6 phan Pau tv Chau A Thai Binh Duong trén dia ban thanh phd
Ha Noi.
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3.2. Pham vi nghién ctru:

V& khong gian: Nghién clru dwoc tién hanh trén dia ban thanh phé Ha Noi.

V@ thoi gian: Bé ta thuc hién tir thang 11/2020 dén 01/2021. Trong do6 dir
liéu thr cap tir 2017 dén 2020 thu thap duoc tir phia tap doan. D liéu so cap
duoc thu thap vao thang 11/2020 dén 12/2020.

4. Phuwong phap nghién ctru:

4.1. Phurong phap thu thap dir liéu:
4.1.1. B6i voi dir liéu th cap:

Dé hoan thién bai khoa luan, tac gia dathu thap cac thong tin lién quan dén dé
tai nghién ctu théng qua cac ngudn théng tin khac nhau: tai liéu, sach bao va
cac dé tai nghién ctru khac co lién quan, cac khoa luan, chuyén dé tir cac khoa
truéc.

Bén canh do, tac gia cling thu thap cac s6 liéu lién quan thong qua website va
cac phong ban clia cong ty cung cap.

4.1.2. Boi voi dir lieu so cap:

Téac gia diéu tra thir 20 khach hang dang dau tu trai phiéu Happybond tai Ha
Noi thong qua bang hdi thr dé hiéu chinh thang do, phac thdo bang héi chinh
thirc, tim hiéu y kién cla khach hang. Bén canh d6, c6 phdng van y kién cla
phong kinh doanh tréi phi€u, cu thé latham khao cac chuyén giala céc top sales
va trudng phong kinh doanh trai phiéu vé cac nhan t6 thdng thudng khi chao
ban khach hang quan tdm dén dé tién hanh diéu chinh thang do vabang hai.

Dua trén nhitng két qua thu thap duoc tir diéu tra thir va két qua phdng van
chuyén gia, tac gia ldy co s& dé diéu chinh lai bang hdi khao sat. Bang hdi sau
khi dugc diéu chinh dugc dung cho viéc khao sat chinh thirc cla dé tai. Két qua
khao sat dung dé tong hop, phan tich dir liéu phuc vu cho dé tai, dong thoi dé
ki€m dinh lai mo hinh nghién ctru dé xuat.

Cach thtrc ti€n hanh thu thap dii liéu: phat phiéu khao sat tai sw kién cham soc
khéch hang clia san pham trai phiéu Happybond.

4.1.3. Phuong phap xac dinh kich ¢& mau:
Trong phan tich théng k&, mau phai da 1on dé dam bao do tin cay nhét dinh.
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Theo Hair & cac cong sv (1998): dé tién hanh phan tich nhan t6 kham pha
(EFA) kich thudc mau t6i thiéu dé dam bao tinh dai dién cho téng thé theo
nguyén tac c& mau duoc chon phai gdp 5 1an s6 bién doc 1ap.

Bén canh dd, theo nghién ctru ctia Hoang Trong Chu & Chu Nguyén Mong
Ngoc - 2005 “s6 quan sat (c& mau) it nhat phai bang 4 hay 5 s6 lan bién trong
phéan tich nhan t6”.

Qua céc khéng dinh trén, bang hdi khéo sat bao gbm 23 bién quan sét, vi thé
nén ¢ mau sé 1a 115. Tuy nhién, dé tranh céc trudong hop rui ro, tac gia dakhao
sét 150 mau nhung chi thu vé dugc 130 mau do c6 mét s3 khach hang chwa dau
tu.

4.1.4. Phuong phap chon mau:

Té4c gia str dung phwong phap chon mau phi xac xudt véi ki thuat 18y mau
thuan tién dé diéu tra thu thap so liéu vi dir liéu vé danh sach va thong tin khach
hang la di liéu quan trong va bao mat cla céng ty.

4.2. Phwong phap phan tich s6 liéu:

Sau khi khéo sat bang bang hdi va thu vé s6 liéu, viéc x& li dwoc tién hanh
thong qua phan mém SPSS 20.0 dé théng ké thong tin cta di liéu va rat gon md
hinh dé xuét, va phan mém AMOS 20.0 dé kiém tra mtc do phu hop véi thong
tin thi trvdng clia md hinh dé xuat va mc dd tac dong clia cdc nhan to dén
quyét dinh tiép tuc dau tw cla khach hang ca nhan. Cu thé nhw sau:

4.2.1. Phan tich théng ké mo ta:

Dung dé thong ké s lugng va ty 1€ % dac diém cla khach hang dugc phéng
van cling nhw y kién ctia ho vé nhitng van dé dugc nghién ctru, mé ta chung doi
tuong nghién ctru vé gidi tinh, do tudi, thu nhap, nghé nghiép,...dwva vao két qua
thong ké do, tong hop dé biét dac diém cla dbi tugng diéu tra thong qua cac tiéu
chi tan s6, biéu d0, gia tri trung binh, do léch chuan, phwong sai,...

4.2.2. Banh gia do tin cay cua cac thang do:

Dé kiém dinh mirc do chat ché clia cac bién quan sat trong thang do twong
quan v&i nhau thong qua phép kiém dinh Cronbach’s Alpha. Phép kiém dinh
nay phan anh mirc d6 twong quan chat ché gilra cac bién quan sat trong cling 1
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yéu t6. NO cho biét trong cac bién quan sat cia mot yéu t6, bién nao da dong
gop phan vao viéc do luong khai niém yéu td, bién nao khong.

Hé sd Cronbach’s Alpha phai c6 gia tri tir 0,6 dén gan 1 thi m&i dd diéu kién
dam bao cac bién trong cung mot yéu t6 c6 twong quan véi nhau (Hoang Trong
va Chu Nguyén Mdng Ngoc, 2008). Trong moi thang do, hé s6 twong quan bién
tong (Corrected — total Correlation) thé hién su twong quan gitra mot bién quan
sat voi tat ca cac bién khac trong thang do. Theo Nunnally va Burnstein (1994)
néu mot bién do luong cé hé s6 twong quan bién tong Corrected Item — Totdl
Correlation 16n hon hodc bang 0,3 thi bién do dat yéu cau va nguoc lai néu hé s6
twong quan bién tdng nhoé hon 0,3 dugc xem la bién réac va loai khoi thang do.
4.2.3. Phan tich nhan t6 kham pha EFA (Exploratory Factor Analysis):

Phan tich nhan t6 kham pha, dung dé rat gon mot tap hop K bién quan sat
thanh mot tap F (voi F < K) cac nhan t6 c¢6 y nghta hon.

Phan tich nhan t8 1 k§ thuat chd yéu dé tom tat dir liéu gdm nhiéu bién quan
sat phu thudc 1an nhau thanh mot tap hop bién it hon nhung van chia dung hau
hét ndi dung cla tap bién ban dau (Hair va cong sw, 1998). Cac tiéu chi trong
phan tich EFA:

Hé s6 KMO (Kaiser - Meyer - Olkin) la mot chi s6 ding dé xem xét st thich
hop clia phan tich nhan t6 kham pha EFA. Tri s6 cia KMO phai dat gia tri 0,5
trd 1én (0,5 < KMO <1) la diéu kién du dé phan tich nhan to la phu hop. Néu tri
s6 nay nhd hon 0,5, thi phan tich nhan t6 c6 kha nang khong thich hop véi tap
dir liéu nghién ctru.

Kiém dinh Bartlett dung dé xem xét cac bi€n quan sat trong nhan td cé trong
quan vGi nhau hay khong. Kiém dinh Bartlett cd y nghta thong ké (Sig Bartlett’s
Test < 0,05), chitng té cac bién quan sat cé twong quan véi nhau trong nhan t6.
Tri s6 Eigenvalue dai dién cho phan bién thién duoc giai thich bdi méi nhan t6,
chi c6 nhitng nhan t6 nao cé gia tri Intinial Eigenvalue = 1 méi dugc gitt lai
trong mé hinh phan tich.

Téng phuwong sai trich: phan tram bién thién cla cac bién quan sat dugc giai

thich bé&i cac nhan t6 phai ddm bao = 50% Phwong sai trich hé sd duoc st dung
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la Principal Axis Factoring v&i phép xoay Promax dé tdi thi€u hoa s6 lugng bién
c6 hé s8 16n tai cing mot nhan td, va cac nhan t6 khéng cé su tvong quan lan
nhau.

Factor Loading la chi tiéu dé ddm bdo mic y nghia thiét thuc cla EFA.
Factor Loading > 0,3 dugc xem la mic t0i thiéu, Factor Loading > 0,4 dugc xem
la quan trong, Factor Loading > 0,5 dugc xem la c6 y nghta thuc tién. Hé s6 tai
nhan t6 (Factor Loading) hay con goi la trong s6 nhan t6, gia tri nay biéu thi moi
quan hé tvong quan gilra bién quan sat véi nhan t6. Hé sd tai nhan td cang cao,
nghia la tvong quan gitra bién quan sat d6 véi nhan t6 cang Ién va nguoc lai.
Trong bang ma tran xoay, hé s6 nay clia cac bién quan sat dugc tai Ién phai > 0,5
(50 %).

Dé dam béao tinh khac biét gilra cAc nhan td, trong ma tran xoay néu mot bién
quan sat dugc tai I1én ca hai nhan t6 thi chi gil lai khi hiéu sd cla hé s tai tai hai
nhan t6 = 0,3 (30%) va bién quan sat d6 sé dugc xép vao nhom c6 hé sb tai cao
hon néu gia tri hé so tai chénh léch dugi 0,3 thi bién dé bi loai.

4.2.4. Phan tich twvong quan:

Truéce khi tién hanh phan tich hoi quy tuyén tinh boi, phai xem xét moi twong
quan gitra cac bién doc lap voi bién phu thudc vi mot trong nhirtng diéu kién can
dé phan tich hoi quy labién doc lap phai c6 tvong quan véi bién phu thudc nén
néu & budc phan tich twong quan nay bién doc l1ap khong twong quan véi bién
phu thudc thi taloai bién doc lap do ra khdi phan tich hoi quy. Diéu kién dé co y
nghia thong ké 1a Sig. < 0,05 c6 nghia la hai bién c6 twong quan véi nhau, hé s6
twong quan cang lén thi twvong quan cang chat ché.

4.2.5. Phan tich hoéi quy:

Pay la budc quan trong nhat clia nghién cliu, cac gid thuyét vé moé hinh
nghién ctru s& duoc kiém dinh bang viéc thuc hién phan tich hoi quy. Phwong
phép phan tich hdi quy nham xac dinh vai trd quan trong clia tirng yéu td trong
viéc danh gia méi quan hé gilra ching véi quyét dinh sir dung dich vu tién gti

tiét kiém cua khach hang ca nhan.
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Sau khi chay ra mé hinh hdi quy, tién hanh danh gia va kiém dinh cac thong s
clia budc phan tich hoi quy. BE kiém dinh s pht hop ctia mo hinh, cac nha
nghién cttu st dung hé s6 xac dinh R? hiéu chinh (Adjusted R Square) dé danh
gia do phu hop ctia md hinh voi tap dir liéu mau. Tuy nhién R?hiéu chinh c6 thé
khong c¢é gia tri khi khai quat héa, khi d6 phai dung kiém dinh F. Bén canh do,
can kiém tra hién twong da cdng tuyén bang hé s6 phéng dai phuong sai VIF
(VIF < 2, ddi v6i nghién ctru st dung thang do Likert). Kiém tra tinh doc lap cla
sai 6, hay twong quan ctia cac phan du bang kiém dinh Durbin Watson. Hé s
Beta chuan héa cta bién nao cang cao thi mic do téc dong cla bién do vao
quyét dinh tiép tuc dau tv ctia khach hang cang lon.
D0Gi vbi cac nghién ctru str dung thang do Likert thi dung hé so Beta chuan hoa
dé 1ap phuong trinh hdi quy. Ching ta c6 thé so sanh xem xét mirc dd anh
hwdng clia cac yéu t6 dén quyét dinh st dung, yéu t6 cé hé so B (Beta chuan
héa) cang I6n thi mirc d6 anh hwdng dén quyét dinh tiép tuc dau tu cang cao.
5. B6 cuc clia khoa luan:

Noi dung cutia khéa luan gom 3 phan:

Phan 1: bat van dé

Phan 2: Noi dung va két qua nghién cru

Chuwong 1: Téng quan vé quyét dinh ti€p tuc dau tuv trai phiéu doanh nghiép
cta khéach hang canhén.

Chuong 2: Cac nhan t6 anh hwéng dén quyét dinh tiép tuc dau tw trai phiéu
Happybond ctia Cong ty C6 phan Bau tv Chau A Thai Binh Duong ciia khach
hang ca nhan.

Chuong 3: Dinh huéng va gidi phap nham thu hit khach hang ca nhan tiép
tuc dau tw trai phiéu Happybond cia Cong ty C6 phan Dau tv Chau A Thai Binh
Duong.

Phan 3: K&t luan va kién nghi
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PHAN 2: NOI DUNG VA KET QUA NGHIEN CUU
CHUONG 1: TONG QUAN VE QUYET BINH TIEP TUC BPAU TU TRAI
PHIEU DOANH NGHIEP CUA KHACH HANG CA NHAN

1.1. Trai phiéu doanh nghiép va hoat déng dau tv trai phiéu doanh nghiép cta

khach hang ca nhan:
1.1.1. Trai phiéu:
+» Khéi niém:

Tré phiéu 1amdt chiing nhan nghta vu ne ctia ngudi phat hanh bat budc phai
trd cho nguoi s& hitu trai phiéu vai mot khoan tién cu thé. Trong mot thoi gian
xac dinh va voi mot lgi tirc theo quy dinh. Nguoi phat hanh cé thé la doanh
nghiép hay mot td chirc chinh quyén nhw Kho bac nha nuéc vachinh quyén.

< Pac diém cla trai phiéu:

Nguoi phat hanh tréi phiéu cé thé la doanh nghiép (goi la tréi phi€u doanh
nghiép) hay mot td chirc ctia chinh quyén cong nhu: Kho bac nha nuéc (goi la
tra phi€u kho bac) hodc chinh quyén (goi la cong tra hodc trai phiéu chinh
phu).

Bat ctr ca nhan, doanh nghiép hodc chinh phi déu cé thé mua trai phiéu hay
tréi chl. Trén tréi phi€u co thé ghi tén trai chl goi la tréi phiéu ghi danh hodc
khong duoc ghi tén thi goi latrai phiéu vo danh.

Dac diém noi bat cta trai phiéu dudi géc nhin clia nha dau tu:

Nguoi cho nha phét hanh trad phiéu vay tién goi latrai chd. Trai chi khong
chiu bat ct trach nhiém nao vé hiéu qud str dung von vay cla ngudi vay. Nha
phat hanh phai c6 nghfa vu thanh toan s6 ng theo cam két trong hop déng cho
vay.

Trai phi€u dem lai ngudn thu latién I, day la khoan thu c6 dinh thuong ky
vano khoéng phu thudc vao két qua kinh doanh.

Ban chat trai phiéu la chitng khoan ng, do do6 treong hop cong ty bi giai thé
hay pha san thi co phan cla cong ty trudc hét phai dugc thanh toan cho nhitng
ngudi nam gitr trai phiéu tredc nhu mét nghia vu bat budc. Sau khi tra no trai

phiéu, c6 phan mai duoc chia cho cac cd dong.

SVTH: Tran Théo 9



Khéaluan t6t nghiép GVHD: Lé Thi Ngoc Anh

Tinh thanh khoan cao hon tién gui tiét kiém.

Dac diém ndi bat clia trai phiéu dudi goc nhin clia doanh nghiép:

Tré phiéu Ia hinh thiic huy dong vén ctia doanh nghiép nham giam phu thudc
vao ngubn von vay ngan hang, dac biét langudn von dai han.

Chi phi huy ddng von trong nhiéu truong hop thdp hon so véi chi phi vay
ngan hang tuy ky han. Trong nhiéu treong hop, cac doanh nghiép kho ti€p can
vGi nguon vay trung — dai han clia ngan hang do cac gi6¢i han vé ty Ié an toan
clia ngan hang cling nhu céac diéu kién khac khe khac.

Hinh anh va danh tién clia doanh nghiép d6i v&i cac nha dau tv dwgc nang cao
nho hién dién trén thi tredng trai phiéu

(Ngudn: phong kinh doanh trai phiéu tai HOi s& Ha Noi clia Tap doan Apec)
Loi thé cua trai phiéu:

An toan vaon dinh

Ki han 6n dinh

L& suat vuot troi

DPa dang hoa danh muc

Phu hop xu hwéng cua thi treong

(Ngudn: phong kinh doanh trai phiéu tai HOi s& Ha Noi clia Tap doan Apec)
+ Phan loai trai phiéu:

Phan loai theo nquoi phat hanh

Trai phiéu cta Chinh phi: Bap (ng nhu cau chi tiéu clia Chinh pha, Chinh
phl phét hanh tré phiéu dé huy dong tién nhan rdi trong dan va céc td chic kinh
t€, xa hoi. Chinh pha ludn duogc coi la Nha phat hanh c6 uy tin nhat trén thi
truong. Vi vay, trai phiéu Chinh phd dwgc coi la loai chirng khoan c6 it rai ro
nhat.

Trai phi€u clia doanh nghiép: Lanhiing trai phiéu do doanh nghiép nha nuéc,
cong ty cd phan va cong ty tréch nhiém hiru han phét hanh dé tang von hoat
dong. Trai phiéu doanh nghiép cé nhiéu loai varat da dang.

Tréi phiéu clia ngan hang va cac td chirc tai chinh: Céc t6 chirc nay cd thé
phét hanh tré phiéu dé tang thém von hoat dong.
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Phan loai lgi tirc trai phiéu

Trai phiéu co lai suat c6 dinh: Laloai trai phiéu ma lgi tic duwgc xac dinh
theo mot ty 1€ phan tram (%) c6 dinh tinh theo ménh gia.

Trai phiéu cé 1ai suat bién doi (1ai suat tha ndi): Laloai trai phi€éu malgi tirc
duwoc tra trong cac ky co s khac nhau va duoc tinh theo mot 18 suét c6 s bién
doi theo mot 18 suat tham chiéu.

Trai phiéu co 13 sudt bang khong: La loai tréi phiéu ma ngudi mua khong
nhan duoc 1ai, nheng dwoc mua voi gia thap hon ménh gid (mua chiét khau) va
duoc hoan trd bang ménh gia khi trai phiéu do dao han.

Phéan loai theo mtrc d6 dam bao thanh toan cta nguoi phat hanh

Trai phiéu bdo ddm: Laloai trai phiéu ma ngudi phat hanh dung mot tai san
co giatri lam vat ddm bao cho viéc phat hanh. Khi nha pha hanh mat kha nang
thanh todn, thi tréi chl cé quyén thu va béan tai san do dé thu hoi lai so tién
ngudi phat hanh con ng. Trai phiéu bdo ddm thuwong bao gobm mot sé loai chu
yéu sau:

Tré phiéu co tai sin cdm cd: La loai trai phiéu bao dam bang viéc nguoi
phét hanh cam ¢ mot bat dong san dé bao ddm thanh toan cho trai chd. Thuong
giatri tai san cam co Ién hon tdng ménh gia clia cac trai phiéu phat hanh dé dam
bao quyén lgi cho trai cha.

Tréa phiéu bao dam bang chitng khoan ky quy: La loai trai phiéu dwoc bao
dam bang viéc nguoi phat hanh thudng l1a dem ky quy s6 chitng khoan dé
chuyén nhwong maminh s& hiru dé lam tai san bao dam.

Trai phiéu khong bao dam: Laloai trai phi€u phat hanh khéng c6 tai san lam
vat bao dam ma chi bao dam bang uy tin cia ngudi phat hanh.

Phéan loai duva vao hinh thirc trai phiéu

Trai phiéu vé danh: Laloai trai phi€u khong ghi tén clia nguwoi mua va trong
sO sach clia nguoi phat hanh. Tréi chd la nguoi duoc huedng quyén loi.

Tréi phiéu ghi danh: Laloai trai phi€u cé6 ghi tén clia ngwdi mua vatrong s6
sach cta nguoi phat hanh.

Phéan loai dva vao tinh chéit trai phiéu
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