CHUONG 4: VON VOI PHAT TRIEN KINH TE

4.1. Von san xuét va von dau tu
4.1.1. V6n san xuét

- Dya vao chire ning tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh, tai
san qudc gia chia 1am 2 loai:

+ Tai san san xuat: tai san cb dinh va tai san luu dong (tham gia qua
trinh san xuit) — von san xuét.

+ Tai san phi san xuat: cong trinh cong cong, cong trinh kién truc,
nha &, co s& quan su... (khéng tham gia qué trinh san xuat).

- Von san xuat 13 gia tri cua nhirng tai san dugc sir dung lam phuong
tién truc tiép st dung cho qué trinh san xuét va dich vu, bao gém von cb

dinh va von luu dong.

4.1.2. Von dau tu va cac hinh thirc dau tu
4.1.2.1. Vén diu tw

- Pé tao ra nhitng tai san vat chét cy thé phai dung von dau tu thong
qua hoat dong dau tu.

- Vén dau tu chia 1am 2 loai:

+ Vén dau tu san xuét: dung dé dau tu truc tiép phuc vu qua trinh
san xudt (mua tai san san xuat).

+ Vén dau tu phi san xuat: dung dé dau tu vao cong trinh khong
tham gia tryc tiép vao qua trinh san xudt (cong trinh céng cong, cong trinh
kién trtc, nha &, co sé quan su).

- Vbn dau tu san xuat 13 toan bd cac khoan chi phi nhdm duy tri hodc
gia ting murc von san xuat.

- Vén dau tu san xuit duoc chia thanh von dau tu vao tai san cb dinh
va von dau tu vao tai san luu dong.

- Vén dau tu vao tai san ¢ dinh chia thanh vdn dau tu co ban va vén
dau tu stra chira 1on.

+ Vén dau tu co ban lam tang khoi luong thuc té clia tai san ¢b dinh
gdm bu dap s6 tai san ¢ dinh bi hao mon va ting thém phan xay lip do
dang.

+ Von dau tu stra chita 16n khong 1am ting khéi luong thyuc thé tai

san c¢0 dinh nhung dé stra chira 16n tai san co6 dinh.
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- Hoat dong dau tu cho san xuit la viéc st dung von dau tu dé phuc
hdi nang lyc san xuat cii va tao thém nang lyc san xuat méi. Hoat dong dau
tur 1a rat can thiét, xuat phat tir 3 1y do:

+ Phai tién hanh dau tu dé bu dap gia tri tai san ¢b dinh bi hao mon
va duy tri du trit nguyén vat liéu cho qua trinh san xuét tiép theo. Tirc 1a
dau tu nham thyuc hién tai san xuat gian don tai san san XUAt.

+ Do quy mé san xudt ngdy cang phat trién, doi hoi phai tién hanh
dau tu nham tang thém tai san ¢6 dinh mdi, tang thém dy trir tai san co
dinh. Tt 1a thuc hién tai san xuat mo rong.

+ Do tién bo cong nghé phat trién khong ngiing, may moéc thiét bi
bi lac hau, do d6 phai dau tu méi thay thé tai san san xuét da bi hao mon.
4.1.2.2. Cdc hinh thirc ddu tw

Pau tu tryc tiép 14 hoat dong dau tu ma nguoi ¢ von tham gia truc
tiép vao qua trinh hoat dong va quan ly dau tu, ho biét duge muc tiéu dau
tu cling nhu phuong thirc hoat dong cua cac loai von ma ho bo ra. Hoat
dong dau tu nay thé hién & cic dang: lién doanh, coéng ty cd phin, cong ty
TNHH.

Pau tu gian tiép 14 hinh thirc bd vén vao hoat dong kinh té nham
dem lai hiéu qua cho ban than nguoi cé vén cling nhu cho x4 hoi, nhung
ngudi cd von khong truc tiép tham gia quan 1y hoat dong dau tu. Hoat dong
dau tu nay thé hién & cac dang: cd phiéu, tin phiéu... Hinh thic nay it gip

rui ro hon so voi dau tu truc tiép.

4.2. Vai tro ciia von san xuit va von dau tw véi ting truéng va phat
trién kinh té
4.2.1. Phan tich mé hinh Harrod — Domar

- Dua trén tu tudng cua Keynes, 2 nha kinh té hoc Harrod cua Anh
va Domar ctia My da dua ra md hinh: dau ra ctia bat ky don vi kinh té nao
du 13 cong ty, nganh, toan bd nén kinh té s& phu thudc vao tong sé von dau
tu cho don vi do.

-NeéugoidauralaY

,( Y ST ) 2 A \ T AY
- Néu goi toc do tang truéng cua daurala g, ticla g = v
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- Néu goi St 13 murc tich luy ctia nén kinh té thi ti 16 tich luy (s) trong

GDP sé 1a: s =%

- Vi tiét kiém 13 ngudn cta dau tu, nén vé mit 1y thuyét dau tu luén
3 K, 1 :A , |
bang tiét ki€ém I; (St = Iy). Do d6: s= Vt
Muc dich ctia dau tu 14 tao ra von san xuit nén I = AK.

Néu goi k 1a ti 1¢ gia ting gilta von va san luong (con goi 1a hé sb
AK,

It

ICOR), ta co: k = hoac k =—-
AY AY

LAY LAY 1, s

vii — = -t L g=2

Y 1LY Y AY k

Hé s6 ICOR néi 1én rﬁng, von san xuit duoc tao ra béng dau tu dudi
dang nha mdy, trang thiét bi 1a yéu t6 co ban cta ting trudng, cac khoan
tiét kiém cua dan cu va cac cong ty chinh 1a ngudn gdc co ban ctia von dau
tu.

Chu ¥: ty s6 gia ting von va san luong chi do ning lyc von san xut
ctia phan von ting thém (khac véi ti s6 trung binh von va dau ra phan anh

nang luc cua toan by von san xuat).

4.2.2. Tac ddng ciia von diu twr va von san xuit dén ting truéng kinh
té

* Pau tu tac dong 16n ddi véi tong cau va do d6 tac dong t6i san
lwong va cong dn viée lam. Khi dau tu ting thi nhu cu vé chi tiéu dé mua
sam thiét bi, phuong tién van tai, vat liéu xay dung tang. Su thay doi nay
1am cho téng cau dich chuyén.

Téac dong ciia von dau tu dén ting trudong kinh té bicu dién qua do

thi sau: P 4 AS
/
Py
Po AD;
T AD
Yo VY1 Y
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* Néu nén kinh té véi duong tong cau ADg dang cn bang tai diém
Eo, thi dudi tac dong cla ting dau tu dan dén tong cau dich chuyén ADy —
ADI thiét 1ap diém can bang méi tai E; 1am san luong ting Yo — Yi va
murc gia tang Po — P1.

* Két qua cua dau tu s& din t6i ting von san xuét, tirc 13 c6 thém nha
may, thiét bi, phuong tién van tai mdi dua vao san xuét, 1am tang kha nang
san xuat ciia nén kinh té. Su thay ddi nay tac dong dén tong cung.

Su tdc dong cua von san xuat dén tang trudng kinh té

P4 AS, AS:

Po
P1

[
»

Yo Vi v

Néu nén kinh té véi dudng tong cung ASo dang can bang tai diém Eg
thi dudi tic dong ctia ting von san xuat thi lam dich chuyén tong cung ASo
— ASy, thiét 1ap diém can bang méi E1. Ttc 1a 1am san luong ting tir Yo
— Y1 lam muc gia giam tir Po xudng P;.

- Sy tac dong cta von dau tu va von san xuat dén ting truong kinh
té khong phai 13 qua trinh riéng 16, ma né 1a sy két hop, dan xen 1in nhau
tac dong lién tuc vao nén kinh té.

- Vbn dau tu va von san xuat 13 yéu t6 quan trong nhat ciia qua trinh
san xuat. Tang vn dau tu 1a c6 tac dung:

+ Co so dé tao ra von san xuét, ting nang lyc san xuat cta doanh
nghiép, ctia nén kinh té.

+ La diéu kién dé nang cao trinh d6 khoa hoc céng nghé, ting dau
tu theo chiéu sau, hién dai hoa qua trinh san XUuat.

+ Giai quyét cong an viéc 1am khi mé ra céc cong trinh xay dung,

mo rong quy mo san xuat.
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+ Co cau st dung von dau tu 1a di€u ki€én quan trong tac dong vao
viéc chuyén dich co cau kinh té€ cua dat nudec.

4.3. Cac yéu t6 tac dong dén cau von diu tw

- Cau dau tu 1a du dinh (ké hoach) dau tu ctia chti dau tu nhim thay
thé va ting thém gia tri tai san ¢ dinh hay du trit tai san luu dong. Gia tri
tai san nay 1a dé dap tmg yéu cdu cia san xuat hodc tiéu thu trong tuong
lai.

- Cau dau tu phu thudc chi yéu vao nhip do ting nhu cau san pham
hang hoa va dich vu.

- Khéi luong cau von dau tu bao gom von dau tu ting tai san cb dinh
va von dau tu ting tai san luu dong. C6 2 nhan t6 anh hudng dén cau dau
tu.

+ Lai suat tién vay (gia ca cua von dau tu).
+ Nhan t6 ngoai 13i suét tién vay.
4.3.1. Lii suat tién vay

- Yéu ciu ciia san xuét 13 cin ting thém may moc thiét bi, phuong
tién van tai nham mo rong ning luc san xuit. Nha dau tu phai so sanh giira
loi ich mang lai do sir dung mdy moc thiét bi phuong tién méi (thé hién
qua loi nhuan ting thém) voi khoan chi phi cho dau tu. Nhung:

+ Vbn dau tu phai bo ra ngay tai thoi diém hién tai.

+ Lo1i ich thu duogc thi phai trong tuong lai.

- Vi vay phai xac dinh dugc lgi nhuan thu dugc trong tuong lai co
16n hon mure 13i sudt phai tra khi chu dau tu vay von dau tu hay khong?

- Do d6 néu 1ai sut tién vay cang tang thi loi nhudn cang giam —
nhu cau dau tu giam va nguoc lai.

- Puong cau dau tu D) biéu dién mdi quan hé giita 13i suat tién vay

va nhu cau von dau tu & moi diém 1ai suat cu thé.
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l1 lo | - nhu cAu VDT

Néu 14i suat tién vay ting tir io 1én i; thi nhu cau dau tu s& giam tir
lo—11.

4.3.2. Cac nhén to ngoai li suat tién vay
4.3.2.1. Chu ky kinh doanh

- Pau tu s& dem lai su tang thu nhap néu tiéu thyu san phém nhiéu
hon va chi phi san xuat thap hon.

- Do d6 yéu t6 quyét dinh dau tu 1a mérc san luong dau ra, ma yéu to
nay chiu anh hudéng cua chu ky kinh doanh.

- Khi chu ky kinh doanh & vao thoi ky di 1én, quy md ctia nén kinh
té m& rong, nhu cu dau tu gia ting dan dén dudng cau dau tu dich phai tir
D) — Dy va nguoc lai tuong Gmg voi mdi muec 13i sudt tién vay cu thé.

i 4

Dy
D

—>

v

I r |
Anh hudng ctia chu ky kinh doanh dén cau dau tu:
+ Thoi ky kinh doanh di 1én, nhu cau dau tu ting D; — D..
+ Véi muc 13i sudt tién vay xac dinh io nhu cau von dau tu ting tir

|-’ va nguoc lai.
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4.3.2.2. Thué thu nhdp doanh nghiép

- Cac quy dinh vé thué cua nha nudc anh hudng dén nhu cau dau tu,
dic biét 1a thué thu nhdp doanh nghiép. Néu thué thu nhdp doanh nghiép
taing — tang chi phi dau tu — thu nhap ctia doanh nghiép giam — han ché
dau tu va nguoc lai.

- Nha nuéc mudn kich thich dau tu thi bang cach mién giam thué d6i

v6i cac khoan lgi nhuén dung dé tai dau tu.

4.3.2.3.Méi trwong diu tw

- Khi quyét dinh dau tu, cac nha dau tu dit cuoc (béra)l sb tién 16n
trong hién tai va hy vong thu dugc nhiéu loi nhuan hon trong tuong lai. Do
d6 dau tu luon doi hoi mot moi trudng thich hop thi sé thu hat va khuyén
khich dau tu.

- M6i trudng dau tu bao gdm nhiéu yéu to tac dong dén hiéu qua cua
du 4n dau tu. D6 1a:

+ Quy dinh cta phap luat dau tu: Ché do thué, gia nhan cong.

+ Thuc trang ctia co so ha téng.

+ Ché do sur dung dat dai, thué, chuyén nhuong, gia ca.

+ Thu tuc hanh chinh, tinh hinh chinh tri xa hoi.

4.4, Cac nguon hinh thanh vén diu tu

- Khi quyét dinh dau tu, rat it khi doanh nghiép str dung tién mat dé
trang trai cho cac khoan dau tu, ma doanh nghiép s& thong qua céc to chtic
tai chinh (ngan hang) dé vay von dau tu va phai tra thém mot khoan 13i suat
tién vay.

- Ngan hang, t6 chirc tai chinh 13 nhitng trung gian thuc hién nhiém
vu chuyén sd tién tiét kiém trong cac ho gia dinh guri ngan hang sang céac
doanh nghiép c6 nhu cau dau tu va hudng chénh léch giita 2 mic 14i suat
tién vay va tién gui.

- Khéi lugng tién gui tiét kiém cua cac hd gia dinh phu thudc vao
thu nhap va mac 13i suat tién gui.

- Khi nén kinh té cang phat trién thi ti 18 tiét kiém cang ting. Ddi v6i
cac nudc cham phat trién, thu nhap thap thi quy mé va ti 18 tiét kiém thap

trong khi d6 yéu cau cta su phat trién kinh té ngay cang ting doi hoi ngudn
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von dau tu ngay cang 1on. Vi vay can thiét phai c6 ngudn hd tro tir bén
ngoai.
- Vi vay ddi voi 1 quéc gia, tiét kiem co duoc 1a tong sd tién tiét
kiém trong nudc (S¢) va tiét kiém ngoai nudc (Sr). S =Sq+ St
4.4.1. Tiét kiém trong nmréec
4.4.1.1. Tiét kigm ciia Chinh phii
Theo tinh chit s hiru, tiét kiém nha nudc gém:
+ Tiét kiém cuia ngan sach nha nudc.
+ Tiét kiém ctia cong ty nha nudc.
Tiét kiém ctia cong ty nha nude va tiét kiém ctia cong ty tu nhan goi
1 tiét kiém cta cac cong ty.
- Do d6 tiét kiém cua Chinh pha ¢ ddy chi giéi han trong pham vi
tiét kiém ctia ngan sach nha nudc.
- Tiét kiém ngan sach nha nudc = Tong s6 thu ngan sach — Cac khoan
chi tiéu.
+ Cac khoan thu ngan sach gdm: thué, thu phi va 1é phi c6 tinh chat
thué.
+ Cac khoan chi tiéu ngan sach ctia Chinh pha gdm:
e Chi mua hang hoa va dich vu:
* Dich vu: chi cho bd may quan ly nha nudc, van hoa, gido duc, y
té, hoat dong khoa hoc, an ninh, quéc phong...
* Chi mua hang hoa chinh 1 khoan chi dau tu phét trién gdm chi
xay dung co so ha ting, phat trién nganh kinh té.
e Chi cho cac khoan trg cap.
e Chi tra lai sudt cac khoan tién vay ctia Chinh phu.
- Chu y: Trong cac khoan chi ti€u Chinh phu qua ngan sach thi:
+ Chi mua hang ho4, dich duogc tinh vao GDP.
+ Chi trg cdp tinh vao thu nhap cac ho gia dinh.
+ Chi tra 14i suat cac khoan tién vay ctia Chinh phu dugc coi la thanh

toan chuyén khoan khong phai 13 yéu t6 ciu thanh nén GDP.

4.4.1.2.Tiét kigm ciia cong ty
- Tiét kiém cua cong ty dugc xac dinh trén co s¢ doanh thu cta cong

ty va cac khoan chi phi trong hoat dong san xuat kinh doanh.
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- Doanh thu cua cong ty (TR): La cac khoan thu nhép dugc cua cong
ty do ti€u thy hang hoa hodc cac dich vu sau khi trtr di cac chi phi trung
gian trong qué trinh san xuat.

- Tong cac khoan chi phi (TC) gdm céc khoan tra tién cong, tién thué
dat dai, tra 13i sut tién vay, thué kinh doanh.

- Loi nhuan trude thué cta cong ty:  Priusemué = TR — TC

- Loi nhuén sau thué cua cong ty: PR sau thué =Pr truse thué — Tde

Tee: thué thu nhap cong ty

- Trong P; sau thué sau khi trir di phﬁn tra loi tic co phﬁn, loi tire

phan gop von (goi 1a loi nhuan khong chia) thi phan P, sau thué con lai cong

v6i quy khau hao co ban tao thanh ngudn von dau tu ciia cong ty.

4.4.1.3.Tiét kigm ciia dan cw
- Tiét kiém cua dan cu phu thudc vao thu nhap va chi tiéu gia dinh .
- Thu nhép ctia ho gia dinh bao gdbm:
+ Thu nhap cé thé st dung dugc D..
+ Thu nhap khéc.
- Thu nhép c6 thé st dung dugc: Dy = NI — Tg + Sq
NI: Thu nhip quéc din san xuat.
To: Thué thu nhap (gém thué thu nhip cong ty Tge va thué thu nhap
ca nhan Tgp). Tg=Tde + Tan
Sa: Céc khoan tro cap cta Chinh ph.
- Cac khodan thu nhap khéc: Vién trg, thira ké, ban tai san, x6 sd, cac
khoan di vay.
- Chi tiéu ctia ho gia dinh gom:
+ Céc khoan chi mua hang hoa va dich vu:
e Chi mua hang hoa: luong thuc, quﬁn a0, phuong tién di lai.
e Chi mua dich vu: du lich, vin hoa, thé thao.
+ Chi tra 14i suét cac khoan tién vay.
4.4.2. Tiét Kiém ngoai nuwéc
- Ngudn tiét kiém ngoai nudc, dé chinh 1a cac khoan dau tu nudc

ngoai hay goi la dau tu quc té.
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- Pau tu nudc ngoai 13 phuong thirc dau tu von, tai san & nude ngoai
dé tién hanh san xuit kinh doanh hay dich vu véi muc dich kiém lgi nhuan
hodc vi muc tiéu chinh tri xa hoi nhat dinh.

- Su phat trién ctia dau tu nude ngoai bt ngudn tir 1 s6 nguyén nhan
Sau.

+ Xu hudéng toan cau hoa, khu vic hoa da thic day qua trinh tu do
hoa thuong mai va dau tu qudc té.

+ Su phat trién nhanh chong vé khoa hoc cong nghé, dic biét trong
linh vyuc thong tin, truyén thong da thic day qua trinh doi méi co cu kinh
té clia cac nudc, tao sy dich chuyén von gifta cac qudc gia.

+ Su phat trién ctia qua trinh san xuat kinh doanh ¢ cac nudc doi hoi
phai c6 dau tu vén nude ngoai.

- V& ban chat dau tu nudc ngoai 13 hinh thirc xuat khau tu ban, 1
hinh thirc cao hon cta xuat khdu hang hoa. Xuat khau tu ban va xuét khau
hang hod ludn hd trg cho nhau trong chién lugc xam nhap, chiém linh thi
trudng cua cac cong ty, cac tap doan 16n cia nudc ngoai hién nay.

- Nguon von dau tu nudc ngoai bao gom:

Vo6n dau tu nudc ngoai

Von dau tu cua tu nhan

Vén tro gitip phét trién chinh thirc

cua Chinh phu va céc t6 chiic quoc té

Vén Vén dau Tin dung Vén Vén hd Tin dung
dau tu tu gian thuong ho trg tro phi thuong
truc tiep ticp mai du 4n du an mai

4.4.2.1. Vén diu tw trwe tiép nwéc ngodi (FDI)

- FDI 1a ngudn von dau tu cua tu nhan nudce ngoai dé dau tu cho san

xuat, kinh doanh va dich vu nham muc dich kiém lgi nhuéan.




