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LỜI CẢM ƠN
Kính gửi: Các thầy giáo, cô giáo Trường Đại học Kinh tế Huế. Em là Lê Thị

Minh Tuyền, sinh viên lớp K49C Kế Toán, Khoa Kế toán- Kiểm toán.

Qua thời gian 4 năm được trường Đại học Kinh tế Huế đào tạo chuyên ngành

Kế toán, sau khi đã thực tập và nghiên cứu về doanh nghiệp em đã chọn đề tài: “Các

nhân tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn của các Công ty Cổ phần ngành Bất động sản

niêm yết tại sở giao dịch chứng khoán Hồ Chí Minh” để làm khóa luận tốt nghiệp cho

mình.Trong quá trình thực hiện thực tập tốt nghiệp và hoàn thành khóa luận tốt nghiệp

em nhận được sự quan tâm và giúp đỡ từ nhiều phía, em thật sự rất biết ơn. Đầu tiên,

với tình cảm chân thành, em xin gửi lời cảm ơn đến giảng viên hướng dẫn trực tiếp cô

Ths. Hoàng Thị Kim Thoa là người đã hướng dẫn tận tình và theo sát em trong quá

trình làm và hoàn thành khóa luận tốt nghiệp này.

Hơn tất cả, em xin gửi lời cảm ơn tới các thầy giáo, cô giáo trường Đại Học

Kinh tế Huế đã truyền đạt cho em rất nhiều kiến thức bổ ích để thực hiện khóa luận và

cũng như có được hành trang vững chắc cho sự nghiệp trong tương lai. Em xin cảm ơn

chân thành đến thầy cô Khoa Kế Toán- Kiểm Toán đã tạo điều kiện để cho chúng em

có thể hoàn thành bài tốt nghiệp lần này một cách thuận lợi nhất, những kiến thức

chuyên môn và kĩ năng thực tế mà thầy cô đã truyền đạt cho chúng em là một nguồn

tri thức vô cùng to lớn. Bài khoá luận lần này của em có được là một quá trình được

học tập và rèn luyện kĩ năng dưới môi trường đầy nhiệt huyết và có tâm với sinh viên.

Em xin gửi lời chúc sức khỏe, hạnh phúc đến thầy cô và mong sự nghiệp trồng người

của thầy cô sẽ thành công hơn nữa trong tương lai. Chúc cho mái trường Đại học Kinh

tế Huế luôn là điểm cầu vững chắc đào tạo nhân tài cho đất nước.

Cuối cùng, em xin chân thành cảm ơn gia đình và bạn bè đã giúp đỡ và tạo

điều kiện cho em để giúp em hoàn thiện bài khóa luận một cách tốt nhất.

Em xin chân thành cảm ơn!
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LỜI CAM ĐOAN

Em xin cam đoan đây là quá trình nghiên cứu khóa luận độc lập của em. Các số

liệu trong khóa luận là trung thực và có nguồn gốc cụ thể, rõ ràng được lấy từ Báo cáo

tài chính hợp nhất, và một số báo cáo khác của các công ty Cổ phần niêm yết trên sàn

giao dịch chứng khoán Thành Phố Hồ Chí Minh. Những ý kiến tham khảo được trích

dẫn rõ ràng và được phân tích dựa trên nền tảng đã học là môn Phân tích báo cáo tài

chính ở trường. Nếu có gì sai sót, em xin hoàn toàn chịu trách nhiệm.

Huế, ngày 07 tháng 01 năm 2019

Tuyền

LÊ THỊ MINH TUYỀN

Sinh viên thực hiện
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g Đ
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g Đ
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PHẦN I: ĐẶT VẤN ĐỀ

1. Lý do chọn đề tài

Một trong những mục tiêu quan trọng mà mỗi doanh nghiệp đều hướng tới đó là

nâng cao hiệu quả của doanh nghiệp và điều quan trọng hơn cả mà bất kì doanh nghiệp

nào cũng không ngừng nỗ lực và phát triển bền vững chính là tối đa hóa lợi nhuận. Có

rất nhiều nhân tố ảnh hưởng đến hiệu quả hoạt động của doanh nghiệp, có thể chia

thành các nhân tố đặc trưng bên trong doanh nghiệp (nhân tố chủ quan) như vốn, lao

động, phong cách lãnh đạo…và các nhân tố điều kiện kinh tế vĩ mô (nhân tố khách

quan) như lạm phát, ngân sách nhà nước, chính sách cung tiền….Trong đó vốn là một

trong những nhân tố ảnh hưởng nhiều đến hoạt động kinh doanh và chiến lược phát

triển lâu dài của doanh nghiệp.

Đối với mỗi doanh nghiệp, vốn là vấn đề được quan tâm hàng đầu bởi nó chính

là cái gốc quyết định sự hình thành, tồn tại của doanh nghiệp đồng thời nó ảnh hưởng

trực tiếp đến rủi ro và lợi nhuận của doanh nghiệp. Bởi lẽ doanh nghiệp cần vốn để

tiến hành đầu tư máy móc, nguyên vật liệu, thuê nhân công, các chi phí liên quan…

phục vụ cho việc sản xuất kinh doanh. Trên thực tế, trừ khi doanh nghiệp mới thành

lập mới sử dụng hoàn toàn là vốn chủ sở hữu và cũng không có doanh nghiệp nào mà

năng lực vốn lại phụ thuộc hoàn toàn vào nợ phải trả. Từ đó, sự kết hợp giữa hai

nguồn nợ phải trả và vốn chủ sở hữu trong nguồn vốn của doanh nghiệp được gọi là

cấu trúc vốn. Vấn đề đặt ra là cần phải chủ động lựa chọn một cấu trúc vốn hợp lý giữa

vốn chủ sở hữu và vốn vay nhằm tối đa hóa giá trị doanh nghiệp ngày càng cấp thiết,

nhất là trong tiến trình hội nhập kinh tế quốc tế ngày càng sâu rộng hiện nay.

Vậy vấn là làm thế nào để xây dựng một cấu trúc vốn phù hợp với quy mô và

định hướng phát triển doanh nghiệp trong tương lai? Trong xu thế nền kinh tế hội

nhập, thì cơ hội và thách thức nào cho doanh nghiệp Bất động sản trong việc xây dựng

được cấu trúc vốn phù hợp cho sự phát triển lâu dài?

Đó chính là xác định những nhân tố tác động đến cấu trúc vốn của các doanh

nghiệp và mức độ ảnh hướng đến định hướng phát triển chung của doanh nghiệp. Mỗi

ngành nghề đều có đặc thù riêng, cấu trúc vốn riêng và chịu sự tác động của các nhân
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tố khác nhau. Thị trường Bất động sản Việt Nam cũng đã có những bước phát triển

đáng ghi nhận. Tuy nhiên, với sự phát triển thị trường còn nhiều bất cập và khó khăn,

đây còn là ngành đòi hỏi vốn lớn và phụ thuộc rất nhiều vào vốn vay trong khi thị

trường tín dụng ngày càng thắt chặt và mặt bằng chung lãi suất có sự biến động liên

tục. Do đó các công ty cổ phần ngành Bất động sản cần tìm ra một cấu trúc vốn sao

cho tối đa hóa được lợi nhuận và gia tăng giá trị của doanh nghiệp.

Với những lí do nêu trên, em đã chọn nghiên cứu đề tài: ”Các nhân tố ảnh

hưởng đến cấu trúc vốn của các Công ty cổ phần ngành Bất động sản niêm yết tại

sở giao dịch chứng khoán Thành Phố Hồ Chí Minh”. Đề tài nhằm hiểu rõ các nhân

tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn của Công ty Cổ phần ngành Bất động sản, để từ đó đề

xuất một số giải pháp nhằm hoàn thiện cấu trúc vốn trong doanh nghiệp đựa trên nền

tảng môn Phân tích báo cáo tài chính đã học và xử lí số liệu qua phần mềm SPSS cũng

như kiến thức về nền kinh tế thị trường hiện nay.

2. Mục tiêu nghiên cứu

2.1. Mục tiêu tổng quát

Đo lường và phân tích các nhân tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn của của các

công ty ngành Bất động sản năm niêm yết trên sàn giao dịch chứng khoán Hồ Chí

Minh.

2.2. Mục tiêu cụ thể

Hệ thống hóa lí luận cơ sở về cấu trúc vốn và các nhân tố ảnh hưởng đến cấu

trúc vốn của các công ty.

Đánh giá tình hình chung của các công ty ngành bất động sản hiện nay, từ đó

phân tích cấu trúc vốn của các công ty ngành Bất động sản trong năm 2017. Tìm ra

được nhân tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn của các công ty ngành Bất động sản niêm

yết tại Sở giao dịch chứng khoán Hồ Chí Minh.

Đề xuất một số giải pháp nhằm giúp doanh nghiệp hoàn thiện cấu trúc vốn và

dễ dàng hơn trong quá trình hoạch định chính sách vốn nhằm nâng cao hiệu quả kinh

doanh của mình.
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3. Đối tượng nghiên cứu

Các nhân tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn của các Công ty Cổ phần ngành Bất

động sản niêm yết trên sở giao dịch chứng khoán thành phố Hồ Chí Minh.

4. Phạm vi nghiên cứu

Phạm vi về thời gian: Báo cáo tài chính của các công ty ngành Bất động sản

niêm yết trên Sở GDCK TP.HCM trong năm 2017

Phạm vi về nội dung: Nghiên cứu về thực trạng cấu trúc vốn và xác định các

nhân tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn của các Công ty Cổ phần ngành Bất động sản

niêm yết trên Sở GDCK TP.HCM.

Phạm vi về không gian: Khóa luận nghiên cứu đối với 44 công ty cổ phần

ngành Bất động sản niêm yết trên Sở GDCK TP.HCM có đầy đủ dữ liệu được nêu

trong các Báo cáo tài chính hợp nhất.

5. Phương pháp nghiên cứu

5.1. Phương pháp thu thập dữ liệu

Phương pháp nghiên cứu các tài liệu : Đọc, tổng hợp, ghi chép các thông tin

liên quan về cấu trúc vốn, về các nhân tố ảnh hưởng và các công trình nghiên cứu

trước có liên quan đến đề tài ở cả trong và ngoài nước để tham khảo, chuẩn bị về cơ sở

lý luận và lựa chọn mô hình cũng như phương pháp nghiên cứu đề tài.Thu thập thông

tin từ các giáo trình và các công trình nghiên cứu công bố trước đó, đã chọn các nhân

tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn như quy mô hoạt động, tăng trưởng kinh tế, cấu trúc tài

sản…đã xây dựng mô hình cấu trúc vốn và có những giải pháp nhằm hoàn thiện cấu

trúc vốn dựa trên mô hình đã ước lượng để có hướng cho chủ đề đang nghiên cứu.

Phương pháp thu thập dữ liệu thứ cấp: Lấy số liệu của 44 công ty Cổ phần

ngành Bất động sản từ các báo cáo tài chính hợp nhất, báo cáo hội đồng quản trị, báo

cáo thường niên từ sở giao dịch chứng khoán Hồ Chí Minh. Ngoài ra còn thu thập

thêm các thông tin, dữ liệu trên mạng internet…Sau khi có số liệu đầy đủ, tiến hành
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nhập số liệu vào Microsoft Excel 2013 để có dữ liệu xử lí ban đầu trước khi chạy dữ

liệu.

Phương pháp so sánh, phân tích, đánh giá từ mô hình chạy được để có thể xác

định tác động của các nhân tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn của các công ty cổ phần

ngành Bất động sản niêm yết tại Sở giao dịch chứng khoán thành phố Hồ Chí Minh.Từ

đó đưa ra kết quả của quá trình phân tích và đề xuất một số giải pháp, kiến nghị phù

hợp với thực trạng ngành Bất động sản hiện nay nhằm hoàn thiện cấu trúc vốn của các

công ty Cổ phần ngành Bất động sản.

5.2. Phương pháp xử lí số liệu

Phương pháp sử dụng phầm mềm SPSS để xác định hệ số hồi quy, trên cơ sở đó

xây dựng phương trình các nhân tố ảnh hưởng đến cấu trúc vốn và xác định sự biến

động của các nhân tố đến cấu trúc vốn của các công ty. Trong quá trình chạy SPSS sử

dụng phương pháp thống kê mô tả để loại dần biến phù hợp với nguyên tắc để giữ lại

các biến có ý nghĩa thống kê.

6. Kết cấu đề tài

Ngoài mục lục, tài liệu tham khảo, phụ lục kết cấu đề tài gồm 3 phần:

Phần I: Đặt vấn đề

Phần II: Nội dung và kết quả nghiên cứu

Chương 1:  Cơ sở lí luận về cấu trúc vốn và các nhân tố tác động đến cấu trúc

vốn của doanh nghiệp.

Chương 2:  Cấu trúc vốn và các nhân tố tác động đến cấu trúc vốn của các Công

ty Cổ phần ngành Bất động sản niêm yết tại Sở giao dịch chứng khoán Hồ Chí Minh.

Chương 3: Một số giải pháp nhằm hoàn thiện cấu trúc vốn cho các Công ty Cổ

phần ngành Bất động sản niêm yết tại Sở giao dịch chứng khoán Hồ Chí Minh.

Phần III: Kết luận và kiến nghị.
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PHẦN II: NỘI DUNG VÀ KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU

CHƯƠNG 1: CƠ SỞ LÍ LUẬN VỀ CẤU TRÚC VỐN  VÀ CÁC

NHÂN TỐ TÁC ĐỘNG ĐẾN CẤU TRÚC VỐN CỦA DOANH

NGHIỆP

1.1. Cơ sở lí luận về cấu trúc vốn trong doanh nghiệp

1.1.1. Lý thuyết về vốn

Vốn được hiểu là các của cải vật chất do con người tạo ra và tích lũy lại. Nó có

thể tồn tại dưới dạng vật thể hoặc vốn tài chính. Công nghiệp hóa hiện đại hóa của

nước ta đòi hỏi phải có nhiều vốn, trong đó nguồn vốn trong nước đóng vai trò quyết

định, vốn ngoài nước đóng vai trò chủ đạo. [23]

Vốn là một điều kiện tiên quyết để cho một doanh nghiệp có thể ra đời và hoạt

động. Mỗi một loại nguồn vốn đều có chi phí và sử dụng nhất định. Do vậy, để có thể

huy động, quản lý và sử dụng có hiệu quả nguồn vốn của mình, doanh nghiệp phải

nghiên cứu từng nguồn vốn của mình, doanh nghiệp phải nghiên cứu chi phí của từng

nguồn vốn cụ thể để từ đó xác định cho mình một cơ cấu vốn hợp lý phù hợp với từng

điều kiện cụ thể, từng giai đoạn của doanh nghiệp.

1.1.2. Lý thuyết về cấu trúc vốn

Cấu trúc vốn là sự kết hợp số lượng nợ ngắn hạn thường xuyên, nợ dài hạn, cổ

phần ưu đãi và vốn cổ phần thường được dùng để tài trợ cho quyết định đầu tư của một

doanh nghiệp. [13]

Cấu trúc vốn là sự kết hợp giữa nợ ngắn hạn thường xuyên, nợ dài hạn, vốn cổ

phần ưu đãi, và vốn cổ phần thường được sử dụng để tài trợ cho hoạt động của doanh

nghiệp. Cấu trúc vốn tối ưu là sự kết hợp giữa nợ, vốn cổ phần ưu đãi, và vốn cổ phần

thường làm tối thiểu hóa chi phí sử dụng vốn của doanh nghiệp. Tại cấu trúc vốn làm

tối thiểu hóa chi phí sử dụng vốn của doanh nghiệp thì tổng giá trị doanh nghiệp là lớn

nhất. [1]
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Cấu trúc vốn là một thuật ngữ được nhiều nhà nghiên cứu tìm hiểu và định

nghĩa. Em xin đề xuất một số quan điểm về cấu trúc vốn mà các đề tài trước đó đã

nghiên cứu về cấu trúc vốn nhận định:

“Cấu trúc vốn của doanh nghiệp là quan hệ tỷ lệ giữa toàn bộ nợ phải trả và vốn

chủ sở hữu được tính từ bảng cân đối kế toán của doanh nghiệp” [4, Trang 3]

“Cấu trúc vốn (Capital structure) là quan hệ tỷ lệ giữa toàn bộ nợ phải trả và

vốn chủ sở hữu được tính từ bảng cân đối kế toán của doanh nghiệp” [7, Trang 10]

“Cấu trúc vốn (Capital Structure) là thuật ngữ tài chính nhằm mô tả nguồn gốc

và phương pháp hình thành nên nguồn vốn để doanh nghiệp có thể sử dụng mua sắm

tài sản, phương tiện vật chất và duy trì hoạt động kinh doanh” [14, Trang 1]

Từ lý thuyết cấu trúc vốn đã được tìm hiểu, từ việc kế thừa và phát triển về các

quan điểm về cấu trúc vốn của các tác giả đã nghiên cứu trên, em xin đưa ra quan điểm

của mình về cấu trúc vốn để có thể xuyên suốt quá trình nghiên cứu được thống nhất:

Cấu trúc vốn được tạo nên bởi mối quan hệ giữa nợ phải trả và vốn chủ sở hữu.

Như chúng ta đã biết cấu trúc vốn xuất phát từ bảng cân đối kế toán, bất cứ sự tăng lên

của tổng tài sản phải được tài trợ bằng việc tăng lên một hay một số yếu tố cấu thành

vốn (nợ ngắn hạn, nợ dài hạn, vốn chủ sở hữu). Do đó mà từ bảng cân đối kế toán nhà

đầu tư có thể đánh giá được hiệu quả hoạt động kinh doanh, tình trạng phát triển của

doanh nghiệp qua cấu trúc vốn của doanh nghiệp.

1.1.3. Nhân tố cấu thành cấu trúc vốn của doanh nghiệp

Nguồn vốn của doanh nghiêp về cơ bản gồm 2 bộ phận lớn: Nợ phải trả và vốn

chủ sở hữu. Tính chất của hai nguồn vốn này hoàn toàn khác nhau về trách nhiệm

pháp lý của doanh nghiệp.
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a. Nợ phải trả

Trong nền kinh tế thị trường, hầu như không một doanh nghiệp nào hoạt động

sản xuất kinh doanh chỉ bằng nguồn vốn tự có mà phải bằng nhiều nguồn vốn, trong

đó nguồn vốn vay sử dụng đáng kể.

Nợ phải trả là nghĩa vụ hiện tại của doanh nghiệp phát sinh từ các giao dịch và

sự kiện đã qua mà doanh nghiệp phải thanh toán từ nguồn lực của mình. Trong cấu

trúc vốn người ta thường xét đến nguồn vốn vay nợ vì nó ảnh hưởng lớn đến chiến

lược kinh doanh lâu dài của doanh nghiệp. Nguồn vốn vay nợ là nguồn vốn tài trợ từ

bên ngoài doanh nghiệp và doanh nghiệp phải thanh toán các khoản vay theo thời hạn

cam kết và đồng thời phải trả tiền lãi vay theo lãi suất thỏa thuận. Nợ phải trả gồm các

khoản vay ngắn hạn, vay dài hạn, phát hành trái phiếu, các khoản thanh toán cho cán

bộ công nhân viên, phải trả nộp ngân sách nhà nước, phải trả nhà cung cấp và một số

khoản phải trả khác. Việc doanh nghiệp sử dụng loại nguồn vốn này nhiều hay ít thì

còn tùy thuộc vào đặc điểm của lọai hình doanh nghiệp và doanh nghiệp đang ở trong

chu kỳ sản xuất kinh doanh nào.

Vay ngắn hạn là hình thức vay mà thời hạn của khoản vay nhỏ hơn 12 tháng,

lãi suất của nguồn vốn vay ngắn hạn thường thấp hơn tín dụng dài hạn và thường được

bổ sung tài sản ngắn hạn.Vốn vay ngắn hạn luân chuyển cùng chu kỳ sản xuất kinh

doanh của khách hàng. Vay ngắn hạn chủ yếu để đáp ứng nhu cầu thiếu hụt tạm thời

vốn ngắn hạn trong quá trình sản xuất kinh doanh của doanh nghiệp. Việc vay và trả

nợ luôn diễn ra lúc bắt đầu và kết thúc của chu kì sản xuất kinh doanh. Ngân hàng

thường cho vay khi khách hàng phát sinh nhu cầu vốn để mua vật tư, nguyên vật liệu,

hoặc trang trải các chi phí sản xuất, hoặc mua hàng hoá (đối với các doanh nghiệp kinh

doanh thương mại). Khi hàng hoá được tiêu thụ, khách hàng có doanh thu, cũng là lúc

ngân hàng thu hồi nợ. Xuất phát từ đặc điểm này, các ngân hàng thường quy định thời

hạn cho vay trên cơ sở chu kỳ sản xuất – kinh doanh của người vay. Do vậy, thời gian

thu hồi vốn trong cho vay ngắn hạn nhanh.

Vay dài hạn là những khoản vay có thời hạn vay trên 2 năm và thời hạn tối đa

có thể lên đến 20-30 năm, có những khoản vay cá biệt lên tới 40 năm, lãi suất vay dài
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g Đ
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hạn thường cao hơn so với lãi suất vay ngắn hạn, thường được dùng để bổ sung cho

vốn xây dựng cơ bản hay mua sắm tài sản cố định. Nguồn này có thể đi vay từ các

định chế tài chính (Ngân hàng thương mại, tổ chức tín dụng, công ty tài chính, công ty

bảo hiểm, công ty cho thuê tài chính,…) hay phát hành trái phiếu trên thị trường vốn.

 Việc sử dụng nguồn vốn vay có một số ưu và nhược điểm sau

Ưu điểm:

Nguồn huy động vốn là từ các ngân hàng, tổ chức tín dụng… nên phải trả lãi

vay theo một mức cố định giảm áp lực trả nợ cho nhà quản trị do đó chi phí sử dụng

vốn thấp hơn vốn chủ sở hữu.

Thuế thu nhập doanh nghiệp là chỉ tiêu sau chi phí lãi vay, nên nguồn vốn vay

có ảnh hưởng và quyết định đến sự điều chỉnh mức thuế phải nộp. Đây được xem là lá

chắn thuế của doanh nghiệp, bên cạnh đó chi phí sử dụng nợ được khấu trừ thuế còn

chi phí sử vốn chủ sỡ hữu thì không.

Huy động vốn chủ yếu từ nguồn vốn vay thì chỉ trả lãi cố định chứ không bị

chia sẻ quyền lực như việc góp vốn chủ sở hữu. Điều này giúp cho việc quản trị doanh

nghiệp sẽ thống nhất.

Nhược điểm:

Khi doanh nghiệp sử dụng nợ quá cao, công ty sẽ rơi vào tình trạng tài chính

không lành mạnh, mất khả năng tự chủ về tài chính, phụ thuộc quá nhiều vào bên

ngoài làm mất đi sự tin tưởng từ các nhà đầu tư và nhiều rủi ro xuất hiện.

Các khoản trả lãi phụ thuộc vào ngân hàng nên khi có sự biến động của nền

kinh tế vĩ mô thì khoản trả cũng sẽ biến động, không mang tính ổn định. Và dù có lỗ

hay lãi thì doanh nghiệp cũng phải trả một mức cố định lãi vay.

Doanh nghiệp cần phải có tài sản thế chấp hay nhờ bảo lãnh khi vay nợ, và sẽ

không có toàn quyền trong việc sử dụng chúng. Doanh nghiệp phải hoàn trả nợ khi đáo

hạn ngoại trừ nguồn huy động từ tín dụng ưu đãi.
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b. Vốn chủ sở hữu

Vốn chủ sở hữu là các nguồn vốn thuộc sở hữu của chủ doanh nghiệp và các

thành viên trong công ty liên doanh hoặc các cổ đông trong các công ty cổ phần.

Nguồn tạo nên vốn chủ sở hữu đó là: Số tiền góp vốn của các nhà đầu tư, tổng số tiền

tạo ra từ kết quả hoạt động sản xuất kinh doanh (lợi nhuận chưa phân phối), các quỹ

(quỹ đầu tư và phát triển, quỹ xây dựng cơ bản…) và một số nguồn khác.

Vốn chủ sở hữu được phản ánh trong bảng cân đối kế toán, gồm: vốn đầu tư của

chủ sở hữu, thặng dư vốn cổ phần, lợi nhuận giữ lại, các quỹ, lợi nhuận chưa phân

phối, chênh lệch tỷ giá và chênh lệch đánh giá lại tài sản.

Vốn chủ sở hữu của doanh nghiệp tại một thời điểm được xác định theo công

thức:

Vốn chủ sở hữu = Giá trị tổng tài sản - Nợ phải trả

Đối với nguồn vốn chủ sở hữu, doanh nghiệp không phải cam kết thanh toán

đối với người góp vốn với tư cách là chủ sở hữu. Vốn chủ sở hữu thể hiện phần tài trợ

của người chủ sở hữu đối với toàn bộ tài sản ở doanh nghiệp. Vì vậy, xét trên khía

cạnh tự chủ về tài chính, nguồn vốn này thể hiện năng lực vốn có của người chủ sở

hữu trong tài trợ hoạt động kinh doanh

 Việc sử dụng vốn chủ sở hữu có một số ưu và nhược điểm sau

Ưu điểm:

Khi tăng vốn chủ sở hữu làm tăng tính tự chủ của doanh nghiệp, đảm bảo uy tín

và độ tin cậy đối với các nhà đầu tư.

Chỉ chia lợi tức cho chủ sở hữu nếu doanh nghiệp có lãi, lợi tức chia cho các

chủ sở hữu tùy theo quyết định của Hội đồng quản trị và tùy thuộc vào mức lợi nhuận

thu được của công ty.

Doanh nghiệp không phải thế chấp khi huy động vốn. Doanh nghiệp cũng

không phải hoàn trả tiền vốn đã nhận từ chủ sở hữu, trừ khi doanh nghiệp phá sản.
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g Đ
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