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dung nguyén ban hoic trich ding cho cic muc dich vé dao tao va tham khéo.

Moi myc dich khac mang tinh I¢ch lac hodc st dung véi muc dich kinh doanh
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LOI GIOI THIEU

Thi truong tai chinh 1 mén hoc co so, 1a nén tang cho sinh vién nganh tai chinh
doanh nghiép bat dau 1am quen véi cic nghiép vu cua thi trudng tai chinh.

Gi4o trinh thi trudong tai chinh 1a tai liéu hd trg cho sinh vién Khoi nganh Tai
chinh doanh nghiép, dap tng yéu cau ddi méi ndi dung, chuong trinh giang day va
muc tiéu dao tao ctia Trudng Cao dang Kinh té k¥ thuat Thanh phd HO Chi Minh.

Gi4o trinh Thj truong tai chinh gdm 5 chuong:
Chuong 1: Téng quan vé thi trudng tai chinh
Chuong 2: Thi trudng tién té
Chuong 3: Thi trudng ngoai hoi
Chuong 4: Thi trudng tai chinh phai sinh
Chuong 5: Thi truong chung khoan

O mdi chuong ngoai ndi dung 1y thuyét, con c6 hé thdng bai tap dé
ngudi hoc cung ¢d 1y thuyét va rén luyén k¥ nang thuc hanh.

Mic du rt c6 gang, tuy nhién gido trinh kho tranh khoi nhiing thiéu sot vé noi
dung va hinh thic. R4t mong nhan duogc nhirng ¥ kién dong goép cua quy ban doc dé
Gido trinh nay dugc hoan thién hon.

TPHCM, ngay  thang  ndam 2020
Chu bién

Nguyén Thi Thanh Mién
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GIAO TRINH MON HOQC
Tén mon hgoc: Thi trwdong tai chinh
Ma mén hoc:  MH3104318
Vi tri, tinh chit ciia mén hoc:

- Vi tri: M6n hoc Thi trudng tai chinh thuéc nhém cac mon hoc co s dugce b tri
giang day sau khi da hoc xong mon Tai chinh tién té.

- Tinh chat: Mén hoc Thi truong tai chinh 1a mon hoc bat budc cung cap nhiing
kién thirc co ban, nén tang vé tai chinh, thi truong chimg khoan, thi trudng hoi doai va
hé théng céc to chirc tham gia vao thi trudng tai chinh.

Muc tiéu mon hoc:
- V¢ kién thtrc:

+ Trinh bay dugc cac khai ni€ém vé thi truong tai chinh, co s¢ hinh thanh nén thi
truong tai chinh, chirc ndng va vai tro cia thi truong tai chinh.

+ Trinh bay dugc cach phan loai thi truong tai chinh theo thoi gian, co cAu, tinh
chét.

+ Trinh bay dugc chirc ning, vai trd cta thi trudng tién té d6i voi nén kinh té

+ Trinh bay dugc co cu cua thi truong tién té, cac chu thé tham gia vao thi
truong tién té.

+ Trinh bay duoc khai niém dic diém, cac thanh phan tham gia vao thi trudng
ngoai hi.

+ Trinh bay dugc cach tinh ty gia giira hai dong tién.

+ Trinh bay khai niém vé thi trudng chimg khoan, dic diém cua thi truong ching
khoéan.

+ Trinh dugc cac dbi twong tham gia vao thi truong chimg khoan, nguyén tic
hoat dong trén thi trudng nay.

+ Trinh bay khai niém vé thi trudng ching khoan, dic diém cua thi truong ching
khoéan.

+ Trinh dugc cac dbi twong tham gia vao thi truong chimg khoan, nguyén tic
hoat dong trén thi trudng nay.

- V& k¥ nang:

+ Phan biét sy khac nhau giira cac thanh phan tham gia giao dich trén thi truong
ngoai hi.

+ Tinh dugc ty gi4 giita hai dong tién thong qua dong tién thir ba.

KHOA: KE TOAN — TAI CHINH 5



+ Phan biét duoc céac loai giao dich trén thi truong ngoai hdi.

+ Xac dinh dugc cac cach yét gid trén thi trudng ngoai hdi qudc té.

+ Xac dinh dugc gia cua trai phiéu

+ Xac dinh duogc gia cua cb phiéu

+ Phan biét hop dong ky han va hop dong tuong lai.

+ Phan biét sy khac nhau giita quyén chon mua va quyén chon ban

+ Pinh gia duoc hop ddng twong lai, dinh gia hop ddng quyén chon.

- Vé nang lyc tu chu va trach nhiém:

+ Nguoi hoc tiép nhan va nghién ciru ddy dui ndi dung bai giang, rén luyén k¥
nang trinh bay tom tat ndi dung chinh trong tirng chuong.

+ Rén luyén tu duy Logic hinh thanh phuong phap hoc chu dong, nghiém tuac,
nhé lau vé phuong phép tinh todn, cach xtr Iy tinh hudng tur cac vi du, bai tap.
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Thi truong tai chinh Chuong 1: Tong quan vé thi trudng tai chinh

CHUONG 1: TONG QUAN VE THI TRUONG TAI CHINH
Gidi thi¢u:
Chuong 1 gi6i thiéu vé thi truong tai chinh, vai trd cta thi truong tai chinh d6i
véi nén kinh té, chirc nang cua thi truong, cac loai thi truong tai chinh.

Muc tiéu:

+ Trinh bay vé thi truong tai chinh, co s& hinh thanh nén thi truong tai chinh,
churc ndng cua thi truong tai chinh.

+ Trinh bay dugc cach phan loai thi truong tai chinh theo thoi gian, co cAu, tinh
chét.

+ Trinh bay duoc vai trd cta thi truong tai chinh dbi véi sy phat trién cua nén
kinh té.

Noi dung chwong:
1.1 Chirc nang cua thi truwong tai chinh
1.1.1 Khdi ni¢m vé thi trwong tai chinh

Qua trinh phat trién ctia nén kinh té hang hoa tir trinh d6 thap dén trinh d6 ngay
cang cao va cang hoan thién, tit yéu phat sinh nhu cau giao luu trao d6i vén trong nén
kinh té. D4i v6i nhitng ngudi tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh, nhu cu giao
lwu trao d6i von 13 rat can thiét va tat yéu. Trong qué trinh kinh doanh, do tinh chat
luan chuyén von véi nhimg chu ky khac nhau, voi nhitng dic diém khac nhau trong
cac nganh nghé, s& dan dén hién tuong luc thi thiéu von do phai mua sim vat tu hang
hoa, tra lvong, tra cac phi kinh doanh... C6 luc lai phat sinh tinh trang thira vén do da
tiéu thu dugc hang hoa, nhung chua dén lic lic phai mua sam vat tu hang hoa, chua
dén ky phai tra luong...

Dbi v6i nhitng ngudi khong tham gia vao qua trinh san xuit kinh doanh van
phat sinh tinh trang tam thoi thura tién va va tam thoi thiéu tién. Cac to chuc doan thé
xa hoi, cac hiép hoi nghé nghiép v.v... ciing s& phat sinh nhiing trang thai twong tu.
Nhiing tinh trang ¢6 vé nhu mau thuan d6 phai duoc giai quyét. Thi trudng tai chinh ra
doi xuét phat tir nhing nguyén nhan nhu vay. Nho c6 thi trudng tai chinh ma tinh
trang thira, thiéu vbn s& duoc giai quyét bang mot co ché tu phat va phat trién ngay
cang hoan thién hon, dap tng duoc loi ich cia cac chu thé mot cach vo tu, cong béng
va co tinh déng thuan cao.

Déi véi cdc chii thé “thira” vén: Thi trudng tai chinh gitp ho cd co hdi khong
nhitng bao toan s6 tién cua ho, ma con tao ra thu nhdp cho ho thong qua hoat dong
dau tu voi nhitng quy mo va mire do khac nhau. Thi trudng tai chinh tao co hoi that tot
cho nhiing nguoi c6 thu nhap du gid, hodc cho nhitng ngudi tuy thu nhap khong cao
nhung ciing con dé danh tiét kiém. Dic biét ddi véi nhitng ngudi c6 thu nhip cao hodc
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Thi truong tai chinh Chuong 1: Tong quan vé thi trudng tai chinh

rat cao (Bac sy, ca s§, nghé sy ndi tiéng, cac van dong vién chuyén nghiép...) cin tim
co hoi dau tu sinh 101 16, thi trudng tai chinh s& 13 méi trudng va khong gian 1y tudng
cho hoat dong dau tu véi cac quy mé va mirc d6 khac nhau.

Doi véi cdc chil thé “thiéu” von: Thi truong tai chinh s& 1a ciru canh cho ho, thi
treong tai chinh nhu “kénh” dan nude cho nhitng canh ddng khé han, khién cho cay
¢di duge xanh tuoi dam chdi nay 16c. Vé phuong dién kinh té va va kinh doanh, thi
truong tai chinh 13 kénh din vén dé dap tng cac nhu cau cho san xuét kinh doanh, lam
loi cho nhiing ngudi kinh doanh va dong thoi 1am lgi cho xa héi. Tuy nhién néu
chi ding lai ¢ chd giai quyét vin dé thira hay thiéu vén mét cach thuan tay va don
gian nhu vay, thi chua thé néi dén van dé cdt 15 cua thi truong tai chinh. Van dé ¢ chd
1a 1a viée xur 1y va giai quyét van dé thira, thiéu vn bang cong cu va phuong thirc ndo,
sao cho hop 1y, hiéu qua ta va an toan dong thoi mang tinh kinh té va xa hoi sdu sic.
Cung véi sy phét trién cia nén kinh té, va nhitng kinh nghiém dugc tich liy va dac
két qua cudc sbéng, v6i su phat trién ctia hé thong tai chinh ngan hang, cac san phim va
cong cu tai chinh duoc str dung ngay cang phd bién trong cac quan hé giao dich gitta
cac chu thé trong nén kinh té.

Qua nhitng 1y giai nhu vy c6 thé noi: Thi truong tai chinh la thi truong giao
dich, mua ban, trao doi I cdc san phcfm tai chinh ngcfn han, trung han, dai han nham
dap vmg nhu cdu khdc nhau cia cac chii thé trong nén kinh té. Thi truong tai chinh la
loai thi truwong cua cac thi truong va la thi truong bdc cao cua nén kinh té, né chi cé
thé ton tai va hoat dong mot cdach binh thuwong trong diéu kién cua nén kinh té thi
trwong voi ddy di y nghia ciia né.

1.1.2 Co so hinh thanh thi trwong tai chinh

Thi truong tai chinh 1a loai thi truong bac cao, do do thi trudong nay ra doi cham
hon cac thi trudng khac véi nhitng diéu kién co ban sau dy:

Thé ché thi trwong dwoc duy tri trong nén kinh té tai chinh

C6 thé néi day 1a 1a cin cr quan trong hang dau cho viéc hinh thanh va phat
trién thi truong tai chinh. Khac voi giao dich vé hang hoéa va dich vy, cac giao dich
lién quan dén tai chinh va cic san pham tai chinh rat quan tdm yéu to thoi han va cam
két hoan trai, chinh nho hai yéu tb nay tao ra su hoat dong cua thi truong tai chinh.
Thé ché thi trudng rang budc trach nhiém va quyén loi ciia cac chu thé lién quan sé tao
nén tang va sy tin cay cho sinh hoat dong cia thi trudng tai chinh. Diéu nay 1y giai tai
sao ¢ nhitng nhiing nudc c6 nén kinh té thi trudng phat trién, s& kéo theo su phat trién
cua thi truong tai chinh.

Cidc nhu cdu giao lwu vén dwoc khuyén khich manh mé trong khuén khé
ludt phap
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Thi truong tai chinh Chuong 1: Tong quan vé thi trudng tai chinh

Tinh trang thira vn va thiéu vbn tam thoi 13 tinh trang xay ra thudng xuyén
trong nén kinh té xa hoi. Néu khong c6 mot co ché rd rang cho qué trinh giao luu vén,
thi tinh trang thira vén van bj thira, tinh trang thiéu von van bi thiéu, cac dong chay cua
bb s& khong duoc khoi théng. Khi nhu cau giao luu vén duge cong nhan va khuyén
khich trong khu6n kho phap luat, né sé tro thanh tac nhan dé khoi thong dong chay cua
von, thi trudng thira thiéu von s& duge giai quyét, trong didu kién nhu vay, thi truong
tai chinh mai co surc séng manh li€t va hoat dong hi¢u qua.

Nhu ciu giao Ivu von duoc thuc hién qua hai kénh: Tryc tiép va gian tiép.
+ Kénh truc tiép

Kénh giao luu vén truc tiép 1a giao luu von gitta ngudi thira von va ngudi thiéu
vbn bang giao két truc tiép ma khong qua mot trung gian nao. Cac chu thé dat 1ong tin
vao ddi tac cua ho va sin sang ganh chiu rui ro. Thoi ky ddu cua thi truong tai chinh
diéu nay thuong xay ra khi hé théng luat phap va ngudn thong tin chwa minh bach,
nhung ngay nay diéu nay di giam di dang ké. Phat hanh C6 phiéu cong ty, phat hanh
Trai phiéu cong ty hoac huy dau vbn ndi bod tu vay, tu trd trong ndi bg... 1a cac dang
giao luu vén tryuc tiép.

+ Kénh gian tiép

Kénh giao luu von gian tiép 1a giao luu vén giita nguoi thira von va nguoi thiéu
vbn thong qua céac to chic trung gian tai chinh (Cac Ngan hang thuong mai, cac dinh
ché tai chinh khac), gitta ngudi c6 nhu cau va ngudi cé kha ning vé von khong co bat
ky mot cam két nao, chi c6 nguoi trung gian thuc hién cam két véi ca hai phia va doc
1ap v6i nhau. Giao luu von gian tiép ¢6 d0 an toan cao va rui ro thép, vi vay duogc da $6
nguoi dan lao dong wa chudng.

Cic dinh ché tai chinh dwoc hinh thanh va hoat dong cé hiéu qud

Thi trudng tai chinh s& am dam va khong c6 strc sdng néu khong cé cac dinh
ché tai chinh tdn tai va hoat dong. Chinh nhiing dinh ché tai chinh nay moi 1a tdc nhan
tao ra cac dong chay cua cac ludng von trong nén kinh té, tirc 1a tao ra sirc sdng cua thi
treong tai chinh. Cac chuyén gia tai chinh thim chi con khang dinh khong c6 cac dinh
ché tai chinh s& khong c6 thuc su tdn tai cta thi trudng tai chinh, tuy nhién néu c6 qua
nhiéu dinh ché tai chinh s& 1am cho thi truong bi pha lodng, tao ra sy ganh dua va
canh tranh thai qua, c6 thé giy ton hai nghiém trong, khi gdy khung hoang tai chinh,
cling chinh vi vy ma chinh phu nhiéu nudc c6 chinh sach khuyén khich phat trién
dinh ché tai chinh theo hudng lanh manh va c6 hi¢u qua.

Céc dinh ché tai chinh trong nén kinh té bao gom:

< Hé théng ngan hang thwong mai

KHOA: KE TOAN — TAI CHINH 9



Thi truong tai chinh Chuong 1: Tong quan vé thi trudng tai chinh

Hé thdng ngin hang thuwong mai c6 vi tri rat dic biét trong nén kinh t& noi
chung va thi trudng tai chinh noi riéng. Nho ¢ su ton tai va hoat dong cua cac ngan
hang thuwong mai ma cac giao dich trén thi truong tai chinh, ké ca tra giao dich truc
tiép va giao dich gian tiép dugc thyc hién thuan loi, troi chay. Su van dong cla cac
ludng von trong nén kinh té dwgc vi nhu sy luu thong cua cac mach mau trong co thé
ctia nén kinh té hién dai. Néu khong c6 hé théng ngan hang thuong mai tdn tai va hoat
dong thi sy Iuu thong d6 s& bi ngung tré va cham tré, gy anh huéng dén sy phét trién
ctia nén kinh té xa hoi. Chinh vi 1& d6 ma cac nha nghién ciru, cac chuyén gia kinh té
déu khang dinh vai trod to 10n cta hé thong ngan hang thuong mai di véi thi truong tai
chinh.

Hé théng ngan hang thuong mai trong nén kinh té gom:

+ Ngan hang thuong mai Nha nudc (NH cong)

+ Ngan hang thuong mai c¢6 phan

+ Ngan hang thuong mai lién doanh

+ Ngan hang thuong mai nudc ngoai (Chi nhanh Ngan hang nudc ngoai va

ngan hang 100% von nudc ngoai)
% Céc té chitc tin dung phi ngin hang
T6 chtre tin dung phi ngan hang gdm co:
+ Cong ty tai chinh
+ Cong ty cho thué tai chinh
+ Hé théng tin dung nhan dan
T6 chtrc tin dung 6 vai trd nhu hé thdng ngan hang thuong mai nhung pham vi
hoat dong, mirc d¢ anh hudng va quy mo khong 16n.
% Céc dinh ché tai chinh phi ngan hang
Dinh ché tai chinh phi ngin hang ciing c6 vi tri rit quan trong trong nén kinh té
n6i chung va thi truong tai chinh noi riéng. Cach giao dich tai chinh qua cac dinh ché
nay c6 quy mé kha 16n gbp phan 1am phong pha hon, sdi dong hon thi truong tai chinh
ctia mot qudc gia. Dinh ché tai chinh phi ngan hang gom co:

+ Cong ty Bao hiém

+ Cong ty Chung khoan

+ Cac quy Pau tu

+ Quy Béo hiém X& hoi v.v

1.1.3 Chirc nang cua thi truwong tai chinh
Khoi thong cac nguon von va din von, dap wng cdac nhu cdu ciia nén kinh té
xda hoi

KHOA: KE TOAN — TAI CHINH 10



Thi truong tai chinh Chuong 1: Tong quan vé thi trudng tai chinh

Trong nén kinh té, hién tuong thira voOn tam thdi va thiéu vén tam thoi 14 hién
tuong phd bién, xay ra thuong xuyén. Hién tuong nay khong nhirng xay ra trong linh
vuc san xudt kinh doanh ma con phéi ra ra ca trong cac linh vuc phi san xuat. Néu
khong c6 mot Thi trudng Tai chinh ton tai va hoat dong, thi hién twong thira von va
thiéu vén s& khong duoc giai quyét. Trang thai dong bing, xo cing ctia nhimmg noi
thira vn va tinh trang thiéu vén cta nhitng nha kinh doanh, nha budn, ciing nhu cac
nhu cau khac trong xa hoi s& khong duoc giai quyét mot cach hai hoa va cé loi cho ca
hai phia, néu khong c6 ton tai va hoat dong cua thi truong tai chinh. Tinh trang lang
phi vbn do khong dugc diéu hoa kip thoi s& s& dugc giai quyét triét dé hon, nhanh
chong hon va hop 1y hon nhd co ché hoat dong cua Thi trudng Tai chinh. Nghia 14 nho
c6 Thi truong Tai chinh hoat dong véi pham vi rong kha“ip va linh hoat, da tao ra cac
dong chay cua von trong nén kinh té, dé tu dong diéu chinh va giai quyét yéu cau cua
nén kinh té. Noi cach khéc, thi trudng tai chinh s& tu dong tim ngudn cung tng von,
ddng thoi khi cung tmg von cho noi ¢6 nhu cu bang co ché diéu hoa loi ich va linh
hoat. Co ché 1am loi cho moi ddi twong tham gia.

& Nguon cung g von (noi thira von) trong nén kinh té xa hoi gom:
— Céac don vi kinh té (Doanh nghiép nha nuéc, cong ty cd phan, cong ty y tu nhan

V.V).

— Ho gia dinh, t6 hop tac.

— Céc quy bao hiém x3 hoi. Bao hiém y té...
— Chinh phu Trung uong.

— Chinh quyén dia phuong.

— Cénhan.

— Céc t0 chirc doan thé xa hi.

Cac ngudn cung tng von phét sinh tir nhidu ngudn nhu néi ¢ trén véi nhitng
quy md va thoi han khac nhau, tuy nhién trong d6 ngudn cung Gng von tir cac tng 16p
dan cu trong xa hoi, cac ho gia dinh co tiém nang rat 16, thi truong tai chinh thyc su
hoat dong c6 hiéu qua 1a phai khoi thong triét d&é cac ngudn von nay, lam cho lugng
tién nhan rdi trong nén kinh té giam xubng mirc thdp nhit, mic von tip trung qua thi
treong tai chinh dat mic cao nht.

& Nhu cau sir dung von (noi thiéu von)

— Céc don vi kinh té

Cac don vi kinh té phat sinh cac giao cAu von dé bd sung cho qua trinh san xuét
kinh doanh 1a hién tuong co tinh chat thudng xuyén, véi s6 luong kha 16n (Nhu ciu
vbn luu dong). Ciing c6 nhitng nhu ciu vén dé thyc hién du an dau tu, d6i méi trang
thiét bi, thay doi diy chuyén cong nghé hoidc tan dung phé liéu phé pham (Vén cb
dinh). Nhitng nhu cau vbn ngin han, trung dai han déu c6 thé dugc dap tng théng qua
thi trudng tai chinh tryc tiép va gian tiép.

KHOA: KE TOAN — TAI CHINH 11



Thi truong tai chinh Chuong 1: Tong quan vé thi trudng tai chinh

— Chinh pht Trung vong

Trong nén kinh té thi trudng, du tiém lyc va thé manh ctia mdi qudc gia co khac
nhau, nhung hinh nhu lic nio ciing can vén dé dau tu vao cac cong trinh trong diém,
thiét yéu cua qudc gia nhu hé thdng cac cong trinh giao théng, san bay, bén cang, cac
nha may dién, hé thong ludi dién qudc gia, cac co s& loc khai thac dau, hoa dau, cac
nha may san xuat ché bién khai thac c6 tim c¢& qudc gia. Cac co sé ha ting cho nganh
gido duc dao tao, y té, vin hoa v.v. Tat ca déu doi hoi nhirng nhu cau vén rat 16n ma
ngudn thu ciia Ngan sach Nha nuée khong du dap tng. Nude s& phat hanh Trai phiéu
(Cong trai) dé huy dong vén cho nhu cau dau tu co sé ha ting cta nén kinh té.

— Chinh quyén dia phuong

Chinh quyén dia phuong, nhét 1a cac do thi truc thude trung wong hodc thudc
tinh cling c6 nhitng nhu cau vén dau tu 16n khong nhiing cho viéc xay dung co so ha
tang, khai thac cac tiém ning cta dia phwong, ma con gép phan cho ca nudc thuc day
nhanh su phat trién kinh té x& hoi. Thi truong tai chinh gitp giai quyét nhitng nhu cau
to 16n d6 cua ting dia phuong.

— Canhan, ho gia dinh

C4 nhan va ho gia dinh c6 nhitng nhu cau vuot kha ning tai chinh cua ho, can
nhan duoc sy giup do, tiép xtic cua cac dinh ché tai chinh. Qua nhiing nhu cau vé vbn
cho san xuét kinh doanh véi quy md nhé va vira, ca nhan va ho gia dinh con phat sinh
cac nhu cau x4y dung, Stra chita nha, mua sdm cic phuong tién phuc vu doi sdng, cac
nhu cau hoc hanh cta con em trong gia dinh. Néu khong c6 sy ton tai va hoat dong ciia
thi trudng tai chinh, cac nhu cu cia ca nhan va ho gia dinh khong thé dap ung dugc.

Ngoai nhitng chu thé can von noéi trén, trong nén kinh t€ con phat sinh rat nhiéu
nhu cau cua cac t6 chuc doan thé, xa hdi, va cling s€ dugc dap ing boi cac by phan
cua thi truong tai chinh.

Kich thich tiét kiém va dau tw

Trong diéu kién con ton tai kinh té hang hoa, tién té vira 1a céng cu do ludng
gia tri, vira 13 céng cu dé phuc vu nhu cau luu thong trao d6i hang hoa, dong thoi tién
t¢ 1a phuong tién dé tich liy gia tri. Viéc tich liiy gia tri vira 1a muc tiéu vira 13 dong
lyc ctia moi hoat dong san xuét kinh doanh, tuy nhién vi¢c tich Iy tién té khong chi
don thuén 1am viéc cit trir tién, ma chi thé thuc hién tich Ity tién té ludn doi hoi vira
phai bao toan gia tri vira phai gia ting gia tri tich lily qua thoi gian. Doi hoi chi co thé
duoc thyuc hién khi c¢6 hoat dong cua thi trudng tai chinh. Hé théng ngan hang thuong
mai 1a noi dén cta nhitng nguoi mudn tich Iy tién té va dau tuw mot cach don gian va
an toan, nhitng ai mong mudn viéc tich lily va dau tu mao hiém hon, sb6i déng hon s&
tham gia vao thi truong chung khodn. Nhu vdy nhd c6 thi truong tai chinh da kich
thich tiét kiém va dau tu trong nén kinh té.
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Tich liiy tién té: Tiét kiém 1a mot truyén thong cta ngudi lao dong, mot thoi
quen ctia moi tang 16p dan cu trong x3 hoi din dén viéce tich ldy tién t& mot cach cach
thuong xuyén. Tich Iy tién té thong qua hé thng tai chinh 1a tich iy tién té vira c6
loi ich cho ngudi tich lity, vira c6 loi cho x& hoi vi thi truong tai chinh s& chuyén hoa
tién té tich lity thanh vén dau tu kinh doanh.

Pau ti: Ngoai viée tich ity tién t& nhu mot phuong thirc dé danh tién cho nhu
ciu twong lai, thi ddu tu con 12 mot hinh thai khac véi muc tiéu sinh 16i. Pau tu ddi véi
ngudi lao dong binh thudng 14 13 1am cho dong tién tich lily dugc bao toan va sinh 1oi
dudi moi hinh thirc.

Dbi v6i cac td chire va ca nhén, tich lily va dau tu s& mang lai loi ich cho chinh
ban than, nhung dbi véi nén kinh té, viéc nay dac bi¢t co6 y nghia vi chinh nho viéc tich
lity va dau tu d6 sé& tac dong tich cuc dén toan bd nén kinh té xa hoi, 1am cho nén kinh
té x4 hoi khong nging phat trién, doi sbng ctia nhan dan khong ngimg dugc ning cao.

Lam tang tinh thanh khodn cho cdc tai sdn tai chinh

Hoat dong cua thi trudng tai chinh phaét trién tir nhitng cong cu don gian tho so
tir nhitng bude di ban dau, nhung cung véi su phat trién cia cac loai thi trudng, trong
d6 co thi truong tai chinh, thi cong cu hoat dong ngay cang phong phu hon, lam cho
viéc chuyén nhuong, mua ban trd nén dé dang va thudn tién hon rat nhiéu, tir d6 lam
cho cac san pham tai chinh c6 tinh thanh khoan nay cang cao hon. Khi céc san pham
tai chinh c6 thanh khoan cao nghia la:

— Kha ning chuyén hoa thanh tién cao

— Giup chu sé hitu cic tai san tai chinh dé dang chuyén d6i danh muc dau tu theo
yéu cau.

— Tao thuan lgi cho céc cong cu tai chinh luu thong thong sudt.
1.2 Phan loai thi truedng tai chinh

1.2.1 Phén logi thi trwong tai chinh theo thoi han ludn chuyén vén

Néu cin cr vao thoi han ludn chuyén vén trong nén kinh té, thi trudng tai chinh
dugc phan chia thanh 3 nhom thi truong:

& Thi truwong tién t¢

Thi trudng giao dich mua ban cic ching tir ¢o gid ngan han. Thi trudng giao
dich vén tién té va von dau tu tin dung. Thi truong tién té thuc cht 1a thi truong giao
dich va tién té giita cac chu thé dé dap tng nhu cau trai chiéu nhau cta cac chu thé do.
Thi truong tién té theo nghia rong 1a thi trudng trong d6 mot giao dich vé tién von
ngén han duoc thuc hién.

& Thi truwong héi dodi
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Thi truong giao dich, mua ban, trao ddi ngoai té va cac phuong tién thanh toan
quéc té. Thi trudong hdi doai thuc chét ciing 1a thi truong tién té, nhung & day ddi
tuong giao dich 1a cac loai ngoai t€ va cac cong cu c6 gia tri ngoai t¢. béi voi nhitng
nude chua thyc hién ty do chuyén d6i dong tién, can thiét phai c6 su phan biét giira hai
loai thi trrong nay dé phuc vu cho viéc quan 1y duoc t6t hon.

& Thi truwong chirng khodn

Thi trudng giao dich, mua ching tir ¢6 gia trung han, dai han, trong d6 chu yéu
1a 6 phiéu va trai phiéu. Thi truong chimg khoan con duge goi 1a thi truong von, vi
day 1a noi tap trung von dau tu cho nén kinh té. Thi truong chimg khodan giit vi tri dic
biét quan trong trong thi trudng tai chinh, vi thong qua thi trudng ndy ma cic ngudn
vbn trong xa hoi duoc tap trung dé cung tmg von trung dai han cho nén kinh té. San
pham hang hoéa trén thi truong chimg khoan chu yéu 1a C6 phiéu cua cong ty, tong
cong ty thudc loai hinh cong ty cd phan, ngoai ra Trai phiéu, Ching chi quy dau tu
v.v ciing 13 san pham tai chinh kha phd bién trén thi truong nay.

1.2.2 Phén logi thi trwong tai chinh theo co cdu ciia thi truong
& Thi truwong so cdp

Thi trudng so cap 1a 14 thi trudng phat hanh lan dau cac ching tir ¢ gia dé huy
dong va tap trung von theo yéu cau cia cac chi thé trong nén kinh té. Thi truong so
cap 12 noi gip g& gitra ngudi can von véi ngudi co von, ho co thé giao dich truc tiép
v6i nhau voi nhirng cam két chic chin vé thoi han, 13i suét, thanh toan... (Nhu phat
hanh Trai phiéu, Tin phiéu, Ching chi tién giri... ) hodc nhitng cam két co tinh quy tac
(Phat hanh c6 phiéu ph thong, Chimg chi quy... ). Thi trudng so cip dong vai tro cuc
ky quan trong trong viéc huy dong va tap trung ngudn von cho nén kinh té. Thi truong
so cap con dugc goi 1a thi trudong cip I, ddy 1a thi trudng cung cip cac san pham tai
chinh cho thi truong tht cap.

& Thi truwong thir cip

Thi trudng thi cép 1a thi trudng giao dich, mua ban trao ddi cac chimg tir ¢6 gia
da phat hanh lan du. Thi truong thir cp 14 thi truong soi dong nhat, hap din nhét ddi
v6i nha dau tu. Trén thi trudng thir cap viéc giao dich mua ban ching tir ¢6 gia tri, cha
yéu dap tmg nhu cau dau tu tai chinh. Thi truong thtr cip hoat dong voi pham vi thoi
gian va khong gian c6 tinh lién tuc, trong khi thi truong so cip hoat dong theo ting dot
phat hanh, c6 thé c6 nhitng khoang tréng gitta cac giai doan. Su hoat dong dan xen
giia thi truong so cap va thi trudng thir cAp van hd trg 13n nhau, lai vira 1am cho thi
treong tai chinh hoat dong lién tuc va thong subt.

1.2.3 Phan logi thi trwong tai chinh theo tinh chit ludn chuyén von

* Thi truong cong cu ng
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Thi trudong phat hanh, mua ban cac chung khoan ng. Pay Ia thi truong vay no,
do d6 n6 khong 1am thay ddi quyén s& hiru vén, ma chi lam thay doi quyén str dung
von trong mot thoi gian nhét dinh. Ngoai trirt Kho Bac Nha nudc va NHTW, bat ky
mot to chtre Tai chinh hodc mot to chirc kinh té nao ¢6 nhu cau, va duge phép cia co
quan chirc ning, déu c6 quyén phat hanh chirmg khoan no dé huy dong von trong nén
kinh té x3 hoi. Cac cong cu ng bao gém:

Cong cu ng ngin han: Cac gidy to c6 gia ngan han, c6 thoi han tir mot nam trd
lai nhu Tin phiéu Kho Bac, Tin phiéu NHTW, ky phiéu ngan hang, chimg chi tién
gui...

Cong cu no dai han: Cac gidy to c6 gia dai han, c6 thoi han trén 1 nim nhu
Trai phiéu Chinh phu, Trai phiéu d6 thi, Trai phiéu cong ty.

& Thi trwong cong cu von

Thi tredng phat hanh, mua ban cac chimg khoan von. Cac cong ty cd phan, cac
quy dau tu, cac DN Nha nudc phat hanh ¢ phiéu 1an dau, déu c6 quyén phat hanh céac
cong cu von dé tap trung von cho san xuat kinh doanh.

Cé phiéu: Day 1a cong cu chi yéu va phd bién dé cac Cong ty cd phan tip trung von
tir nén kinh té xa hoi.
Chirng chi quy dau tw: Day 1a cong cu tip trung von ciia cac Quy Pau tu.
1.3 Vai tro cia thi truwong tai chinh

1.3.1 Tao lgp nguén vén cho nén kinh té

Dé phat trién kinh té hang hoa, thi diéu kién quan trong hang dau chinh 1a vn,
khong c6 vbn khong thé noi dén phat trién kinh té. Chinh vi vy, can phai c6 mét co
ché cho phép tao 1ap ngudn vén dé dap ung nhu cau cua nén kinh té. Mot co ché linh
hoat phtt hop véi thé ché thi trudng d6 1a Thi truong Tai chinh. Nho hoat dong cia lai
thi trudng bac cao ndy ma co thé tao 1ap ngudn vén rat 16m, du dé dap tng cac nhu cu
ctia nén kinh té. Nhu vay, vai trd quan trong nhit ctia Thi trudng Tai chinh 1a tao 1ap
ngudn von cho nén kinh té. Trong thyc té, nudc nao cé Thi truong Tai chinh ton tai va
phat trién on dinh, thi nuéc d6 co nén kinh té phat trién, do co ché tao 1ap ngudn von
ctia loai thi truong nay. Chinh vi vay viéc hinh thanh, phat trién Thi trudong Tai chinh
12 muc tiéu ma bat ky mot qudc gia mai ndi nao ciing phai quan tam.

Trong co ché tao lap von cho nén kinh té, co6 thé phan bi¢t hai h¢ théng, vira doc
lap lai vira c6 tac dong tuwong hoa 1an nhau:
% Co ché tao 1ap ngudn von qua hé thdng cac t6 chirc tai chinh trung gian.
Co ché nay tao ra ludng van dong cua ngudn vén gian tiép. Cac chi thé thira von
va chu thé thiéu von khong c6 mbi lién hé vé kinh té ma phai qua trung gian tai chinh
la cdc Ngan hang thuong mai, cac cong ty tai chinh...
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% Co ché tao 1ap ngudn von truc tiép thong qua thi trudng ching khoén.

Co ché nay cho phép nhitng ngudi c6 vén c6 thé dau tu truc tiép vao noi nao ma ho
cam thay c6 lgi va an toan ma khong phai thong qua mot to chire trung gian nao. Thi
truong chimg khoan sé& gitp van hanh cac kénh dau tu tryc tiép phat trién manh mé véi
su gidm sat cia Co quan quan 1y thi trudong.

1.3.2 Gép phin néng cao hi¢u qué hogt dpng ciia nén kinh té
& Khai thdc tri¢t dé cdc nguon lyc tai chinh
Trong nén kinh té xa hoi, cac ngudn luc tai chinh thi rat 16n ndm rai rac & khip
noi nhung dugc khai thac dén muc tdi da dé sir dung c6 hi¢u qua cho cac chu thé. Viéc
khai thac t6i da cac ngudn luc tai chinh qua co ché hoat dong ctia Thi trudng Tai
chinh, nhat dinh s& c6 tac dung t6t ddi v6i nén kinh té x3 hoi.
+ Kich thich viéc sii dung von tiét ki¢m va cé higu qui
Khi ¢6 sy ton tai va hoat dong ctia thi trudng tai chinh, thi van dé sir dung dong
von tiét kiém va hiéu qua trd thanh tiéu chuan chung cia mot déi tuong trong xa hoi.
Kich thich sir dung vén tiét kiém va c6 hiéu qua khong nhitng mang lai loi ich cho
tirng chu thé riéng biét ma con mang lai loi ich chung cho toan bd nén kinh té.
1.3.3 Ddy nhanh qud trinh tw do héa qud trinh tai chinh va hpi nhdp quéc té
Tu do hoa tai chinh va hoi nhap Quéc té 12 mot xu thé tat yéu va la mot trao luu
chung trong giai doan hién nay. Qua trinh nay giup giai quyét hang loat van dé kinh té,
vé thuong mai, vé tai chinh ngan hang ma cac nudc cung quan tdm va chia sé. Khi
mot qubc gia c6 Thi truong Tai chinh ton tai va hoat dong ngay cang on dinh va c6
hiéu qua s& gdp phan thuc day nhanh qua trinh ty do hoa tai chinh va hoi nhap qudc té.
& Thiic diy qud trinh tw do héa tai chinh
Tu do hoa tai chinh dugc coi 12 bude dot pha trong viée giai quyét cac quan hé
ké kinh té d6i ndi va ddi ngoai. Nho qua trinh nay ma hiéu qua va ning suit cia nén
san xudt xd hoi s& duoc gia ting. Tac dong cua cac cong cu tai chinh thay thé cac cong
cu hanh chinh tryc tiép sé& 1a nhan t6 chi yéu dé gia ting tinh hiéu qua ctia nén kinh té.
Céc van dé ty do hoa tai chinh can dugc giai quyét theo huéng giam dan sy can
thiép ctia Nha nudc, gia ting tinh uyén chuyén va tac dong cia cia cic yéu td thi
truong véi cac ndi dung chinh sau day:

— Tu do hoa li suat

— Thuyc hién co ché quan 1y ty gia linh hoat
— Tu do hoa cac giao dich vang lai

— Ty do hoa céc giao dich vén

— Thuc hién chuyén ddi déng ban té
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& Thiic ddy hoi nhip quéc té

Cam két hoi nhap quéc té cua Viét Nam trong linh vuc dich vu tai chinh ngan
hang co ban gdm nhiing diém sau:

% Vé hinh thikc thé hién ciia t6 chirc tin dung nwéc ngoai ¢ Viét Nam

Theo cac cam két gia nhap WTO, tir ngay 1/4/2017, ngoai cac hinh thirc vin
phong dai dién, chi nhanh, ngan hang lién doanh, cac t6 chirc tin dung nudc ngoai
duoc phép thanh 1ap ngan hang 100% von nudc ngodi tai Viét Nam. Yéu ciu vé
tong tai san co d6i v4i td chire tin dung nudc ngoai mudn thanh 1ap hién dién thuong
mai tai Viét Nam, duoc dua ra nham thu hat cac ngan hang 16n vao hoat dong tai thi
truong Viét Nam:

— Dé thanh 1ap ngan hang 100% von nudc ngoai tai Viét Nam, ngan hang me phai
c6 sb vbn téi thiéu 1a 10 ty USD.

— Dé md mot chi nhanh ngan hang nudc ngoai tai Viét Nam, phai c6 tong tai san
trén 20 ty USD vao cudi nim trude thdi diém xin mo chi nhanh.

— Dé tham gia thanh lap Ngan hang Lién doanh véi ddi tac Viét Nam, ngan hang
nude ngoai, hodc ngan hang 100% vn nudc ngoai phai co tong tai san tdi thiéu 1a 10
ty USD vao cudi nam trudc thoi diém ky hop ddng lién doanh.

— Dé thanh lap cong ty tai chinh 100% von nudc ngoai, cong ty tai chinh lién
doanh, t6 chire tin dung nudc ngoai phai c6 tong tai san trén 10 ty USD vao cubi nim
truede thoi diém xin phép thanh 1ap.

% Viéc tham gia thi trwong tién té ciia ngan hang 100% von nwéc ngoai

Ngan hang 100% von nudc ngoai duge hudong dbi xir qubc gia nhu NHTM cia
Viét Nam vé thiét 1ap hién dién thuong mai:

— Puoc mod cac van phong dai dién
— Puoc md cac chi nhanh dé hoat dong
— Duogc thanh 1ap cac cong ty, don vi truc thude
— Puoc gép von mua cb phan tai cic NHTM c6 phan Viét Nam.
Véi cam két nhu vdy, Ngan hang 100% von nudc ngoai co diéu kién dé phat
trién cac dich vu ngan hang ban buén, dich vu ngin hang ban 1¢, da dang hoa cac san
pham dich vu tai chinh, tham gia vao qua trinh mua ban, sap nhip ngin hang. ..

% Vé vi pham hoat ddng va va logi hinh dich vu ngin hang
Céc to chirc tin dung c6 yéu td nudc ngoai hoat dong tai Viét Nam dugce phép
cung cip hau hét cac loai hinh dich vu ngan hang nhu:
— Nhan giri tién.
— Cho vay, chiét khau, bao lanh ngan hang.
— Cho thué tai chinh.
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