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TUYEN BO BAN QUYEN

Tai lidu nay thudc loai sach gido trinh nén cic ngudn thong tin c¢6 thé dugc phép
dung nguyén ban hoic trich ding cho cic muc dich vé dao tao va tham khéo.
Moi muc dich khac mang tinh I¢ch lac hoac sir dung v61 muc dich kinh doanh

thiéu lanh manh s€ bi nghiém cam.



LOI GIOI THIEU

Pé dap tmg yéu cau giang day cta nha trudng, tic gia da thuc hién bién soan
cudn gido trinh Kinh doanh ngoai héi.

Muc dich cta gido trinh Kinh doanh ngoai héi gi6i thiéu cho sinh vién nhiing
kién thirc co ban vé thi trudng ngoai hdi nhu nhitng van dé lién quan dén ty gia.

Gi4o trinh gom 6 chwong da thé hién dugc nhiing kién thirc co ban va cap nhat
vé Kinh doanh ngoai hdi trong nén kinh té thi truong. Cu thé:

Chuong 1: Nhitng van dé co ban vé thi truong ngoai hoi

Chuong 2: Giao dich ngoai hdi giao ngay

Chuong 3: Giao dich ngoai hdi ky han

Chuong 4: Giao dich hoan d6i ngoai hbi

Chuong 5: Giao dich tién té tuong lai

Chuong 6: Giao dich quyén chon tién té

Gi4o trinh dd dugc hoi ddng khoa hoc cta truong Cao dang Kinh té - Ky thuét
Thanh phd H6 Chi Minh danh gia va cho phép luu hanh ndi bo dé lam tai liéu phuc vu
cong tac giang day va hoc tap & truong.

Trong qua trinh nghién ctru, bién soan, tac gia da co nhiéu cb gang dé gido trinh
duoc dam bao tinh khoa hoc, gén lién v6i tinh hinh thuc tién Viét Nam. Tuy nhién
gido trinh ciing khong tranh khoi nhitng thiéu sot vé ndi dung va hinh thirc. Tac gia
mong nhan duoc nhitng ¥ kién dong gép ciia giang vién va sinh vién trong qua trinh sir
dung gido trinh dé gido trinh ngay mot hoan thién hon.

TP.HCM, ngay thang nam
Chu bién

Bui Thi Phuong Linh
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GIAO TRINH MON HOQC

Tén mén hoc: Kinh doanh ngoai héi
Ma moén hoc: MH3104314
Vi tri, tinh chit, y nghia va vai trd ciia mén hoc:

- Vi tri: M6n hoc Kinh doanh ngoai hdi thude nhém cac mon hoc tu chon chuyén
nganh dugc bd tri giang day sau khi da hoc xong cdc mon hoc co sd.

- Tinh chét: Mén hoc kinh doanh ngoai héi 13 moén hoc tu chon; mon hoc nay
cung cp nhitng kién thirc co ban vé thi truong ngoai hdi nhur nhiing van dé lién quan
dén ty gia : phuong phap yét ty gia, tinh ty gi4, cac nhan té anh hudng tac dong dén ty
gia; Cac cong cu phai sinh tng dung: ky han (Forward), hoan d6i (Swap), quyén chon
(Option), twong lai (Future). Cung cap dich vu mua ho, ban hd ngoai héi cho khach
hang 1a nhitng doanh nghiép xuat nhap hau, kinh doanh cho chinh minh théng qua
nghiép vu: kinh doanh chénh léch gia

- Y nghia va vai trd ctia mén hoc:

Muc tiéu cia mon hoc:

- Vé kién thirc:

+ Trinh bay dugc khai niém, dac trung, chirc nang cua thi trudng ngoai hoi.

+ Trinh bay duoc nhirng cha thé tham gia trén thi trudng ngoai hdi, ty gia hdi
doai va cac van dé lién quan.

+ Trinh bay duoc cac quy wdc va Kk thuat giao dich ngoai hdi giao ngay; giao
dich ngoai héi ky han; giao dich hoan ddi ngoai hdi cua cac nha kinh doanh trén thi
truong.

+ Trinh bay dugc cac quy udc va ky thuat giao dich cua cac nha kinh doanh trén
thi truong.

+ Trinh bay duoc cac quy wéc va ki thuat giao dich quyén chon tién té cua cac
nha kinh doanh trén thi truong.

- Vé ky néng:

+ Tinh toan duoc ty gia chéo; nghiép vu kinh doanh chénh léch ty gié gitra ba

ddng tién.
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+ Tinh toan dugc cac giao dich ngoai hdi ky han; giao dich hoan ddi ngoai héi;
hop ddng tién té twong lai va cac giao dich quyén chon tién té

- Vé nang lwc ty chu va trach nhiém:

+ Thai d§: Chu dong tich cuc trong 16p hoc.

+ Chu dong tich cuc tiép can cac van dé lién quan t6i nghiép vu kinh doanh ngoai

héi trong hoat dong kinh té hién nay.
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé
thi trromg ngoai hoi

CHUONG 1: NHUNG VAN PE CO BAN VE THI TRUONG NGOAI HOI

Gi6i thiéu
Chuong 1 trinh bay khai niém va déc trung cua thi truong ngoai hdi, chie
nang cta thi trudng ngoai hdi, cac chu thé tham gia thi trudng ngoai hdi va ty gia
héi doai va cac van dé lién quan.
Muc tiéu
+ Trinh bay dugc khai niém, dac trung, chlrc nang cua thi truong ngoai hoi.
+ Trinh bay duoc nhitng chu thé tham gia trén thi treong ngoai héi, ty gia
hdi doai va cac van dé lién quan.
+ Tinh toan dugc ty gié chéo.
Noi dung chinh
1.1 Khai niém va diic trung ciia thi trudng ngoai hoi
1.1.1 Khdi niém thi trwong ngoai héi
Thi truong ngoai hoi 1a thi truong & d6 cac chu thé tham gia mua ban cac
ddng tién cac qudc gia & vung lanh thd khac nhau.
Theo Phap lénh ngoai hdi 28/2005/PL-UBTVQH11 ngay 13/12/2005,
ngoai hdi bao gom:
— Dong tién cua qudc gia khac hoic dong tién chung Chau Au & dong tién
chung khac duogc sir dung trong thanh toan qubc té
— Cac phuong tién thanh todn bang ngoai té gom séc, thé thanh toan, hdi
phiéu va cac phuong tién thanh toan khac
— Céc loai gidy to c6 gia bang ngoai té gom trai phiéu, ky phiéu, c6 phiéu &
cac gidy gid c6 gia khac
— Vang thudc du trit ngoai héi Nha nudce
— Dong Viét Nam trong trudong hop chuyén vao va chuyén ra khoi lanh thd
Viét Nam hoic dugce sir dung trong thanh toan quéc té (vi du: do ngudi khong cu

tri nam giir)
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé
thi trromg ngoai hoi

1.1.2 Céc dic trung ciia thi truong ngoai héi

— La mot thj trudong khong 10

— La mdt thi truong canh tranh hoan hao

— La mdt thi truong hoat dong hi¢u qua

— La thi truong phi tap trung

— Khéi luong giao dich tap trung cha yéu ¢ thi truong lién ngan hang

— D6 la My ¢o vi tri didc biét trén thi truong ngoai hdi

— Thi trudng ngoai hdi nhay cam voi cac su kién kinh té, chinh tri, xd hoi,
tam ly, nhat 1a d6i v&i cac chinh sach tién té ctia cac nudc phat trién
1.2 Chikc ning cia thi trudong ngoai hdi

— Thoa man nhu cau thanh khoan qudc té phat sinh tir cac hoat dong tién
mit & dau tu quoc té

— Cung cip cac cong cu bao hiém rui ro ngoai hdi

— Tao diéu kién dé NHTW cac nudc c6 thé thuc hién cac hoat dong can
thiép ctia minh nham diéu chinh ty gia hbi doai, thuc hién chinh sach tién t& quc
gia.
1.3 Céac chii thé tham gia thi trudong ngoai hoi

1.3.1 Phdan logi theo muc dich tham gia thi trwong

— Céc chu thé tham gia voi muc dich dé thuc hién cac giao dich tién mat &
dau tu.

— Phong ngira rui ro ngoai hdi do phat sinh cac trang thai ngoai hdi tam thoi
— cac nha phong ngutra rui ro (hedgers).

— Kiém 16i théng qua viéc khai thac tinh khong thdng nhat cua ty gia ¢ cac
thi truong khac nhau — nha kinh doanh chénh 1éch ty gia (arbitragers).

— Nha dau co (Speculators): chap nhan rui ro théng qua viéc mua vao hay
ban ra cac ddng tién tai cac thoi diém khac nhau dé kiém 101.

1.3.2 Phén loai theo hinh thirc té chivc

— Nhom khach hang mua ban 1&
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhirng vin dé co béan vé,
thi trromg ngoai hoi

— Céc ngan hang thuong mai
— Céc dinh ché tai chinh khac
— Céc nha méi gidi ngoai hbi
— Cac NHTW
1.3.3 Phan logi theo chirc nang trén thi truong
— Nha tao gia so cap — nhitng nha ban budn
— Nha tao gia tht cap
— Céc nha chap nhan gi: 1 nhimg khach hang mua ban 1é
— Nhom cac nha cung cap dich vu
— Nha mdi gioi
— Nha dau co
— Nguoi can thi¢p trén thi truong
1.4 Ty gia hdi doai va cac van dé lién quan
1.4.1 Khdi niém ty gid hoi dodi va hai dong tién ciu thanh 1y gid
Ty gia héi doai (Exchange Rate) 1 gia ctia mot don vi tién té nay dugc
biéu thi thong qua mot sb luong don vi tién té khac
Vi dy: tai mot thoi diém, ty gia gitta hai dong USD & VND dang giao dich
o mirc USD1 = 23.000VND nghia la gia cua 1 USD la 23.000VND.
Ty gia biéu thi twong quan gia tri giita hai dong tién cau thanh ty gia.
Trong ty gia c6 hai dong tién, mot dong dong vai tro 1a dong tién yét gid,
con ddng kia dong vai tro 1a dong tién dinh gid.
— Déng tién yét gid (Commodity Currency): Dong tién cé sé lwong don vi
lal
— Déng tién dinh gid (Term Currency): 1a dong tién cé sé don vi thay déi,
phu thudc vao quan hé cung cau trén thi truong.
1.4.2 Quy wéc yét ty gid

Ty gi gitra hai dong tién c6 thé biéu thi theo nhiéu cach khac nhau
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé
thi trromg ngoai hoi

Nguoi ta dung ma IOS cia cic dong tién & cac con s dé biéu thi gia tri

tuong quan gitra chung.

TEN PONG TIEN | MA I0S | KY HIEU RIENG
D6 la My USD $

Euro EUR €

Yen Nhat JPY ¥

Béng Anh GBP £

Pong Viét Nam VND d

Vi du: ty gia gitta USD & EUR (EUR la dong yét gia, USD la dong dinh gi)
— Céch 1: EUR1=USD1.3356
— Céch 2: USD1.3356/EUR*
— Céch 3: 1.3356USD/EUR*
— Céch 4: EUR/USD1.3356
*+ Quy wéc:
Ty gi gitra hai dong tién x va y co thé biéu dién 1a : S(x/y)
Trong do:
y: dong yét gia
x: ddng dinh gia biéu thi gid tri cia mot don vi dong tién y
S: s6 don vi dong tién x trén mot don vi dong tién y.

= Ty gia nghich dao (ty gia ddi tmg) clia S(x/y) 1a

1
Sy’ %)

Y nghia: s6 don vi dong tién y trén mot don vi dong tién x

Sx/7y) =

Néu S(x/y) tang, c6 nghia 1a dong tién y ting gi4, dong tién x giam gia & nguoc
lai.

Vi du 1: Tim ty gid déi vmg (ty gid nghich dao) cia cdc ty gid sau:

Ty gia d6i ung (ty gia nghich dao)
1,5670 USD/GBP GBP/USD 0,6381
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhirng vin dé co béan vé,
thi trromg ngoai hoi

1,5140 CHF/USD USD/CHF 0,6605
0,6570 USD/AUD AUD/USD 1,5220
1,2870 CAD/AUD AUD/CAD 0,777

1.4.3 T¥ gid thay doi va mikc thay doi gid tri ciia cdc dong tién
Tai thoi diém 0, ty gia S(x/y) 1a Sg
Tai thoi diém 1, ty gia S(x/y) 1a S,

— Ty 18 % tang hay giam gia ctia dong tién y so v6i dong tién x 1a

s=3-9 a8 4
S S

— Ty 1é % tang hay giam gi4 ctia dong tién x so v4i dong tién y 1a

1.1 5-3
3 5. 9% _%°3,5.%°9

Sl = =
) 1 S 3
3 3
g2
S
—MObi quan hé giira mirc thay ddi gid tri ctia hai dong tién x & y
. =S
S'=——
1+s
Vidu?

Thoi diém 10/2/2010: VND17.804/USD
Thoi diém 19/8/2010: VND18.932/USD
Ty gia tang USD tang gia, VND gidm gia
— Ti 1€ tang gid cia USD so véi VND

S-S 18932-17.804
S 17.804

S= = 6.33%

—Ti I¢ gidm gia cia VND so véi USD
o S-S 17.804-18.932
S 18.932

=-5.95%

hay
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé
thi trromg ngoai hoi

., —S —-0.0633

sS'= = =-5.95%
1+s 1+0.0633

1.4.4 Cdc phwong phdp yét ty gid
1.4.4.1 Yét ty gid trwe tiép (direct quotation / price quotation)

La phuong phap tét ty gia theo cach biéu dién sé don vi néi té trén mot

don vi ngoai té (phuong phap yét gia ngoai té truc tiép)

— Ngoai té dong vai tro 1a hang hoa — dong yét gia
— Noi té dong vai tro 1a tién té - dong dinh gia
— Ty gia tdng: ngoai t¢ tdng gid & ndi t€ gidm gia
Goi la truc tiép vi gia ngoai t¢ duogc boc 1 truc tiép béng tién (VND), chung ta

khong can tinh toan suy doan gi thém.

Ponvi | Dong
Hang hoa yét gia | yét gia | tién dinh Pon gia
gia

Hang héa thong |1kg | VND | P(VND/KG) = 12.000
thuong < 1KG = 12.000VND
Gao

Ngoai té USD |VND | E(VND/USD)= 20.000
bola My <1USD = 20.000VND

1.4.4.2 Yét ty gid gidn tiép (Indirect quotation / volume quotation)
Phuong phap yét ty gia gian tiép cho biét mot don vi ndi té co gia bang
bao nhiéu don vi ngoai t¢.
— Noi té dong vai tro 1a dong tién yét gia, co sé don vi cd dinh & 13 bang 1
don vi.
— Ngoai t& dong vai tro 1a dong tién dinh gia, c6 s6 don vi thay d6i phu

thudc vao quan h¢ cung cau trén thi truong ngoai hoi.
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Kinh doanh ngoai héi

Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé

thi trudng ngoai hoi

+ Luuy:

A2 [13

Khai niém “ndi t€”, “ngoai t€¢” chi mang tinh twong doi (“ndi” do1 voi

quoc gia nay nhung lai 1a “ngoai” d6i1 véi quoc gia khac).

Viét Nam

My

Noi t&: VND
Ngoai t¢: USD

Noi t&: USD
Ngoai t¢: VND

1.4.4.3 Yét ty gid kiéu Chdu Au

— Pong USD déng vai tro 1a dong tién yét gia

— Cac dong tién khac dong vai trd 14 dong tién dinh gia

Vi du: SGD/USD = 2,01 (hay 1 USD = 2,01SGD)

1.4.4.4 Yét ty gid kiéu My

— Pong USD déng vai tro 1a dong tién dinh gia

— Céac dong tién khac dong vai trd 1a dong tién yét gia

— La cach yét truc tiép dudi géc d6 nudc My (vi USD la dong ndi té dong

vai tro 1a dong dinh gia, ngoai té dong vai tro 1a yét gid)

Vi dy: USD/GBP = 1,5015 (hay 1 GBP = 1,5015USD)

1.4.4.5 Phwong phdp yét ty gid trong thuwc té

— Cac qudc gia trén thé gidi (co ca Viét Nam) déu 4p dung phuong phéap yét

ty gia tryc tiép trir: Anh, New Zealand, Uc & cac nudc dong tién chung EURO

(dung phuong phap yét ty gia gian tiép)

— Riéng My vira ap dung phuong phap yét ty gia truc tiép va gian tiép:

v Truc tiép v6i ngoai té&: GBP, AUD, NZD, SDR, EUR

v' Gian tiép vdi tat ca cac ngoai té con lai

1.4.5 Chénh léch ty gia mua vao — ban ra

1USD =21.220 - 21.235 VND

— Ty gia dang trude: 21.220 goi 1a ty gia mua vao (bid rate) 1a ty gia tai do

ngan hang sin sang mua vao USD (dong yét gia)
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé
thi trromg ngoai hoi

— Ty gia ding sau: 21.235 goi la ty gia ban ra (ask /offer rate) 1a ty gia tai

d6 ngan hang sin sang ban ra USD (dong yét gia)

— Ty gi4 ban ra cao hon ty gid mua vao

Ty gia mua Ty gia ban

La ty gid nao? La ty gid dang | Laty gid nao? La ty gia dung sau

trudc
Ai mua? Ngan hang yét gia | Ai ban? Ngan hang yét gia
mua ban

Mua dong tién | Pong tién yét gia Ban dong tién | Pong tién yét gia

nao? nao?

£ Chénh léch giita ty gia mua vao — ban ra (spread/ “bid-ask spread”)
Chénh 1éch gilra ty gid mua vao & ty gia ban ra goi la Spread

*  Tinh theo diém ty gid (s6 diém tuyét doi):

Soread = askrate— bidrate

Vi du: EC(VND/USD) =21.210 - 21.220
Spread = 21.220 — 21.210 = 10VND, tirc 10 diém
Y nghia: néu ngan hang yét gia vira mua vao vira ban ra 1 USD thi 13i s& 1a 10
diém, tirc IOVND

*  Piém ty gid dwoc tinh theo ti 1é %:

Askrate— Bid rate%

read(%) =
> (%) Bidrate

~21.220-21.210
21.210

x100%=0.0471%

Spread la thu nhap cta nha tao thi truong. Phu thude vao cac yéu td: gia tri
giao dich, thi truong ngoai hédi noi giao dich dién ra, tinh 6n dinh cua déng tién

tham gia giao dich & ty trong cua cic dong tién trong giao dich ngoai hdi:
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Kinh doanh ngoai héi Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé
thi trromg ngoai hoi

— Nhitng dong tién duoc giao dich mua ban phd bién nhu: USD, EUR,
JPY ...thuong c6 spread nhé hon so voi nhitng dong tién it duoc sit dung trong
thwong mai quc té.

— Véi nhitng dong tién c6 tinh 6n dinh cao thi spread nho hon so v6i nhimng
ddng tién khong duoc 6n dinh.

— Khi thi truong on dinh, spread hep

— Gia tri giao dich, quy mo giao dich ciing 1a yéu té tic dong spread

— Spread trén thi trudng ban 1é cao hon so v&i trén thi truong ban budn

1.4.6 Piém ty gid va pip ty gid

Diém ty gia 1a sé (thong thuong 1a s thap phan) cudi cung cua ty gia
dugc yét theo thong 1é trong cac giao dich ngoai héi.

Yidu3
1USD = 1,2530 CHF 1 diém c6 nghia 12 0.0001 CHF
1USD = 118,72 JPY 1 diém c6 nghia 14 0.01 JPY
1USD =21.210 VND 1 diém c6 nghia 1a IVND
1AUD = 0.9570USD 1 diém c6 nghia 12 0.0001USD
Chir s6 dng sau points goi 13 pips

1.4.7 Ty gia chéo

Ty gia chéo 1a ty gia duogc tinh trén co so cc ty gia cua hai dong tién d6
v6i mot dong tién thir ba

* Ty gia chéo gian don

Ty gia chéo trong trudng hop khong ton tai chénh léch ty gia mua va ban
goi la ty gid chéo gian don.

Gia st c6 3 dong tién x, y & z, co thé tinh ty gia giita x& y dua trén ty gia
clia 2 dong tién nay véi dong tién z

Pong thir 3 1a dong yét gia trong ca hai ty gia
Vidu4

——

S(VND/USD)=14.513 < 1USD = 14.513VND
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Kinh doanh ngoai héi

Chuong 1: Nhitng vin dé co ban vé
thi trromg ngoai hoi

S(SGD/USD)=5,1324 < 1USD =5,1324SGD
14.513VND = 5,1324SGD

1SGD=2,828VND

_Sx/2
S(X/y) Sy/2)

Pong tién thir 3 1 ddng yét gia véi x va dinh gia véiy

Sx/y) = Sx/2) x S2/y)

Pong tién thir 3 12 ddng yét gia véiy va dinh gia véi x

= 1
S(X/y) " Sz xSy/2)

Pong tién thir 3 1a dong dinh gia véi x va voi y

_S2y)
Ao

* Ty gia chéo mua vao — ban ra
S(x/y)=(a;b)—S(y/x) = ?

NH mua dong tién y = ax

NH ban dong tién x = E dong tién y
a

Pong tién trung gian 1a ddng yét gia

Cho cac thong | S(VND/USD) | Bid,pue) — ASKunpusy | (16.100-16.110) | (a,b)
s thi truong

S(SGD/USD) | Bid e ye) — AK ey | (1,4250-1,4260) | (c,d)
Tinh  ty  gid | S(YND/SGD) | Bid,p e0) — AKunorseny | (7-7) (x,y)
chéo?
Tinh ty gia Ask

Khéch hang Ngan hang Ty gid ngan hang ap dung cua ngan hang

VND usSD 1USD =b VND
(ban) (ban)
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