CHUONG 1: HE THONG TIEN TE THE GIOI

Muc tiéu chwong nay:

Sau khi hoc xong chuong nay ngudi hoc ¢ kién thirc co ban vé nhitng ndi dung
nhu sau:

+ Ban chit cua tién té.

+ Qua trinh phat trién ctia cac hinh thai tién té.

+ Quy luat luu thong tién té, lam phat.

+ Céc loai hinh tién té pho bién trén thé gidi.
1.1 Nhirng van dé chung vé tién té
1.1.1 Bén chat ciia tién té

Tién té 1 san pham tat yéu cua nén kinh té hang hoa nham tao diéu kién thuan loi
cho qua trinh trao doi hang hoa dich vu. Vé ban chat, tién té 1a mot hang hoa dac biét,

dong vai tro vat ngang gia chung dé do ludng gia tri ciia cac hang hoa.

Do tién té 1a mot hang hoa dac bi¢t nén cling nhu cac hang hod thong thuong
khéc, tién té c6 hai thudc tinh d6 1a: gia tri va gia tri st dung. Ban chét cua tién té duoc

thé hién ré hon qua hai thudc tinh cia no:

- Thir nhat vé gia tri st dung cua tién té: D6 13 kha ning thoa man nhu cau trao
d6i cua x3 hoi, nhu cau sir dung 1am vat trung gian trong trao d6i. Gia tri st dung cua
mot loai tién té nao d6 1a do x3 hoi quy dinh, khi nao xa hoi con thtra nhan né thyuc hién
t6t 1am vai trd trung gian moi gidi trong qua trinh trao doi thi khi d6 gid tri str dung cua
n6 véi tu cach 1a tién té con ton tai. Boi vay, d6 ciing 1a cach tra 101 cho su xudt hién

hay bién méat cta céc dang tién té trong lich su.

- Thur hai 1a gia tri cta tién t€ dugc dac trung boi khai ni€m “strc mua tién t&”, do
1a kha nang doi dugc nhiéu hay it hang hod trong trao doi. Tuy nhién, khai ni€ém “stc
mua tién t€” khong duoc xem xét dudi goc do sttc mua doi voi tung loai hang hod nhat

dinh ma né duoc xem xét trén phuong dién toan thé cac hang hoa trén thi trudng. Cu
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thé 1a néu xé&p tat ca hang hod trong xa hdi vao mot “gid” thi “sttc mua tién t&” dugc
phan anh bang kha nang mua dugc bao nhiéu phan cua “gi6” hang hoa do. Do 1a suc

mua tong hop dbi vai tat ca cac hang hoa trén thi truong.
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1.1.2 Qua trinh phat trién ciia cac hinh thai tién té

Khi nén san xuat va qué trinh trao doi hang hoa phat trién dén mot mac do nhat
dinh nao doé thi doi hoi phai c6 mot vat ngang gia chung. Vat ngang gia chung 1a nhiing
hang hoa c6 thé trao d6i truc tiép v4i nhiéu hang hoa khac. Vat ngang gia chung c6 dic
diém 1a c6 gia tri st dung thiét thuc, quy hiém, dé bao quan, d& van chuyén va mang

tinh dac thu cua tung dia phuong.

Khi lyc lugng san xut phat trién, thi truong duoc mo rong, trao doi hang hoa tro
thanh nhu cdu thudng xuyén cia con ngudi thi viéc ¢6 qua nhiéu vat ngang gia chung
da gay kho khan cho qua trinh trao d6i hang hoa, do d6 nhitng vat ngang gia chung da
tur loai trir 1An nhau. Dan dan, vt ngang gia chung bang kim loai di thay thé nhirng vat
ngang gia chung khac. Kim loai duoc sir dung dau tién lam vat ngang gia chung la sat
va k&m, sau roi dén déng va bac. Pén diu thé ky 19, vai tro cua tién té da duoc ¢b dinh

boi vang boi vi vang c¢6 nhiéu dic tinh wu viét hon nhitng hang hoa khac, d6 1a :
- Tinh dong nhét cta vang rat cao.
- D& phan chia ma khong 1am anh huéng dén gia tri von c6 clia no.
- D& van chuyén.

- Thuéan ti¢n trong viéc du trir.

)

Khi vang doc chiém vi tri vat ngang gia chung thi tén “vdt ngang gid chung’
duoc thay thé bang “tién té”. Va lic nay thé gidi hang hoa dugc chia thanh 2 cuc rd rét
: Mot bén 1a nhitng hang hoa thong thuong, truc tiép biéu hién gia tri st dung va mdi
hang hod chi c6 thé thoa min mot hay mot vai nhu cau nao dé cia con ngudi, con bén
kia cuc ddi 1ap 1a vang — tién té, truc tiép biéu hién gia tri cia moi hang hoa khéc. Vi
tién co thé trao doi truc tiép duoc v&1 moi hang hoa trong bat ky diéu kién nao. Vi vay,

vang — tién té duoc coi la mot loai hang hoa dac biét.

1.1.3 Quy luat lru thong tién té

f R - ist . - . Oi
| Word Reader s-lo'gﬁ ( Word Reader - Unregistered ) www.word-reader.comNguoi

bién soan: Nguyén Tién Trung



http://www.word-reader.com

1.1.3.1 Noi dung quy luat luu thong tién té

Khéi lugng tién can thiét trong khau luu thong nhiéu hay it, bién doi ty 1é thuan
Vo1 tong gid cd hang hda va ty 1¢ nghich vai toc do luu thong tién té:

Kc=H/V
Kc: Khéi lugng tién can thiét trong khau luu thong
H: Tong gia ca hang hoa luu thong
V: Vong quay cia tién té
1.1.3.2 Cung va ciu tién té

+ Mirc cdu tién té: 1a khoi lu’(mg tién can thiét trong khau luu thong (Kc) ma dén
chung, doanh nghiép, Nha nudc,... can dé thoa man nhu cau chi dung do cac nguyén
nhan: chi tra dé mua sim va tra no, du: phong khi bt trac, tich liiy cho mua sim tai san.

- Céc yeéu t6 tdc dong dén muc cau tién t¢: khoi lugng hang hda san xuat, gia ca
hang hoéa, vong quay tién.

+ Mikc cung tién té: 1a khdi lugng tién thyuc té (Kt) ma Ngan hang Nha nudc phai
phat hanh vao khau luu thong dé dap trng cho nhu cau tién té: Kt = Kc

Cung g tién qua cdc kénh :
- Cho ngan sach Nha nudc vay : do bdi chi.
- Cho ngan hang thuong mai vay (¢di cdp vén, tdi chiét khdu).
- Mua ngoai t&, vang (thi trwong hoi dodi, ngoai hoi).
- Mua céc gidy to c¢6 gia ngan han (thi trieong mé).
1.1.3.3 Vén dung quy luat luu thong tién té

+ Co so cung ung tién: Ngan hang Nha nuoc doc quyen cung tmg tién, diéu tiét
khéi cung tién té, 6n dinh gi tri déng tién. Mirc cung tng tién dugc dwa vao cic co s

- Chi s6 truot gia ctia hang hoa.

- Tc d9 tang truong ciia nén kinh té.

- Tham hut ngan séch.

- Tham hut can can thanh toan quoc té.

+ Quan diém cung ung tién :
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- Chinh séach tién té that chat: Han ché cung tng tién, von, tin dung, dau tu, ting
truong kinh t€ nong; chong lam phat.

- Chinh sach tién té néi 16ng: Mé rong viée cung ung tién, von, tin dung, dau tu
nham thac day tang truong kinh té, chong suy thoai kinh té.

1.1.4 Lam phat

1.1.4.1 Khai niém

Theo Fisher: “Lam phat la tinh trang mirc gid chung ciia nén kinh té tang Ién lién
tuc va keo dai trong mot thoi gian nhat dinh”.

Lam phat la hién tiwong tién gidy tran ngap trong lieu théng vueot qud nhu cau can
thiét ciia huu thong hang hoa lam cho tién gidy bi mat gid va gid cd ciia hang héa dwoc
biéu hién bang dong tién mdt gid khong ngirng ting Ién.

Lam phat thuong xuyén xdy ra trong ché do luu thong tién gidy.
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1.1.4.2 Biéu hién dic trung cua lam phat
- Tién gidy mat gia.
- Gia ca hang hoa gia ting dong bd va lién tuc.
- Su bét 6n dinh trong doi séng kinh té x3 hoi.

1.1.4.3 Phan loai lam phat

Do biéu hién dic trung cua lam phat 13 gia ca hang ho4 tang lién tuc nén ngudi ta
thuong cin clr vao chi sd gia ca hang hod ting dé lam can c& phan thanh 3 loai lam

phat:

- Lam phat vira phdi (lam phat mot con sd): Biéu hién chi s6 gia ca ting cham
trong khoang 10% trd lai. Do d6, dong tién mat gid khong nhiéu, khong anh huéng dén
san xuat kinh doanh. O hau hét cac nudc trén thé gidi ap dung va xem d6 1a chat xuc tac

cho nén kinh té phat trién.

- Lam phdt phi ma: gia ca hang hoa bat dau ting véi ty 1& 2 hodc 3 con sb. Khi
lam phat nay xuat hién thi bat dau gy anh huong dén doi séng kinh té — xa hoi.

- Siéu lam phdt : xay ra khi tbc do ting gid vuot xa lam phét phi ma.

Néu trong diéu kién cua lam phat phi ma van c6 mot s truong hop nén kinh té
van phat trién tot nhu Brazil, thi mot khi siéu lam phat xay ra thi chic chin no s& giy

anh huong rat 16n dén nén kinh té ciia quéc gia.
1.1.4.4 Nguyén nhan dan dén lam phat

Tir nhimg ludn thuyét trén ta c6 thé thidy nguyén nhan va ban chét ctia lam phat
duoc hiéu theo nhiéu cach khac nhau, nhung chung quy lai lam phat xuét hién do nhiing

nguyén nhan sau:

- Sy mat can doi cua nén kinh t€ qudc dan, san xuat thap kém, thadm hut ngan
sach quoc gia. Pay dugc coi la nguyén nhan cia moi nguyén nhan. Noi cach khac, su
khing hoang ctia nén kinh t€ va tai chinh cia mét qudc gia la nguyén nhan co ban va

sdu xa dua dén lam phat.

- Lugng tién cung cap vao luu thong qué mirc can thiét cling 1a nguyén nhan truc

tiép ctia lam phat.
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- Mot nguyén nhan khong kém phan quan trong 14 hé thong chinh tri bi khung
hoang do nhiing tac dong bén trong hodc bén ngoai, lam cho long tin cua dan ching vao
ché d6 tién té nha nude bi anh huong, tor d6 lam uy tin va strc mua cua déng tién bi
giam sut.

- Nguyén nhan chu quan khéac d6 1a do nha nudc chi dong st dung lam phat nhu
1a mdt cong cu dé thuc thi chinh sach kinh té cia minh.

Tir nhitng phén tich trén ¢ thé noi rang lam phat vira 1d mot pham tru kinh té
khach quan, vira Ia mgt cong cu kinh té duoc nha nude su dung dé phat trién kinh té. Vi
viéc phan phéi san phém va thu nhap déu duoc thuc hién thong qua tién t& nén lam phat
1a bién phap dé phan phdi lai san pham va thu nhap trong nén kinh té. Nhu vay lam phat
mang ban chit kinh té — xa hoi sau sic chi khong phai 12 mét hién tuong tu nhién cua

nén kinh té.
1.1.4.5 Cac bién phap kiém ché lam phat

- That chdt khoi cung tién té:

Khi khéi cung tién té trong luu thong tang 1én s& lam ting tong cau va gia ca
hang hoéa s& ting 1én. Trong trudng hop nén kinh té c6 dau hiéu lam phat Ngan hang
trung wong s& thuc hién chinh sach thét chat khéi cung tién té bang cic cong cu cia
minh nhu tang 13i suat chiét khau, tai chiét khau, ting ty 1& du trir phap dinh, khong
phat hanh thém tién vao luu thong.

- Kiém giir gid cd bang cdc bién phdp:

+ Nhap khau luong hang ma nén kinh té thiéu.
+ Xuét kho duy trit ra ban.

+ Thyc hién chinh sach kiém soat gia.

- An dinh mitc ldi sudt cao:

Khi 13i sut tién giri dugc an dinh & mirc cao s& thu hit bét tién trong luu thong
vé, tuy nhién sir dung bién phép nay can sy hd trg cia ngan hang trung wong va ngan

sach nha nudc.

- Giam chi tiéu ngan sdch:
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Chi ti€u ngan sach la 1 by phan quan trong cua tong cau, gidam chi ngan sach
nhirng khoan chua that su can thiét s€ lam giam suc ép doi vai tong cau va gia ca sé€ ha

xuéng.
- Han ché tang tién hrong:

Tién luong 132 mot bo phan quan trong trong chi phi san xuat, ting tién luong s&
lam tang tong chi phi san xuat dan dén 1am gid ca ting l1én, dong thoi ting tién luong

cling 1am ting thu nhap cho dan chung gay stc ép lam ting tong cau.
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- Lam phat chéng lam phdt:

Nha nudc gia tdng dau tu mo rong san xuat, két qua cua dau tu sé lam tang cung

tao diéu kién can bang quan h¢ cung cau.
- Thuc hién chién luoc thi truong canh tranh hoan hado:

Canh tranh hoan hao s€ tranh duoc doc quyén déy gid 1én, mat khac canh tranh s€
thuc ddy cai tién k¥ thuat, tiét kiém chi phi san xuat gop phan lam cho gia ca hang hoa

ha xudng.

- Mua ldy 1 ty 1é thdt nghiép va lam phdt:

Lam phat va that nghiép 1a 2 yéu t6 d6i nghich nhau, nguoi ta c6 thé mua ldy 1 ty
1¢ that nghiép va lam phét vira phai dé dam bao cho nén kinh té phat trién binh thuong
va doi sdng x4 hoi 6n dinh.

1.2 Cac loai hinh tién té pho bién trén thé gisi
1.2.1 Ngoai té va ngoai hdi
1.2.1.1 Ngoai t¢:

La dong tién cua cac qudc gia phat hanh duoc luu thong trén thi truong qudc té.
Vi du nhu o Viét Nam thi USD, GBP, EUR,...1a ngoai t€. Ngoai t¢ duoc thé hién duoi
hinh thuc ngoai t€ tién mat hay cac s6 du ngoai t€ trén tai khoan ti€n goi tai ngan hang.

1.2.1.2 Ngoai hoi:

Ngoai hdi 1a mot khai niém dung dé chi cac phuong tién co gia tri dung dé thanh
toan gitra cac qudc gia. Tuy theo quan niém cua luat quan 1y ngoai hdi ciia mdi nudec ma
khai niém ngoai hdi c6 thé 1a khong gidng nhau. Tuy nhién, nhin chung, ngoai hbi gom
cac loai chu yéu sau:

- Ngoai té (Foreign currency): Tién ctia nudc khac luu thong trong mot nude. Ngoai
t¢ bao gdom: ngoai t¢ ti€én mat va ngoai t¢ tin dung.

- Cac phuong tién thanh toan quéc té dugc ghi bang ngoai té: hdi phiéu, 1énh phiéu,
séc, thu chuyén tién (mail transfer), dién chuyén tién (telegraphic transfer), thé tin dung
(credit card), thu tin dung ngin hang (bank letter of credit), 14 nhiing ching tir chi tra
phat sinh tir quan h¢ tin dung, thé hién mot sb tién nhét dinh, duoc luu thong dé dang tur
nguoi nay sang nguoi khac.

Phan 16n cac phuong tién thanh toan nay hinh thanh trén co s cua su phat trién
tin dung thuong mai va tin dung ngan hang. Cac phuong tién nay khong co gia tri noi
tai cia nd, ma no chi 1a dau hiéu cia tién té.

f R - ist . - . Oi
| Word Reader s-lo'gﬁ ( Word Reader ~Unrqgls ered ) www.word-reader.comNguoi

bién soan: Nguyén Tién Trung



http://www.word-reader.com

2 Mot s6 dong tién pho bién trén thé gioi
1.2.2.1 Vé tén goi

Moi1 nuoc co tén goi tién t€ riéng nham phan biét giua ti€n t€ nuoc nay voi nuoc
khac.
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1.2.2.2 Vé ky hiéu tién t¢

Cac nuoc trén thé gioi tuan thu tiéu chuan quéc té ISO (International Standard
Organization). Theo quy dinh, ky higu tién t& gom ba chu cai: trong do hai chu cai dau
phan anh tén qudc gia, chir cai thir ba phan anh tén goi tién t¢ cua qudc gia do. Cu thé
ky hiéu cua mot sé6 dong tién nhu sau :

No. Country Names Currency ISO
(Tén quéc gia) (Tén goi (Ky higu tién t@)
dong tién)

1. | United States (US) Dollar USD
2. | United Kingdom (GB/UK) Pound GBP
3. | Japan (JP) Yen JPY
4. | Canada (CA) Dollar CAD
5. | Australia (AU) Dollar AUD
6. | China (CN) Yan CNY
7. | Cuba (CU) Peso Ccup
8. | HongKong(HK) Dollar HKD
9. | Korea (North) (KP) Won KPW
10. | Korea (South) (KR) Won KRW
11. | European Union (EU) Euro EUR
12. | Russia (RU) Ruble RUB
13. | Iraq (IQ) Dinar IQD
14. | Germany (DE) Mark DEM
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15. | Switzerland (CH) Franc CHF
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CHUONG 2: TY GIA HOI POAI

Muc tiéu ciia chwong: Sau khi hoc xong chuong nay ngudi hoc ¢6 kién thic co
ban vé nhitng ndi dung nhu sau:

+ Khai niém vé ty gia.
+ Phuong phap yét ty gia.
+ Céc loai ty gia hdi doai.
+ Céac nhan t6 anh hudng dén sy bién dong cua ty gia hdi doai.
+ Phuong phap diéu chinh ty gia hbi doai.
2.1 Khai niém vé ty gia hoi doai
2.1.1 Khai niém:

* Hoi doai (Exchange): La viéc chuyén doi tu dong tién nay sang dong tién
khac.

Vi du: Chuyén doi tu dong Viét Nam (VND) sang dollar My (USD) hay tu dong
Euro (EUR) sang Yen Nhat (JPY),...

* Ty gia hoi doai (Exchange rate):
- Ty gia hbi doai 14 quan hé ty 18 so sanh gitta ddng tién cac nudc vai nhau.
- Ty gid hoi doai 1a gia ca ctia mot don vi tién té nudc nay duge biéu hién bang
nhirng don vi tién té cua nude khac.
- Ty gia hoi doai la ty gia dé doi tién mot nuoc nay ly tién cua mot nuoc khac.

*O Viét Nam: Luat Ngan hang Nha nuéc Vigt Nam ndm 1997 dinh nghia Ty gi4
héi doai 14 ty 1¢ gia tri cia dong tién nudc ngoai voi gia tri dong Viét Nam.

Vi du: Ty gia giva USD va VND, viét la USD/VND, chinh la s lugng VND can
thiét @& mua 1 USD.

2.1.2 Co s6 hinh thanh ty gia

- Trong ché d6 ban vi vang, tién té trong luu thong 14 tién dic bang vang va gidy
bac ngan hang duogc ty do ddi ra vang can ctr vao ham lugng vang cia nd. Ty gia hoi
doai 1a quan hé so sanh hai déng tién vang ctia hai nudc voi nhau hodc 1a so sanh ham
luong vang cua hai dong tién hai nudc véi nhau.
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Vi du: Ham luong vang cua 1 bang Anh (GBP) la 2,488281 gam vang nguyén chét
va cua 1 d6 la My (USD) 1a 0,888671 gam vang nguyén chat, do d6 quan h¢ so sanh
gitra GBP va USD la:

Ty gia hbi doai GBP/USD = Gia tri cia GBP/Gia tri cia USD.

Ty gia hdi doai GBP/USD = Ham luong vang ciia GBP/Ham luong vang cia
USD.

Ty gia hbi doai GBP/USD = 2,488281/0,888671 = 2,80.

So sanh ham lwong vang cta hai tién t& v4i nhau goi 1a ngang gia vang (gold
parity). Hay n61i mdt cach khac, ngang gia vang cua tién t¢ 1a co s hinh thanh ty gia hoi
doai trong ché do ban vi vang.

- Trong ché do luu thong tién gidy, tién duc trong luu thong khong con nita, gidy
bac ngan hang khong con ty do doi ra vang theo ham luong vang ctia n6, do do, ngang
gid vang khong con lam co s& hinh thanh ty gia hoi doai.

Vi¢c so sanh hai dong tién véi nhau dugce thuc hién bang so sanh strc mua cua hai
tién t€ vdi nhau, goi la ngang gid sic mua cua tién t¢ (Purchasing Power Parity —
PPP).

Vi du: Trong diéu kién tu nhién, kinh té, chinh tri cia Anh va M 13 nhu nhau.
MGt tan 1Ga mi loai 1 & Anh ¢6 gid 1a 100 GBP, 6 My c6 gia 1a 178 USD. Ngang gia suc
mua la:

1GBP = % — 1,78USD

Day 1a ty gia héi doai giita bang Anh (GBP) va dola My (USD).

Trong ché d6 luu thong tién gidy, viéc xac dinh ty gia héi doai phiuc tap hon
nhiéu so vdi trong ché dd ban vi vang. Ty gid hoi dodi trén thi truong bi dao dong dudi
tac dong cua rat nhiéu nhan t6 khac nhau.

2.2. Phuong phap yét ty gia
2.2.1 Khai niém phuwong phap yét ty gia

Yét ty gia 1a viéc cong bd ty gia gitta hai ddng tién trén thi truong tai chinh tién
t¢. Nhu vay khéc véi yét gia hang hoa thong thuong, yét mot ty gid bao gio cling ¢ 02

dong tién tham gia, trong d6 c6 mot dong tién dong vai tro 1a dong tién yét gia, con
dong tién kia dong vai tro 1a dong tién dinh gia.

Vi du: Tai Thanh Phé HO Chi Minh (Viét Nam) ngay 25/01/2011 ty gia giita
dong USD va dong VND duogc yét nhu sau : USD/VND = 20500 USD = 20500 VND.
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* Pong tién ding truée USD goi la: Dong tlen yét gia/hang hoa/co so
(Quoted/Commodity/Base currency). Boi day la dong tién duoc coi nhu la hang hoa
ngoai t¢ duoc mua vao va ban ra trén thi truong so voi ngoai té khac.

* Dong tién dirng sau VND goi la : Dong tién dinh gia/do6i u:ng (Terms /Counter
currency) dung dé xac dinh gia tri cua dong tién hang hoa trén thi truong.

- Theo thong 1& quoc té khi bao gia quy dinh dit dong tién yét truoc va dong tién
dinh gia sau dau phan cach (/).

+ Pong tién yét gia thudong 1a 1, 100 hay 1a 1000.
+ Dong tién dinh gia 1a mot so bat ky.
2.2.2 Cac phuong phap yét ty gia
2.2.2.1 Phuong phap yét ty gia truc tiép
- Ngoai té dong vai tro 13 dong tién yét gia.
- Noi té dong vai tro 1a dong tién dinh gia.
Vidu : Tai Viét Nam USD/VND = 16000. Tai Singapore USD/SGD = 1,4560
2.2.2.2 Phuong phap yét ty gia gian tiép
- Noi té dong vai tro 13 dong tién yét gia.
- Ngoai té dong vai tro 1a déng tién dinh gia.
Vidu: Tai London GBP/USD = 1,5897
Tai Newyork USD/SGD = 1,4560
‘ *Luuy : Da sd cac nudc trén thé giéi déu 4p dung phuong phép truc tiép, va cac
dong tién theo phuong phap gian tiép nhu : GBP, USD, EUR, AUD, NZD...
2.2.3 Phwong phap xac dinh ty gia theo phwong phap tinh chéo
2.2.3.1 Khai niém

+ Theo nghia rong: Ty gia cheo la ty gia cua hai ddng tién bat ky duoc xac dinh
thong qua mot dong tién th ba (dong tién trung gian).

+ Theo nghia hep: Do déng USD thudng la dong tién duoc yét gia vdi cac dong
tién tién qudc gia khic nén ty gia cia hai dong tién bat ky thuong duoc suy ra tur ty gia
gitra ching vé1 USD nén ty gid chéo thuong duogc hleu 1a ty gi4 gitra hai dong tién bat
ky dugc xac dinh théng qua USD (USD Iuén la dong tién trung gian).

2.2.3.2 Céach tinh
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Gia st cac dong tién khac nhau duoc ky hiéu A, B, C va ty gid gilra chung la
A/B, A/C, B/C trong d6 co6 mot ddng tién déng vai tro 13 dong tién trung gian. C6 ba
quy tic ap dung cho 03 trudng hop :

- Quy tdc 01: Pdng tién trung gian dong vai tro 13 dong tién yét gia .
Ta co: A/B=¢ep A/C =e¢¢ Suyra: B/C =ec/ep

CURRENCY PAIRS | BID ASK
(1) A/B BID1 ASK1
) A/C BID2 ASK2
CROSS RATE BID ASK
B/C BID2 AKS2
ASK1 BIDI

- Quy tdc 02: Pdng tién trung gian dong vai tro 1a dong tién dinh gia .
Taco A/C=ey3 B/C =ep Suyra: A/B =ey/ ep

CURRENCY PAIRS | BID ASK
(1)A/C BID1 ASK1
(2)B/C BID2 ASK2

CROSS RATE BID ASK
A/B BID1 AKS]1
ASK2 BID2

- Quy tdc 03: Bong tién trung gian vira dong vai tro 1a dong tién dinh gia, vira
dong vai trd dong tién yét gia.

Taco A/B=ey B/C =¢
Suyra: A/C =ey x €p

C/A =1/e3x ep

CURRENCY PAIRS BID ASK
(1)A/B BIDI ASK1
(2)B/C BID2 ASK2

CROSS RATE BID ASK
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A/C BID1 x BID2 AKSI1 x ASK2

CROSS RATE BID ASK
C/A 1/(AKS1 x ASK2) 1/(BID1 x BID2)

* Két luin:
- Quy tic 1 ap dung trong truong hop hai dong tién yét gia truc tiép.
- Quy tic 2 ap dung trong truong hop hai dong tién yét gia gian tiép.
- Quy tic 3 ap dung trong ca truong hop.
2.3. Cac loai ty gia hoi doai

C6 thé c6 cac loai ty gia khac nhau sir dung trén thi truong hdi doai. Chung ta co
thé xem xét mot soO ty gia sau day:

2.3.1 Ciin cir vao tinh chit ap dung ciia ty gia hdi doai

Can ctr vao tinh chat ap dung cua ty gia hoi doai, ty gia hdi doai duoc chia lam 2
loai :

- Ty gid giao nhdn ngay : La ty gia ap dung khi ban ngoai hdi thi nhan dugc tién

ngay vao hom do, hay sau 2 ngay.

- Ty gid giao nhdn c6 ky han : La ty gia ap dung khi ban ngoai hdi nhung sau mot

thoi gian nhat dinh 1 thang hay 3 thang,...mdi nhan duoc tién.

2.3.2 Cin cir vao thoi diém mua ban

Can ctr vao thoi diém mua ban, ty gid hoi doai dugc chia l[am 2 loai :

- Ty gid md cira : 13 ty gia 4p dung cho viéc mua ban giao dich ngoai hdi dau tién

trong ngay.

- Ty gid déng cira : 1a ty gia ap dung cho viéc mua ban giao dich ngoai hdi cudi
clng trong ngdy tai trung tim hdi dodi. Ty gia dong ctra duoc coi 1a chi tidu chu yéu vé

tinh hinh bién dong cta ty gia trong ngay hom do.

2.3.3 Ciin ci¥ vao cach thirc hinh thanh ty gia hoi doai:
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Can clr vao cach thirc hinh thanh ty gia hoi dodi, ty gia hdi doai dugc chia lam 3

loai :
- Ty gid hoi dodi chinh thirc : 1a ty gia héi doai do nha nude cong bd.

- Ty gid tw do: 1a ty gia dugc hinh thanh tu phat va dién bién theo quan hé cung

cau vé ngoai t¢ trén thi truong.

2.3.4 Cin ctr vao cac phuong thirc chuyén ngoai hi
Ty gia thuong duoc phan thanh cac loai nhu sau :

- Ty gia "dién hoi (T elegraphic transfer — T/T): La ty gia giao dich ngoai hdi ma
ngan hang co trach nhiém chuyén ngoai héi bang dién.

- T y gid thu héi (Mail transfer — M/T): La ty gia giao dich ngoai h6i ma ngan
hang co trach nhiém chuyén ngoai hoi bang thu.

2.4. Cac nhan t6 anh hwéng dén su bién dong ciia ty gia hoi doai.

Sau 1971 vo1 su sup dd cua ché d6 tién té Bretton Woods, quan hé tién té gilra
cac nudc duoc tha ndi, dién hinh 13 & cic nude tu b an. Vi co ché nay, ty gia hoi doai
clia cac nude bién dong hang ngdy, hang gid trén thi trudng do anh hudng cta nhiéu
nhan t6 nhu lam phat, tinh hinh can can thanh toan quéc té, tinh hinh cung va cau ngoai
héi trén thi truong v.v

Chuing ta can hiéu rang ty gia hdi doai 1a mot loai gia, vay vé ban chéit n6 giéng
nhu bat ky mot loai gia nao trong nén kinh té, tirc 1a s& van dong theo quy luét cung -
cau. Tuy nhién cin nhan manh ngay rang xét vé pham vi anh hudng ty gia hoi doai bao
gid ciing dugc coi 1a loai gia qudc té, do d6 nd s& bi tic dong boi nhiéu yéu t6 khac
nhau trong khong gian nay.

Dudi day ching ta s€ xét anh hudng ctia cac nhan t0 quan trong dén bién dong
cua ty gia hoi doai.

2.4.1 Quan hé cung ciu vé ngoai hdi trén thj truong

Cung ciu ngoai hoi 1a nhan t6 anh huong truc tiép va nhay bén ti sy bién dong
cua ty gia.

2.4.1.1 Khai niém

+ Cung ngoai héi: 1a nhimg khoan tién nhan dugc tir bén ngoai do xuit khau
hang hoéa va dich vy, nhan dau tu, di vay, kiéu hdi...
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+ Cdu ngoai hoi: 1a nhitng khoan tién phai chi tra cho bén ngoai nhu thanh toan
nhap khau, dau tu ra bén ngoai, cho vay...

2.4.1.2 Anh hudng ciia quan hé cung cau dén ty gia

Khi can can thanh toan qudc té ciia mot nudc thay doi s& 1am anh hudng dén tinh
hinh cung cau ngoai hdi ctia nudc d6. Chang han, can can vang lai cia mot nude thing
du s& ddng nghia véi cung vé ngoai hdi 16n hon cau vé ngoai hdi. Pay 1a nhan té anh
huong truc tiép va nhay bén dén su bién dong cua ty gia hdi doai, boi vi néu cau ngoai
héi 16n hon cung ngoai hdi thi dong tién trong nudc giam gia so voi ngoai té, ty gia hoi
doai tang lén va nguoc lai.

Toém lai, bat cir mot nhan t6 nao lam anh hudng cung cau ngoai hoi cling dan
dén su thay doi ty gia.

2 Mirc chénh léch vé lam phat giira cic nuéce

Néu ty I¢ lam phat cua mot nudc ma cao hon cac nude khac thi dong tién nude do
c6 xu hudng gidm gia so vdi dong tién nudce kia.

2.5. Phwong phap diéu chinh ty gia hdi doai

Trong nén san xuat hang hoa, ty gia hdi doai chiu anh huéng cta nhiéu nhan té
va bién dong mot cach tu phat. Nha nudc c6 thé dp dung nhiéu phuong phap dé di¢u
chinh ty gia hoi doai.

Cac bién phap chu yéu dé diéu chinh ty gia hdi doai 1a : chinh sach chiét khau,
chinh sach hoi doai, 1ap quy binh 6n hoéi doai, vay ng, pha gia, nang gia tién t¢ dé diéu
chinh ty gia hoi doai.

2.5.1 Chinh sach chiét khau:

La chinh sach cta ngin hang trung wong dung cach thay doi ty suit chiét khau
clia ngan hang minh d¢ diu chinh ty gia hoi doai trén thj truong. Khi ty gia hoi dodi lén
cao dén murc nguy hiém muén 1am cho ty gia ha xudng thi ngan hang trung uong nang
cao ty suat chiét khu 1én, do d6 1ai suét trén thi truong cung tang Ién, két qua la von
ngan han trén thi truong thé gidi sé chay vao nuéc minh dé thu 13i cao. Lugng vén chay
vao s& gop phan lam dju sy cing thiang cta cau ngoai hdi, do d6 ty gia hdi doai s& co xu
huéng ha xudng.

Chinh séch chiét khau ciing chi ¢6 anh huong nhét dinh va c6 han doi véi ty gia
héi doal b0‘1 vi gitra ty gia va lai suat khéng c6 quan hé nhan qua, 13i suat khong phai 1a
nhan t6 quyét dinh su van dong von cua cac nude.

Vi du: trong cudc khung hoang do la My, mac du 13i suat ctia USD trén thi truong
New York cao gap rudi thi truong London, gap 3 lan thi trudng Tay Puc, nhung von
ngan han khong chay vao My, ma d6 don chay vao Tay Dic va Nhat, mic du cac nudc
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nay thuc hién chinh sach 1ai suat thap, boi vi nguy co phéd gia d6 la sap trd thanh hién
thue.

Tuy nhién, khong nén hoan toan coi thuong chinh sach chiét khau. Néu tinh hinh
tién t€ cuia cac nudc déu dai thé nhu nhau thi phuong hudng dau tu ngan han van huéng
vao nhiing nudc cé 1ai suat cao. Do do, hién nay, chinh sach chiét khau van c¢6 y nghia
cua no.

Vidy : nam 1964, ngan hang Anh quéc nang ty suit chiét khau tor 5% lén 7%, do
d6 da thu hat duoc von ngan han chay vao Anh, gop phan giai quyét nhiing khé khan
clia can can thanh toan quéc té cia Anh.

2.5.2 Sw can thiép truc tiép vao thi trwong héi doai:

La bién phap truc tiép tac dong vao ty gia hdi doai, co nghia 1a ngan hang trung
uong hay cac co quan doi ngoai cua nha nudc dung nghi€p vu truc tiép mua ban ngoai
t¢ dé diu chinh ty gid hoi doai.

Khi ty gia héi doai 1én cao, ngan hang trung wong tung ngoai té ra ban dé kéo ty
gia hbi doai tut xudng. Mubn thyc hién duoc bién phap nay, ngan hang trung uvong phai
c6 dy trit ngoai t¢ 16n. Song neu tinh hinh thiéu hut cta can can thanh toan quéc té cta
mot nudc kéo dai thi kho co nguon du trir ngoai t€ 16n dé thuc hién chinh sach nay.

Trong tinh hinh nhu trén, cic nudc tu ban chu nghia phai duwa vao von du trix
ngoai té ctia nhau dé ctru nguy dong tién ctia mot nude nao do. Vi vy 14 nudc tu ban
cht nghia phat trién va My da ky hiép dinh “SWAP” dé hd tro 13n nhau giita cac ngan
hang trung wong nham tac dong dén quan hé cung cau ngoai héi ctia nudc sir dung tin
dung “SWAP”, do d6 anh hudng dén ty gia hbi doai cia nude do.

Chinh sach chiét khau va chinh sach ngoai héi déu ddn dén mau thuln giita cac
tap doan tu ban trong nudc, giita thuong nhan xuat khau mudn nang cao ty gia hdi doi
lén, voi thuong nhan nhap khau muén ha ty gia hdi doai xudng, gitta nha xuat khau
mudn ha thap ty gia héi doai voi nha nhap khau mudn nang ty gia hdi doai va mau
thuan giita cic nudc tu ban chu nghia v4i nhau, vi ty gia ciia mot nudc nang 1én thi han
ché xuat khau hang cua nudc khac nhung lai khuyén khich viéc xuat khau vén cia nude
khac, do do, lam cho can can thuong mai va can can thanh toan cua nudc ngoai 46 voi
nudc thyc hién hai chinh sach nay bi thiét hai.

2.5.3 Lap quy binh on ty gia:

Quy du trit binh On ty gia hdi dodi 1a mot hinh thirc bién tuéng cua chinh sach hbi
doai, muc dich ctia né 1a nham tao ra mét cach chu dong mét luong du trit ngoai té dé
g phé voi su bién dong cia ty gia hbi doai, thong qua chinh sach hoat dong cong khai
trén thi truong.

Vé nguyén tac thi ngan hang trung uong va cac nuoc khéng chiu trach nhiém
diéu tiét sy bién dong cua ty gia tha noi. Song, do khung hoang héi dodi tram trong, t1en
té cac nudc ngdy mot mat gia va ty gia bién dong manh liét da anh hudng dén san xuat

f R - ist . - . Oi
| Word Reader 319'95 ( Word Reader ~Unrqgls ered ) www.word-reader.comNguoi

bién soan: Nguyén Tién Trung



http://www.word-reader.com

