GIOI THIEU CHUONG TRINH

L. Vi tri mén hoc:

Moén hoc Tai chinh-Tién té hinh thanh trén co s& téng hop ¢6 chon lgc nhiing
n6i dung chii yéu cua hai moén hoc: “Tai chinh hoc” va “Luu thong Tién té-Tin
dung” ctia chuyén nganh Tai chinh va Ngan hang.

Nhiing kién thirc ciia mén hoc nay mang tinh tong hop, ¢6 lién quan truc tiép
dén diéu kién kinh té vi mo trong nén kinh té thi trudng co diéu tiét. Do vy no tré
thanh moén hoc co sé cho tat ca sinh vién dai hoc thudc cac nganh kinh té.

Mon hoc ndy cung cap cho sinh vién nhiing kién thirc, nhiing khai niém va
nhitng ndi dung chu yéu vé Tai chinh, Tién té, Tin dung va Ngan hang. N6 co tac
dung lam co s¢ b tro cho viée nghién ctru cdc mon kinh té nganh.

Gido trinh 1a cong trinh nghién ctru ctia cac gido vién B mon Tai chinh-
Ngén hang, dugc cac gido vién truc tiép bién soan:

- Ths Tran Ai Két: bién soan cac chuong I, II, III, VI, IX

- Ths Phan Tung Lam: bién soan chuong IV

- Nguyén Thi Luong, Poan Thi Cim Vén: bién soan chuong V

- Pham Xuan Minh: bién soan chuong VII va VIII

IL. Phan phoi chwong trinh:
Chuong trinh mén hoc duoc phan phdi nhu sau:
Chuong I: Nhitng van d& co ban vé tién té
Chuong II: Nhitng van d& co ban vé tai chinh
Chuong III: Nhimng van dé co ban vé tin dung
Chuong IV: Ngan sach Nha nudc
Chuong V: Thi trudng tai chinh va cac dinh ché tai chinh trung gian
Chuong VI: Tai chinh doanh nghiép
Chuong VII: Hé thong ngan hang trong nén kinh té thi truong
Chuong VIII: Lam phat va chinh sach tién té

Chuong IX: Quan hé thanh toan va tin dung qudc té






CHUONG I
NHUNG VAN DE CO BAN VE TIEN TE

VA LUU THONG TIEN TE
I. NGUON GOC VA BAN CHAT CUA TIEN TE:

Ttr rat s6m trong lich sir loai ngudi d xuét hién nhu ciu phai c6 mot hinh thic
tién t& lam trung gian trao doi. Tuy nhién qua trinh phat trién cac hinh thai cua tién
t¢ cho thay kho c6 thé dua ra mot dinh nghia vé tién té duoc cac nha kinh té hoc
thdng nhit va chip nhan. Trong tac phim goép phan phé phan khoa kinh té chinh tri,
K. Marx viét “ Mot khi nguoi ta hiéu rang ngudn gdc cua tién té & ngay trong hang
hoa, thi ngudi ta di khic phuc duoc cac khé khin chinh trong su phén tich tién té”.
Nhung Marx ciing chi ra rang nguoi chi nghién ctru tién t& va cac hinh thai tién té
tryc tiép sinh ra tir trao d6i hang hod chtr khong nghién ctru cc hinh thai tién té

thudc vé mot giai doan cao hon cua qua trinh san xuat nhu tién tin dung chang han.

Khi n6i dén tién t&, hau hét cac nha kinh té hoc truéc day ciing cho rang do6 1a
phuong tién trung gian trao ddi. Pidu nay chi phu hop va dung véi giai doan ban
dau khi con ngudi bat dau sir dung cong cu tién té. Qua trinh phat trién cua tién té
cho thdy tién té khong chi ¢o vai trd trung gian trao doi ma né con giup cho chung
ta thuc hién cac hoat dong dau tu tin dung... Ngoai ra, con c6 nhitng vat thé khac
gii¥ vai trd trung gian trao doi nhu chi phiéu, thuong phiéu, ky phiéu,... ma cac nha
kinh t& hoc van khong théng nhat véi nhau c6 phai 1a tién té hay khong. Irving
Fisher cho rang chi co gidy bac ngan hang 1a tién té, trong khi Conant Paul Warburg
cho ring chi phiéu ciing 13 tién té. Samuelson lai cho rang tién 1 bat ¢ cai gi ma
nhd nd nguoi ta co thé mua duge hau hét moi thir. Theo Charles Rist thi cai that
quan trong ddi voi nha kinh t& khong phai 1a sy théng nhit vé mot dinh nghia thé

nao la tién t€ ma phai bict va hi€u hién tugng tién t¢.

II. CAC HINH THAI TIEN TE:

Nghién ctru lich str phat sinh va phat trién cta tién té cho thdy tién t& da trai

qua nhiéu hinh thai: hoa t¢, tin té va bt té...



1. Hoa té:
Mot hang hod nao d6 giit vai tro lam vat trung gian trao ddi dugc goi 1a hoa té,

hoa té bao gom hoa té khong kim loai va hoa té bang kim loai.
— Hoa t€ khong kim loai.

San xuat va trao d6i hang hoa ngdy cang phat trién. Sy trao d6i khong con
ngau nhién, khong con trén co so cua dinh gid gian don. Trao d6i da vuot khoi cai
khung nho hep mot vai hang hoa, giéi han trong mot vai dia phuong. Sy trao ddi
ngay cang nhiéu hon dé giira cac hang hoa doi hoi phai c6 mot hang hoa cé tinh
déng nhét, tién dung trong vai tro cia vat ngang gia, co thé tao diéu kién thuan loi
trong trao doi, va bao ton gia tri. Nhitng hinh thai tién t& dau tién co vé la lung,
nhung noi chung 13 nhiing vat trang strc hay nhimng vat ¢ thé an. Tho dan & cac b
bién Chau A, Chau Phi, trudc day da dung vo s0, vo dc lam tién. Lia mi va dai
mach dugc st dung ¢ ving Ludng Ha, gao dugc dung & quan dao Philippines.

Trude Cong nguyén, & Trung Qudc ké va lua dugc sir dung lam tién...

Tién té bang hang hod c6 nhiing bat tién nhat dinh ciia n6 trong qua trinh phuc
vu trao d6i nhu khong duoc moi ngudi moi noi chip nhan, d& hu hong, khong dong

nhat ... do @6 dan dén viéc sir dung hoa té bang kim loai.
— Hoa t¢ bﬁng kim loai.

Khi san xuat va trao d6i hang hoa phat trién kém theo su mé rong phan cong
lao dong xi hoi dong thoi véi su xudt thién cia Nha nude va giao dich qudc té
thuong xuyén. Kim loai ngdy cang c6 nhitng vu diém ndi bat trong vai trd cla vt
ngang gia bai nhitng thudc tinh bén, gon, ¢ gia tri phd bién,... Nhitng dong tién
béng kim loai: déng, chi, kém, thiéc, bac, vang Xuét hién thay thé cho cac hoé te
khong kim loai. Tién bang chi chi xuat hién dau tién ¢ Trung Qudc dudi dang mot
thoi dai ¢ 16 ¢ mot ddu dé c6 thé xau thanh chudi. Tién bang hop kim vang va bac
xuat hién dau tién vao nhitng nim 685 — 652 trudc Cong nguyén & ving Tiéu A va
Hy Lap c6 dong dau in hinh néi dé dam bao gia tri. Cac dong tién bang kim loai da
s6m xuat hién & vung Dia Trung Hai. Tién kim loai dau tién & Anh lam bﬁng thiéc,

& Thuy Si va Nga bang dong. Khi bach kim méi duge phét hién, trong thoi ky 1828



— 1844, ngudi Nga cho d6 1a kim loai khong st dung dugc nén dem duc tién. Néu
so v6i cac loai tién té trude do, tién bé“mg kim loai, bén canh nhitng uu diém nhat
dinh ciing dua dén nhirng bat tién trong qua trinh phat trién trao d6i nhu: cong kénh,
kho cét giir, khé chuyén ché... Cudi ciung, trong cac kim loai quy ( qui kim) nhu
vang, bac, nhirng thir tién that su chung c6 gia tri ndi tai tréd nén thong dung trong

mot thoi gian kha 1au cho dén cudi thé ky thir XIX va dau thé ky tha XX.

Khoang thé ky tht XVI & Chau Au nhiéu nudc sir dung vang lam tién, co
nuéc vira st dung vang vira st dung bac. Cac nuéc Chau A sir dung bac 14 pho
bién. Viéc duc quy kim thanh tién ngay tir ddu duoc coi 1a vuong quyén, danh dau

ky nguyén ngu tri cua 1anh chia vua chua.

Lich st phat trién cta tién kim loai quy da trai qua ba bién c6 chi yéu, quyét

dinh dén viéc sir dung phd bién tién b::ing kim loai quy.

— Su gia tang dan s va phat trién d6 thi & cac nudc Chau Au tir thé ky XIII

dua dén s gia ting nhu ciu trao d6i. Cac mo vang & Chau Au khong da cung tng.

— Tir cudi thé ky XIX dau thé ky XX bach kim loai bi mét gia, trong thoi gian
dai vang, bac song song duogc sir dung 1am tién; cic nude Chau Au st dung ca vang
14n bac. Chi cac nuéc Chau A méi st dung bac (do khong dit vang) dén cubi thé ky
XIX bac ngay cang mat giado vay cac nudc Chau Au va ca Hoa Ky quyét dinh va
st dung vang, cac nudc Chau A nhu Nhat Ban, An b9, Trung Hoa do 1¢ thudc su
nhap cang nguyén liéu may moc... tr Phuong Tay nén cling bai bd bac st dung
vang. O Pong Duong, bac dugc sir dung 1am tién tir 1885 dén 1931. Pén nim 1931
ddng bac Pong Duong tir ban vi bac sang ban vi vang, c6 thé cho rang, khoang tir
1935 chi con mot kim loai quy duoc tit ca cac nude chip nhan 1am tién trén thé gidi

la vang.

2. Tin té:
Tin t& duoc hiéu la tht tién tu n6 khong co6 gid tri nhung do sy tin nhiém cua
moi ngudi ma né duoc luu dung. Tin té ¢ thé bao gom tién bang kim loai va tién

gidy.



— Tién bang kim loai thudc hinh théi tin t& khac véi kim loai tién té thudc hinh
thai hoa té. O hinh thai ny gi4 tri noi tai ctia kim loai thudng khong phu hop véi
gia tri danh nghia.

— Tién gidy bao gdm tién gidy kha hoan va tién gidy bat kha hoan.

— Tién gidy kha hoan 13 thir tién duoc luu hanh thay cho tién vang hay tién bac
ky thac ¢ ngan hang. Bét ctr lac ndo moi nguoi ciing c6 thé dem tién gidy kha hoan
d6 d6i lay vang hay bac co gia tri twong duong véi gia tri duoc ghi trén tién gidy
kha hoan do.

O Trung Hoa tir doi Tong dd xuat hién tién gidy. Vi nhitng nhu cau mua ban,
céc thuong gia hinh thanh timg thwong hoi ¢6 nhiéu chi nhanh & khip cac thi trin
16n. Cac thuong gia ky thic vang hay bac vao hoi s¢ cia thuong hoi roéi nhan gidy
ching nhan cda hoi s¢ thuong hoi, voi giéy chtrng nhan nay cac thuong gia c6 thé
mua hang & cac thi tran khac nhau c6 chi nhanh ciia thuong hoi, ngoai loai gidy
chtng nhan trén tridu dinh nha Téng con phat hanh tién gidy va dugc dan chung

chap nhan.

O Viét Nam vao cudi doi Tran, H6 Quy Ly di thi nghiém cho phat hanh tién
gidy. Nhan dan ai ciing phai ndp tién dong vao cho Nha nudc, ctr 1 quan tién dong
ddi dugc 2 quan tién gidy, viée st dung tién gidy cua HO Quy Ly that bai vi nha HO
som bj 14t 6, dan chua quen str dung tién gidy va sai 1am khi xac dinh quan hé giira

tién dong va tién gidy (bao ham y nghia tién gidy c6 gia tri thap hon).

Ngudn gbc cia tién gidy chi c6 thé duoc hiéu rd khi xem xét lich st tién té cac
nudc Chau Au. Tir dau thé ky thir XVII, & Ha Lan ngan hang Amsterdam da cung
cap cho nhirng than chu goi vang vao ngan hang nhimg gidy chting nhan bao gdm
nhiéu to nho. Khi can, c6 thé dem nhitng to nho nay doi lay vang hay bac tai ngan
hang. Trong thanh toan cho ngudi khac cac gidy nho ndy ciling dugce chap nhan. Sau
d6 mot ngan hang Thuy Dién tén Palmstruch di manh dan phat hanh tién gidy dé
cho vay. Tir @6 ngan hang Palmstruch c¢6 kha ning cho vay nhiéu hon von tu cé.
Véi nhiéu loai tién gidy duoc phat hanh, luu thong tién té bi rdi loai vi nhidu nha
ngan hang lam dung gy nhiéu thiét hai cho dan chiing. Do d6, vua chiia cac nudc

phai can thi€p vi cho rang vi¢c duc tién tr xua la vuong quyén va mat khac viéc



phat hanh tién gidy 1a mot nguon loi to 16n. Vuong quyén cac nudc Chau Au thira

nhan mot ngan hang tu c6 quyén phat hanh tién gidy v6i nhimg diéu kién nhat dinh:
+ Piéu kién kha hoan: c¢6 thé ddi ldy bat cir lac nao tai ngan hang phat hanh
+ Piéu kién du trix vang lam dam béo: ban dau 1a 100% sau con 40%
+ Piéu kién phai cho Nha nudc vay khong tinh 13i khi can thiét.

— Tién gidy bat kha hoan 13 tht tién gidy bat budc luu hanh, moi nguoi khong

thé dem tién gidy ndy dén ngan hang dé dbi 1y vang hay bac.
Ngudn goc cia tién bat kha hoan 1a bai nhitng nguyén nhan sau:

+ Thé chién thtr nhat di lam cho cac quéc gia tham chién khong con du vang
dé d6i cho dan chung. Nudc Anh tir nam 1931 di cudng birc luu hanh tién gidy bat

kha hoan, nudc Phap nam 1936.

+ Khiing hoang kinh té thé gigi nam 1929 dan dén & nudc Pic moi nguoi dua
nhau rat tién, do d6 Ngan hang Trung wong Puc di phai dung vang tra no nudc
ngoai va do d6 sb trir kim gan nhu khong con. Tién si Schacht (1933 — 1936) da ap
dung chinh sach tién tai trg bang cach phat hanh trai phiéu, dé tai trg san xuat va
nhitng chuong trinh kinh té, xa hoi 16n. Bién phap nay 1am giam 50% that nghiép,
san xudt ting 41% (1934). Tir d6, nhiéu nha kinh té cho ring gié tri tién t& khong

phai dua vao du trit vang nhu cac quan diém trudc day.

3. But té:
Bt t& 1a mot hinh théi tién té duge st dung bﬁng cach ghi chép trong s6 sach
ké toan cia Ngan hang. But t& xuat hién 1an dau tai nudc Anh, vao giira thé ky XIX.
Dé tranh nhitng quy dinh chit ché trong viéc phat hanh gidy bac, cic nha ngan hang

Anh d3 sang ché ra hé thong thanh toan qua s6 sach ngan hang.

Bt t& ngdy cang co vai trd quan trong, ¢ nhimg qudc gia c6 nén kinh té phat

trién va hé théng ngan hang phat trién, ngudi dan co thoi quen st dung bt té.

4. Tién dién tir:
C6 nhiéu tén goi cho thtr tién ndy: tién nhwra, tién théng minh,... Day c6 phai
1a mot hinh thai tién t¢ khong 1a van dé chua thong nhat. Mot s6 quan diém cho rang

day chi la “phuong tién chi trd ma61”, sy “chuyén dich von bang dién ta”.



III. CAC CHUC NANG CUA TIEN TE

Du biéu hi¢n dudi hinh thue nao, tién té cling cé ba chirc nang co ban: chirc
nang phuong tién trao doi, chirc ndng don vi danh gia va chlrc nang phuong tién du

trir gid tri.

1. Chitc niing phwong tién trao ddi

La mot phuong tién trao ddi, tién té duge s dung nhu mot vat moi gidi trung
gian trong viéc trao doi cac hang hoa, dich vu. Py 1a chirc ning dau tién cua tién
t¢, nd phan anh ly do tai sao tién té lai xuét hién va ton tai trong nén kinh té hang
hod .

Trong nén kinh té trao ddi truc tiép, ngudi ta phai tién hanh dong thoi hai
dich vu ban va mua v6i mot ngudi khac. Pidu d6 1a don gian trong trudng hop chi
c6 it ngudi tham gia trao doi, nhung trong diéu kién nén kinh té phét trién, cac chi
phi dé tim kiém nhu vy qua cao. Vi vy ngudi ta can st dung tién lam moéi gi6i
trong qué trinh ndy, tirc 12 nguoi ta trude hét s doi hang hoa ctia minh lay tién sau
d6 dung tién mua thir hang hoa minh can. Rd rang viéc thuc hién 1an luot cac giao
dich ban va mua véi hai nguoi sé dé dang hon nhiéu so véi viéc thuc hién dong thoi
hai giao dich d6i voi cling mot ngudi.

Dé thuc hién chtrc ning phuong tién trao dbi tién phai c6 nhing tiéu chuan
nhét dinh:

- Pugc chip nhan rong rii: n6 phai duoc con nguoi chip nhan rong rai trong
lwu thong, bai vi chi khi moi ngudi cing chap nhan né thi nguoi c6 hang hod méi
ddng y d6i hang héa cia minh 13y tién;

- D& nhén biét: con nguoi phai nhan biét n6 dé dang;

- C6 thé chia nho duoc: dé tao thudn loi cho viéc d6i chac giita cic hang hoa
c6 gia tr1 khac nhau;

- Dé van chuyén: tién té phai du gon nhe dé dé dang trong vi¢c trao doi hang
hoa & khoang cach xa;

- Khong bi hu hong mét cdch nhanh chong;



- Puoc tao ra hang loat mot cach dé dang: dé s lugng cia n6 du dung trong
trao doi;
- C6 tinh ddng nhat: cac ddng tién co cing ménh gia phai c6 sirc mua ngang

nhau.

2. Churc nang don vi danh gia.

Chtrc ning tht hai cua tién 13 mot don vi danh gia, tic 13 tién t& dugc st
dung lam don vi dé do gia tr1 cia cac hang hoa, dich vu trong nén kinh té. Qua viéc
thuc hién chirc nang nay, gid tri cua cac hang hod, dich vu duogc biéu hién ra béng
tién, nhu viéc do khdi kuong béng kg, do do dai béng m...nhd d6 ma viée trao d6i
hang hoa dugc dién ra thuan loi hon.

Néu gi tri hang hoa khong c6 don vi do chung 13 tién, mdi hang hoa s& dugc
dinh gia bang tat ca cac hang hod con lai, va nhu vy sb luong gia cac mat hang
trong nén kinh té ngay nay s& nhiéu dén murc ngudi ta khong con thoi gian cho viée
tiéu dung hang hoa, do phan 16n thoi gian di dang cho viéc doc gid hang hoa. Khi
gia cua cac hang ho4, dich vu duogc biéu hién béng tién, khong nhiing thuén tién cho
ngudi ban hang hoa ma viéc doc bang gia ciing don gian hon rat nhiéu véi chi phi
tho1t gian it hon st dung cho céac giao dich.

La mot don vi danh gia, né tao co s& thuan lgi cho viéc sir dung tién lam
phuong tién trao d6i, nhung ciing chinh trong qué trinh trao ddi str dung tién lam
trung gian, cac ti 1& trao d6i duoc hinh thanh theo tap quan - tc 13 ngay tir khi méi
ra doi, viée str dung tién 1am phuong tién trao d6i da din tdi viée dung tién 1am don
vi danh gia. Pau tién nhitng phuong tién dugc str dung lam tién dé biéu hién gia tri
hang hoa ciing c6 gia tri nhu cac hang hoa khac. Co s& cho viéc tién biéu hién gia
tri cac hang hoa khac chinh 14 tién cling c6 gi tri st dung nhu cic hang hoa khac
(Theo phan tich ctia Marx vé sy phat trién cta cac hinh thai biéu hién gia tri hang
hod: gia tri hang hoa duoc biéu hién & gia tri str dung cta hang hoa déng vai tro vat
ngang gia, vat ngang gia chung). Vi vay trong thoi dai ngay nay, mac du céc
phuong tién dugc sir dung 13 tién khong con ¢6 gia tri nhu cac hang hoa khac nhung
n6 dugc moi ngudi chép nhan trong luu thong (c6 gid tri sit dung dac bi¢t), do do
van dugc sir dung dé danh gia gia tri cac hang hoa. Trong bt ké nén kinh té tién té
nao viéc str dung tién lam don vi do ludng gia tri déu mang tinh chét triru tuong,

vira c6 tinh phap 1y, vira c6 tinh quy udc.



3. Chirc nang phuwong tién du trir gia tri

La mdt phuong tién dy trtr gid tri, tién té 1a noi cit gilt sic mua qua thoi
gian. Khi nguoi ta nhan dugc thu nhap ma chua muén tiéu nd hodc chua co diéu
kién dé chi tiéu ngay, tién 12 mot phuong tién dé cho viéc cat gilt sirc mua trong
nhing trudng hop niy hodc ¢ thé nguoi ta giir tién chi don thuan 1a viéc dé lai cua
cai.

Viéc cat gitr nhu vy c6 thé thuc hién bang nhiéu phuong tién ngoai tién
nhu: C6 phiéu, trai phiéu, dét dai, nha cira..., mot s6 loai tai san nhu vay dem lai
mot mirc 1di cao hon cho ngudi giit hodc c6 thé chong d& lai su ting cao vé gia so
v6i viée giit tién mat. Tuy nhién nguoi ta van giir tién voi muc dich du triv gia tri
bdi vi tién c6 thé chuyén doi mot cach nhanh chong ra cac tai san khéc, con cac tai
san khac nhiéu khi doi héi mét chi phi giao dich cao khi nguoi ta mudn chuyén doi
no sang tién. Nhiing diéu dé cho théy, tién 1a mot phuong tién du trir gid tri bén
canh cac loai tai san khac.

Vi¢e thuc hién chirc ndng phuong tién dy trir gia tri cua tién tot dén dau tuy
thudc vao sy 6n dinh ctia mirc gia chung, do gié tri cua tién duogc xac dinh theo khdi
luong hang hod ma né cb thé ddi duge. Khi mirc gia ting 18n, gia tri ca tién s&
giam di va nguoc lai. Sy mat gia nhanh chong cua tién s& 1am cho ngudi ta it muén
giit nd, diéu nay thuong xay ra khi lam phat cao. Vi vay dé tién thuc hién tét chire

nang nay, doi hoi stirc mua cua tién phai 6n dinh.

IV. KHOI TIEN TE

Viéc dinh nghia tién té 1a mot phuong tién trao ddi méi chi dua ra mét cach
hiéu khai quat vé tién, né khong cho chiing ta biét rd trong nén kinh té hién tai
nhirng phuong tién cu thé nao dugce coi 1a tién, sb lugng cua no la nhiéu hay it. Vi
vay nguoi ta phai dinh nghia tién mot cach cu thé hon bang viéc dua ra cac phép do
vé cac khéi tién té trong luu thong.

Céac khdi tién té trong luu thong tap hop cac phuong tién duoc sir dung
chung lam phuong tién trao ddi, dugc phan chia tuy theo “dd 1ong” hay tinh thanh
khoan ctia cac phuong tién d6 trong nhitng khoang thoi gian nhét dinh ctia mét qudc

gia. D “long” hay tinh thanh khoan ciia mdt phuong tién trao d6i duoc hiéu 1a kha



nang chuyén doi tr phuong tién do6 ra hang ho4, dich vu - tirc 1a pham vi va mirc do
c6 thé str dung nhitng phuong tién dé trong viéc thanh toan chi tra.

Cac phép do khdi tién té duoc dua ra tuy thudc vao cac phuong tién duogc hé
thong tai chinh cung cip va thudng xuyén co su thay ddi cho pht hop, nhung nhin
chung céac khdi tién té trong luu thong bao gém:

- Khéi tién giao dich (M;) gdbm nhitng phuong tién dugc str dung rong rai
trong thanh toan chi tra vé hang hoa dich vu, bd phan ndy c6 tinh 16ng cao nhat:

+ Tién mit trong luu hanh: B phan tién mit (gidy bac ngan hang va tién
duc) nam ngoai hé théng ngin hang.

+ Tién giri khong ky han tai cac t6 chure tin dung.

- Khdi tién mé rong (M,) gom:

+ M,

+ Tién giri c6 ky han

Bo phan tién gui ¢6 ky han mic du khong tryc tiép sir dung lam phuong tién
trao d6i, nhung chung ciing c6 thé dugc chuyén d6i ra tién giao dich mot cach
nhanh chdng va véi phi ton thip. Bé phan nay con ¢ thé dugce chia ra theo ky han
hoic sb luong.

- Khdi tién tai san (M;) bao gdm:

+M,

+ Trai khoan c6 mirc 10ng cao nhu: Hbi phiéu, tin phiéu kho bac... B phan
trai khoan nay 13 tai san chinh nhung van c6 thé duoc chuyén doi ra tién giao dich
tuong d6i nhanh chéng.

Mic du sd lidu vé cac khéi tién té duoc cong bd va st dung vao nhiing myc
dich nhat dinh, nhung viéc dua ra cic phép do lugng tién chi ¢ ¥ nghia khi n6 vira
tap hop duoc cac phuong tién trao ddi trong nén kinh té, vira tao co so dy béo lam
phat va chu ky kinh doanh. Vi vdy, hién nay mét sé nudc dang nghién ciru dé dua ra
phép do “tong luong tién co ty trong” trong d6 mdi loai tai san c6 mot ty trong khéc
nhau tuy theo do “léng” cua nd khi cdng lai vo1 nhau. Viée lya chon phép do nao
phu thudc vao nhan thirc va kha ning cia NHTU trong diéu hanh chinh sach thuc
té. Tuy nhién, st dung truc tiép trong cac giao dich 1am phuong tién trao d6i chu
yéu 1a khoi tién M, vi vay dinh nghia M, dugc st dung thuong xuyén khi noi t6i

cung-cau tién te.



V. CUNG - CAU TIEN TE

1. Cau tién té
Viéc nghién ctru cau tién t€ ludén dugc cac nha kinh t€ quan tadm, va né co6 thé
cho nhiing goi y v€ hoach dinh chinh sach cua nhitng ngudi chiu trach nhiém diéu

hanh nén kinh té.

1.1. Mt s6 hoc thuyét vé cau tién té

Qua thoi gian, nhitng hoc thuyét vé cau tién t& di cho thiy su tranh luan
khong ngimg ctia cac nha kinh té vé sy anh huong cia 13i suat dén cau tién té, va
sau d6 1a sy anh hudng cua tién té ddi v6i hoat dong kinh té.

1.1.1Quy luit luu thong tién té ciia Karl Marx.

Khi nghién ctru cac chiic ning cua tién té, Karl Marx dwa ra 5 chtic ning:
chtrc nang thudc do gia tri, chirc nang phuong tién luu thong, chirc nang phuong
tién cét gift, chirc niang phuwong tién thanh toan va chirc ning tién té thé gi6i. Trong
viéc nghién ctru chirc ning phuong tién luu thong cia tién t&, Marx da dua ra quy
luat lwu thong tién té hay quy luat vé sé lugng tién can thiét cho luu thong véi noi
dung:

Sd luong tién can thiét thuc hién chuc nang phuong tién luu thong ti 1€ thuan
v6i tong s gia ca hang hoa trong luu thong va ti 18 nghich véi téc d6 luu thong binh

quan cua cac dong tién cung loai.

Trong do:
M, : S6 luong tién can thiét thyc hién chic ning phuong tién luu thong.
M, PQ : Téng s gia ca hang hoa trong luu thong.

V: Tbc do luu thong binh quan cia tién té.

Dén chirc ning phuong tién thanh toan, quy luat ndy duoc phat biéu day du

nhu sau:

Khéi luong tién Tong gia Tong Gia ca Gia cd hang
can thiét thyc cd hang _ gidcda + hanghod _  hod thyc hién
hién churc ning hod trong hang hoa dén han bang thanh
phuong tién luu luu thong ban chiu thanh toan todn bu tru
thong va =

phuong tién Téc d6 luu thong binh quén cia tién té

thanh toan
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Bang viéc dua ra quy ludt vé sd luong tién can thiét cho luu thong, Karl
Marx da chira rr?mg nén kinh té can mot luong tién nhat dinh cho viéc thuc hién cac
giao dich vé hang hoa dich vu, sé luong tién nay chiu anh hudng cta hai yéu té co
ban 13 téng gia ca hang hoa trong luu thong va téc do luu thong binh quan cua tién
te.

Yéu cdu cua quy ludt luu thong tién té can thiét cho luu thong, tic 13 doi hoi
luong tién cung Ung phai can dbi voi lwong tién can cho viée thyc hién cac giao
dich ctia nén kinh té.

1.1.2Hoc thuyét s6 lwong tién té tho so

Vio cudi thé ki XIX dau thé ki XX, mot s6 nha kinh té ma dai dién tiéu biéu
1a Irving Fisher ¢ dai hoc Yale dua ra hoc thuyét vé sb lugng tién t& ma noi dung
chu yéu 1a mot hoc thuyét vé xac dinh thu nhip danh nghia.

Trong tac pham “sirc mua ciia tién t&”, nha kinh té hoc My Irving Fisher dua
ra moi quan hé giira tong lugng tién t& (M) voi tong chi tiéu dé mua hang hoa, dich
vu dugc san xuit ra trong nén kinh té dua trén mot khai niém goi la tbc do luu thong
tién té theo phuong trinh trao d6i tinh theo gia tri danh nghia cta cac giao dich
trong nén kinh té:

MV, = PT

Trong d6 P 13 gia binh quin mdi giao dich, T 13 sé luong giao dich tién hanh
trong mot ndm va V, la tdc d6 giao dich cua tién té - tbc do khdi luong tién quay
vong hang nam. Vi gia tri danh nghia cua cac giao dich (T) rat kho do ludng cho
nén hoc thuyét s6 luong di dugc phat biéu theo tong san pham (Y):

MV=PY
Trong d6 V 1a toc d6 thu nhip do ludng sb 1an trung binh trong mot nim mot

don vi tién t€ duogc chi dung dé mua tong s6 hang hod, dich vu dugc san xuat ra
trong nén kinh té.

Py
M

v

Irving Fisher 1ap luan réng tbc do thu nhdp dugc xéc dinh bdi cac td churc
trong nén kinh té c¢6 anh hudng dén cach cac ca nhan thuc hién cac giao dich. Néu
ngudi ta dung sd ghi ng va the tin dung dé tién hanh cac giao dich ciia minh va do

d6 ma str dung tién it hon thong thudng khi mua thi lugng tién duge yéu ciu it di dé
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tién hanh cac giao dich do thu nhap danh nghia gay nén ( MN so véi PY) va toc do
(PY/M) s€ tang 1én. Nguoc lai néu mua tra béng tién mat hodc séc 1a thuén tién hon
thi can st dung lugong tién nhiéu hon dé tién hanh cac giao dich dugc sinh ra boi
cing mot mirc thu nhip danh nghia va téc do s& giam xudng. Tuy nhién quan diém
cta Fisher 13 nhitng ddc diém vé to chirc va cong nghé cua nén kinh té s& chi anh
huong dén tdc do mot cach cham chap qua thoi gian, cho nén tdc do sé gilt nguyén
mot cach hop 1y trong thoi gian ngan.

Véi quan diém nay, phuong trinh trao d6i duoc chuyén thanh hoc thuyét sb
lugng tién t& voi nodi dung: Sd luong thu nhdp danh nghia chi dugc xac dinh boi
nhitng chuyén dong trong s lugng tién té.

Irving Fisher va cac nha kinh té c6 dién khac cho rang tién luong va gia ca
hoan toan linh hoat nén coi mirc tong san pham dugc san xuat trong nén kinh té (Y)
thuong duoc giltt & mirc cong an vi¢c lam déy du, do vay Y co thé duge coi mot
cach hop 1y 1a khong thay ddi trong thoi gian ngan.

Nhu vay: phuong trinh trao d6i dugc viét lai:

P=(V/Y)xM=kxM

Trong d6: k (= V/Y) khong thay d6i trong thoi gian ngin va thay doi cham
trong thoi gian dai. Hoc thuyét s6 luong tién té ham ¥ rang: nhitng thay d6i trong
mirc gi4 ca chi 1 két qua cua nhitng thay doi trong s6 luong tién té tho so da di dén
van dé cau tién té.

Phuong trinh trao ddi duogc viét lai nhu sau:
1
M =—xPY
V

Khi thi truong tién t€ can bang: s6 lugng tién cac to churc va cd nhan nam giir

(M) bang sb lugng tién duge yéu cau (MD), vi vay:

MD=%><PY:k><PY

r 1 \ A M A
Trong d6: k = 7 la mot hang so
Nhu vay hoc thuyét s6 lugng tién té cua Fisher néi nén rang: cau vé tién la

mot ham s6 cua thu nhap va lai xuat khong c6 anh hudng dén cau cua tién té.

1.1.3 Ly thuyét ciia Keynes vé s wa thich tién mit

12



Trong khi 1. Fisher phat trién quan diém hoc thuyét s6 luong ciia minh vé
MD thi m6t nhém céc nha kinh t& & Cambridge ciing dang nghién ctru vé nhiing van
dé do va cling dua ra két ludn MD =k * PY . Nhung khac voi Fisher, ho nhan manh
su lua chon cta cac nhan trong viéc gitr tién va khong bac bo sy anh hudng cua lai
suat dén MD.

Trén co s& quan diém nay, Keynes xay dung 1y thuyét vé cau tién té dugc goi
1a 1y thuyét vé su ua thich tién mat. Ly thuyét ndy duoc trinh bay trong tic pham noi
tiéng: “Hoc thuyét chung vé cong an viéc 1am, 13i xudt va tién t&”. Trong hoc thuyét
cua minh, Keynes da néu ra 3 dong co cho viéc giir tién:

- Bong co giao dich:

Céc ca nhan nam giit tién vi d6 1a phuong tién trao doi c6 thé dung dé tién
hanh céc giao dich hang ngay. Keynes nhin manh rang bo phan cia cau tién t& do
trudc tién do mirc giao dich ciia dan ching quyét dinh. Nhitng giao dich c6 ty 18 véi
thu nhap cho nén cau tién té cho giao dich ti 18 vai thu nhap.

- bBong co du phong

Keynes thira nhan rang ngoai viéc giit tién dé tién hanh giao dich hang ngay,
ngudi ta con gir thém tién dé dung cho nhitng nhu cau bat ngo. Tién dy phong duoc
st dung trong cac co hdi mua thuan tién hoac cho nhu cau chi tiéu bat thuong.

Keynes tin rang sb tién du phong ma ngudi ta mudn nam giir duoc xac dinh
trudc tién ti€én boi muc do cac giao dich ma nguodi ta du tinh s€ thyc hi¢n trong
tuong lai va nhimg giao dich d6 ti 1¢ véi thu nhap, do d6 can tién dy phong ti 18 véi
thu nhap.

- Pong co dau co

Keynes dong ¥ rang tién té 13 phuong tién cat giit ciia cai va goi dong co gt
tién la dong co dau co. Keynes dong ¥ voi cac nha kinh té Cambridge rang cta cai
gén chat véi thu nhap nén bo phan cAu thanh mang tinh dau co cua cau tién té s&
lién quan dén thu nhap, nhung Keynes tin rang i suat dong mot vai trd quan trong.

Keynes chia céc tai san co6 thé duoc dung cat giir cua cai 1am hai loai: tién va
trai khoan. Keynes gia dinh réng loi tre du tinh vé tién 1a sb khong, 1¢1 tirc du tinh
dbi vai trai khoan gdm tién 14i va ti 1& du tinh vé khoan loi von.

Keynes gia dinh rang: cic ca nhan tin rang ldi sudt c6 chidu huéng quay vé

mot gid tri thong thuodng nao d6. Néu 1i suat thap hon gia tri thong thudng do thi
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nguoi ta du tinh 14i suat cia trai khoan tang 1én trong twong lai va nhu vay dy tinh
s& bi mat vbn vé trai khoan d6. Két qua 1a ngudi ta rat c6 thé giir cua cai ciia minh
bang tién hon 1a bang trai khoan va cau tién té s& cao. Nguoc lai, néu 1ai suit cao
hon gi tri thong thuong do, cau tién té s& thap. Tir 1ap luan trén cau tién té 1 lién
hé 4m so v6i muc 13i suat.

Dat chung ba dong co voi nhau:

Dit chung ba dong co giir tién vao phuong trinh cau tién té, Keynes di phan
biét giit s6 lugng danh nghia v&i s6 lugng thuc té. Tién té dugc danh gia theo gid tri
ma no c6 thé mua. Keynes dua ra phuong trinh cau tién té, goi 1a ham sb wa thich

tién mit, no cho biét cau tién thuc té 12 mot ham sb cuaiva Y.
MD .
P (? Y j

Dau -, + trong ham s6 ua thich tién mat c6 y nghia la cau vé s6 du tién mat
thuc t€ ¢o lién hé am vai 1 va 1ién hé duong voi Y.

Trong diéu kién can bang cta thi truong tién t&: MD = M

PY Y
S M /GY)

Cau tién té lién hé am véi 13i suét, nén khi ting 1én, f(i,Y) giam xudng va
tdc do tang 1én. Do lai suat bi bién dong manh nén thuyét wa thich tién mit chi ra
réng tde do cling bién dong manh.

Nhu vay thuyét cua Keynes vé cau tién té cho thay cau tién té ti 1& v6i thu
nhép va c6 lién hé am voi 1ai suit. V6i su bién dong manh cua tbc do, hoc thuyét
nay ciing chi rang tién té khong phai 1a nhan t6 duy nhat anh huéng dén sy thay doi
cua thu nhap danh nghia.

1.1.4 Hoc thuyét s6 lwong tién té hién dai cia Friedman

Nim 1956 Milton Friedman di phat trién hoc thuyét vé ciu tién té trong bai
bao ndi tiéng “Hoc thuyét sb lugng tién té: Mot su xac nhan lai”. Friedman cho ré“mg
cAu tién té phai bi anh hudng bdi ciing cic nhan té anh hudng dén cau cua bat ky tai
san nao. Vi vay cau tién té phai 1d mot ham sb ciia nhiing tai nguyén dugc san sang
st dung cho céac ca nhan (tirc 1a ctia cai cua ho) va cua lgi tirc du tinh vé céc tai san

khac so voi lgi tire du tinh vé tién.
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Friedman trinh bay y kién cua minh vé cau tién t¢ nhu sau:

MD !
5 =f(Yp=rbjrman—rm’H —rmj

Trong do:

Céc dau (+) hodc (-) & dudi phuong trinh chi médi lién hé duong hodc 4m cia
cac yéu tb trén du voi cau tién té.

MD/P cau vé sd du tién mat thuce té.
MD/P  Yp: Thu nhdp thuong xuyén (thu nhdp dai han binh quan du
tinh).

R,.: Loi tire du tinh vé mit tién.

rp: Loi tae du tinh vé trai khoan.
R.: Loi ttrc du tinh vé ¢6 phan (c6 phiéu thuong).
I1 : Tilé lam phat dy tinh.

Theo Friedman, viéc chi tiéu duoc quyét dinh bgi thu nhap thudng xuyén tirc
la thu nhdp binh quan ma ngudi ta du tinh s€ nhan dugc trong thoi gian dai. Thu
nhap thuong xuyén it bién dong, boi vi nhiéu sy bién dong cua thu nhap 1a tam thoi
trong thoi gian ngan. Vi vay cau tién té sé khong bi bién dong nhiéu cung véi su
chuyén dong cta chu ky kinh doanh. Mot ¢4 nhan c6 thé giir ciia cai dudi nhiéu
hinh thtc ngoai tién, Friedman xap xép chiing thanh 3 loai: trai khoan, c6 phiéu (c6
phiéu thuong) va hang hoa. Nhitng dong luc thuc diy viée gitr nhitng tai san d6 hon
1a gifr tién thé hién bang loi tirc dy tinh vé mdi mot tai san d6 so vai loi tire du tinh
vé tién. Loi tirc vé tién bi anh hudng boi hai nhan tb:

- Céc dich vu ngan hang cung cap di kém véi cac khoan tién giri ndm trong

cung tién té, khi cac dich vu nay tang lén, loi tirc du tinh vé tién tang.

- Tién 14i tra cho cac khoan tién giri nim trong cung tién té

Céc s6 hang r, —r, va r, —r, biéu thi cho lgi tirc du tinh vé trai khoan va cd
phiéu so véi loi tirc du tinh trong ddi vé tién giam xudng va cau tién té giam xudng.
Sb hang TT1.-7. biéu thi loi tire du tinh vé hang hoa so voi tién. Loi tire du tinh vé
giit hang ho4 1a ti 1& du tinh vé viéc ting gid hang hoa bang ti 16 lam phat dy tinh
[T -Khi [ - tinglén, loi tirc du tinh vé hang hoa so véi tién ting 1én va ciu

tién t¢ gidm xudng.
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Trong hoc thuyét cia minh, Friedman thira nhan rang c6 nhiéu cai chir
khong phai chi c6 13i xuét 1a quan trong cua nén kinh té tong hop. Hon nira,
Friedman khong coi loi tirc dy tinh vé tién 1a mot hﬁng s6. Khi 1ai sut tang lén
trong nén kinh té, cac ngan hang thu duoc nhiéu loi nhuén cho vay hon va do vay
cac ngan hang c6 thé tra 1di cao hon cho cac khoan tién giri giao dich hodc ning cao
chit luong cac dich vu cung c?ip cho khach hang tuc 1a lgi tic dy tinh vé tién sé
tang 1én, nhu vy r, —r s& twong d6i 6n dinh khi 13i xuat thay doi, tirc 1a theo

Friedman nhirng thay doi cua 1ai xuat s€ co it tac dung dén cau tién té.

Tir nhitng phan tich d6, ham sb cau tién té ctia Friedman chu yéu 1a mot ham
s6 trong d6 thu nhap thuong xuyén 1 yéu tb quyét dinh dau tién cua cau tién té va

phuong trinh cau tién té ctia 6ng c6 thé dugc tinh gan véi:
MD
(Y
P SXp)

Theo quan diém cta Friedman, cau tién té khong nhay cam véi 13i suat vi
nhitng thay doi ciia 13i suat it c6 tac dung dén loi tirc dy tinh twong ddi cua nhimng
tai san khac so vdi tién, cing véi sy it bién dong ciia thu nhap thudng xuyén, cau
tién té s& tuong dbi 6n dinh va c6 thé du doan duoc bﬁng ham sd ciu tién té. Va nhu
vay toc do (V) co thé duy doan duoc tuong d6i chinh xac theo phuong trinh cau tién

té viét lai:

Néu toc d6 c6 thé du doan duoc, thi mot su thay doi trong muc cung tién té
s€ tao mQt su thay doi du doan dugc trong téng chi tiéu. Do d6 hoc thuyét sb luong
tién té clia Friedman thuc sy 1a mot sy phat biéu lai cta hoc thuyét ) lugng tién té
vi n6 dan dén cung mot két luan vé tam quan trong cua tién t& doi voi tong chi tiéu

cua nén kinh té.

1.2. Két luan

Su phan tich cua cac nha kinh té vé cau tién t& déu cho thay cau tién té thuc

té c6 tuong quan thuan véi thu nhap thuc té. Mic du Friedman d3 ching minh, 14
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suét it co anh huong dén cau tién té, nhung sy phan tich cta Friedman chua dé cap
dén trudng hop ti trong tién mit bao gém ca cac dich vu ngan hang cung cip di kém
v6i cac khoan tién giri nam trong cung tién té, thuc t& cho thdy cac dich vu nay
khong giam di khi 13i suat thay d6i, mat khac nhiing ngudi co tién ¢6 thé vu tién cho
muc tiéu thu 13i cao vi vay khi 14i suat ting 1én cac s6 hang r, —r,, r, —r, ... van

e m

tang 1€n va cau tién t€ nhay cam véi 1ai suat.

Nhu vay, néu loai bo sy anh hudng cua mic gid, muc cau tién t¢ thuc té sé
chiu tac dong bo1 hai y€u t6 quan trong: thu nhap thyc t€ va lai suat. Ham so cau

tién t€ cua Keynes van con nguyén gia tri.

2. Cung tién t¢

bé dép tng cho nhu cau st dung tién t¢ trong nén kinh té, mot s t6 chirc

nhu NHTU, cac ngan hang thwong mai cung tmg tién ra luu thong.

2.1.Cung ung tién ciia Ngan hang Trung wong
NHTU phat hanh tién mit cha yéu dudi hinh thire gidy bac ngan hang. Qua
trinh nay duogc thuc hién khi NHTU cho vay ddi véi cac to chire tin dung, cho vay
ddi voi kho bac Nha nudce, mua vang, ngoai t¢ trén thi truong ngoai hdi hodc mua

ching khoan trong nghiép vu thi truéng mo.

Khoi lugng tién phat hanh cia NHTU duoc goi la tién manh hay co s6 tién
(MB) bao gdm hai bd phan: Tién mit trong luu hanh (C) va tién du trir cua cic ngan
hang kinh doanh (R), trong d6 chi c6 bd phan tién mit ngoai ngan hang méi dugc

st dung dap ung cho nhu cau vé tién.

2.2.Cung irng tién ciia ngin hang thwong mai va cac té chirc tin dung

Cac NHTM va céc t6 chire tin dung khac tao tién chuyén khoan (D) theo co
ché tao tién trong toan b hé thdng ngan hang. Khéi luong tién do cac to chirc nay
cung ung dugc tao ra trén co sé luong tién dy trir nhan tr NHTU va cac hoat dong

nhan tién guri, cho vay va thanh toan khong dung tién mit cta hé thong ngan hang.

Khi NHTU phat hanh tién dua vao hé théng ngan hang, cic NHTM sir dung

s6 tién du trir ndy dé cho vay. Khi cac doanh nghiép hoic dan cu vay khoan tién do,
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n6 duoc str dung dé thanh toan chi tra va c6 thé mot phan hodc toan b duogc ki giri
tré lai vao mot ngan hang dudi hinh thic tién giri khong ki han, ngan hang lai tiép
tuc c6 voén dé cho vay. Nhu vy tir lugng tién du trit ban dau, hé théng ngan hang
thong qua cac hoat dong ctia minh c6 thé lam hinh thanh luong tién giri khong ky
han rat 16n. S6 tién nay dugc cic doanh nghiép, dan cu st dung dé thanh toan qua
ngan hang, vi vady né dugc tinh 1a mot bd phan cua khdi tién giao dich trong nén

kinh t€, dugc st dung dé dap img nhu cau vé tién.

2.3. Mirc cung tién té

Khéi luong tién giao dich do NHTU va c!tc t6 chirc tianung cung ung cho
nén kinh t€ dap g cho nhu cau sur dung tién bao gdm hai bd phan chinh 1a tién mat
trong luu hanh ( C ) va tién guri khéng ky han ( D). Tién duy trit ciia cac ngan hang
kinh doanh ( R ). Méi quan hé giira mtrc cung tién giao dich (MS) va co sb tién

(MB) thé hién qua hinh 1.

Co sb tién : MB

|
I
I
[ N\
|
|
|

C

Mirc cung tién giao dich  : MS
Hinh 1. Méi quan hé giita MS va MB

NHTU véi chirc ning 1a ngan hang phat hanh thyc hién viéc kiém soat va
diéu tiét khdi luong tién cung tng cho nén kinh té nhim dam bao sy 6n dinh thi
truong, né truc tiép didu chinh khdi lwong tién mit dang ton tai va kiém soat gian
tiép viéc tao ra cac khoan tién giri khong ky han cua cac ngin hang thwong mai.
Toan b khoi luong tién cung ung dugc xac dinh theo hé s6 tao tién so voi luong
tién co ban do NHTU phat hanh theo cong thirc:

MS =MB-m

Trong do:

MS: Mtic cung tién giao dich

MB: Co s6 tién

m: hé so tao tién.
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