LOI MO PAU

Phan tich hoat dong kinh doanh 1a mét cong cu quan trong trong hé théng quan 1y
doanh nghiép. Sau nhiing nim d6i méi, hinh thanh va phét trién nén kinh té thi truong,
khoa hoc phan tich hoat dong kinh doanh ciing ¢6 nhiéu thay ddi, bd sung theo hudng
phu hop véi nén kinh té theo co ché thi truong. Rét nhidu tai liéu vé phan tich hoat dong
kinh doanh da dugc ra doi. Cac tai li¢u nay thuong bao ham nhiéu ndi dung chua that
thdng nhét v&i nhau, do cac tac gia dimg & nhitng goc do khac nhau, c¢6 quan diém khac
nhau.

Nhu cau nang cao chat luong dao tao cua Truong Dai hoc kinh té - Pai hoc Pa
nang da dat ra yéu cau can thiét vé su thong nhit gio trinh sir dung trong giang day va
hoc tap ctia nha truong. Pap Gmg yéu cau nay, dong thoi ciing dé gop phan tham gia vao
qua trinh hoan thi€én moén hoc, Khoa Ké toan - Truong Pai hoc Kinh té da tién hanh t6
chirc bién soan gido trinh Phén tich hoat dong kinh doanh (gom phan I va phan II). Day la
gi4o trinh danh cho sinh vién cac hé dao tao thudc chuyén nganh Ké toan - Kiém toan cua
Dai hoc Pa Ning. Pay con la tai liéu tham khao cho sinh vién va ban doc thudc cac
chuyén nganh kinh té khic c6 quan tdm dén linh vuc phén tich tai chinh.

Gi4o trinh phén tich hoat dong kinh doanh - Phan II dé cap dén cac ndi dung cta
phan tich tai chinh doanh nghiép: tir nhitng van dé& vé cu trac ngudn von dén hicu qua
hoat dong, rui ro va gia tri cia doanh nghi€p. Nhiing thay ddi vé co ché quan ly tai chinh
& nudc ta trong thoi gian qua cling dugc quan tdm dé noi dung va phuong phap phéan tich
tai chinh tr& nén phi hop hon trong diéu hanh hoat dong doanh nghiép. Trong lan chinh
sira ndy, chiing t6i c6 bo sung nhitng thay d6i trong hé thong Bao cao tai chinh hién hanh
dé ngudi doc co thé hinh dung cach sir dung nhiing thong tin tir Bdo cdo tai chinh cho
cong tac phan tich tai chinh.

Tham gia bién soan gom:
- PGS. TS. Truong Ba Thanh - Chu bién va bién soan chuong 3, 4, 5
- TS. Tran Pinh Khéi Nguyén - Bién soan chwong 1, 2.

Mic du rat cd gang trong bién soan va tlep thu nhiéu y kién dong gop cua tap thé
Khoa, song Gido trinh dugc tién hanh trong giai doan co nhiéu thay doi sau sic, nén
khong tranh khéi nhitng khiém khuyét. R4t mong nhan duoc nhiéu y kién dong gop cia
ban doc dé Gido trinh duoc hoan thién hon trong nhitng 1an xuét ban sau.

Xin tran trong cam on!
TM. Tdp thé tac gia
PGS. TS. Truong Bd Thanh



1. CHUONG 1. TONG QUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH
NGHIEP

Phén tich tai chinh 13 mbi quan tAm cta cac nha quan tri ciing nhu nhiéu ddi tugng
khac tir khi nu6c ta chuyén doi co ché quan 1y kinh té. Tuy nhién, phan tich van dé gi,
van dung phuong phap phan tich ndo dé tao ra mot buic tranh tong thé vé hoat dong tai
chinh cta doanh nghiép 1a mot van dé d6i voi nha phan tich do nhiing thay dbi vé chinh
sach kinh té - tai chinh, sy khac biét vé quan diém phan tich, kha nang thu thap va xir ly
s liéu tai chinh...Muyc tiéu cia chuong nay nham giip nha phan tich hiéu dugc noi dung
cac hoat dong tai chinh co ban ctia doanh nghiép, qua d6 dinh huéng xay dung cac nhém
chi tiéu phan tich ph hop. Nhitng k¥ thuat va phuong phap phén tich ciing duoc dé cap
dé c6 thé van dung linh hoat theo timg ndi dung phan tich cu thé. Phan 16n con lai cia
chuong ndy giup nha phén tich doc va hiéu nodi dung cac bao céo tai chinh hién hanh &
Viét Nam. Tat nhién, phan nay khong dé cap cac bao cdo tai chinh dugc 1ap nhu thé ndo
nhu trong cac mon hoc ké toan, ma quan trong hon bao cao tai chinh thé hién nhiing van
dé gi vé cac quan hé tai chinh doanh nghiép ciing nhu duoc st dung nhu thé nao trong
qua trinh phan tich.

1. N§i dung cua tai chinh va tai chinh doanh nghiép

Tai chinh 12 mdt pham tru kinh té x4 hoi, phat sinh va ton tai cung voi su ton tai
clia nha nudc va nén san xuat hang héa. Khai niém va quan diém vé tai chinh ciing ludn
thay doi theo timg giai doan lich sir, timg ché do chinh tri, do vay xem xét cac quan diém
vé tai chinh 1 rat can thiét di voi cac nha phan tich tai chinh.

Oi cac nude theo nén kinh té ké hoach héa trudc ddy co nhiéu quan diém vé tai
chinh. Tt dién kinh té chinh tri hoc ctia nha xuét ban Tién bo (Lién X6) c6 dinh nghia
Tai chinh 1a mot hé thdng cdc quan hé san xudt phdt sinh trong qud trinh phdn phoi tong
san phdm xa hoi bang con dwong hinh thanh va sir dung cdc quy tién t¢ dé dam bdo nhu
cau tdi san xuat mo rong XHCN va théa man nhwng nhu cau khac cua xa hoi”. Trong tac
pham “Mot s6 van dé vé tai chinh, tin dung, gi4 ca va vé kinh té cong nghiép” da tong
hop nhiéu tranh luan vé khai niém nay vi theo dinh nghia trén thi cdc quan hé kinh té
béng hién vat cling dugc xem la cac quan h¢ tai chinh. Mgt quan diém khac cho réng, chi
c6 cac quan hé tién té méi thudce cac quan h¢ tai chinh. Cho nén, gido su Dia-tren-c6 da
dua ra dinh nghia thé hién ban chat cta tai chinh: “Tai chinh XHCN la hé thong cdc
quan hé tién té, trén co sé dé théong qua viéc phin phéi mét cach cé ké hoach tong sin
phdm xd héi, thu nhdp quéc dan va tich liiy bdo dam hinh thanh va siw dung cdc quy
tiéin t¢ tip trung va khong tdp trung, nham ddap iing nhu cau thiee hién nhitng nhiém vu
va chirc nang cua nha nudc xa hoi chu nghia ™.



Tu 1y luan trén, trong thyc tién hé thong tai chinh XHCN 1a mot hé thong gom tai
chinh tap trung va tai chinh phi tap trung, dong thoi tach biét gitta tai chinh nha nudc va
tai chinh ctia cac to chuc kinh té tap thé. Ban chat ciia hoat dong tai chinh & cac khau
(Ngan sach nha nudc, Bao hiém xa hoi, Bao hiém nha nudc, Tin dung ngan hang, tai
chinh xi nghiép qubc doanh va tai chinh cac t6 chirc kinh té tap thé) 1a cac quan hé tién
t¢, 1a viéc phan phdi san pham xa hoi théng qua viéc huy dong va sir dung cac quy tién té.
Chtrc nang cta tai chinh 14 kiém tra va phan phdi dé dat muc tiéu trong cong tac quan 1y
cua nha nudc XHCN.

Trong hé thong trén, tai chinh doanh nghiép bao gdm tai chinh XNQD, va tai
chinh cac t6 chire kinh té tap thé, trong d6 tai chinh XNQD 14 bd phan cua tai chinh nha
nude. Nhu vy, hoat dong tai chinh doanh nghiép khong tach biét rd rang vdi ngan sach
nha nudc. Tai chinh doanh nghiép chua tinh dén tai chinh cua cac to chirc kinh té tu nhan
khi nuéc ta thira nhan nén kinh té nhiéu thanh phan. Hoat dong cta cac to chuc tin dung
cling chua dugc xem la bd phén cua tai chinh doanh nghiép, thay vao dé dugc xem la bd
phan cua tai chinh tap trung. Cac quan hé tai chinh doanh nghiép bao gém: quan hé giira
doanh nghiép v&i nha nuéc, giita doanh nghiép véi to chic tin dung, giita doanh nghiép
vdi co quan chu quan, gitra doanh nghiép vo1 cac doanh nghi¢p khac, gitra doanh nghiép
vo1 CBCNV,va cdc quan h¢ trong noi bo doanh nghiép. Hé thong trén dan dén viéc hinh
thanh va sir dung cac quy tién té mang tinh ké hoach cao, tinh chu dong cua cac doanh
nghiép trong huy dong va st dung von chua co.

H¢ thong chinh tri thé gi6i trong nhitng nam cudi thap nién 80 c6 nhiéu thay do6i
dang ké da anh huong dén nén tang kinh té cua cac qudc gia theo nén kinh té ké hoach
hoa, trong d6 c6 Viét Nam. Vi mot nén kinh té thi truong dinh huéng XHCN c6 sy diéu
tiét cua nha nudc, ly ludn va thyc tién tai chinh trudc day khong con phu hop véi co ché
kinh t& méi & nuée ta. Van dé nay dat ra phai xem lai khai ni¢m, ban chit va hé thong tai
chinh trong diéu kién kinh té thi truong dé tao tién dé trong viéc xdy dung cac chinh sach
kinh té ciing nhu tao da cho viéc phat trién kinh té.

O cac nude theo nén kinh té thi truong, khi dé cap dén tai chinh 1a ban dén ba bd
phén c6 quan h¢ voi nhau: thi truong tai chinh, hoat dong dau tu va tai chinh doanh
nghiép. Thi truong tai chinh gan lién véi cac dinh ché tai chinh, ké ca ngan hang, cac
cong ty bao hiém, quy tiét kiém va cac t6 chirc tin dung. Thi trudng tai chinh 1a méi
truong tao diéu kién cac qily tién té hinh thanh va van dong, qua d6 céc tai nguyén ciia xa
hoi dugc str dung dung noi va c¢6 hiéu qua nhét.

Tai chinh doanh nghi€p la toan bo cac quan hé tai chinh biéu hién qua qua trinh
“huy dong va sir dung von dé t6i da héa gid tri ciia doanh nghiép”. Hai yéu t6 d6 gin
lién v6i nhau qua hoat dong dau tu vi dau tu tao diéu kién cho sy van dong cua cac quy
tién ¢ trong toan xd hoi. Tai chinh dugc xem nhu 1a mot hé thong trong do thi truong tai
chinh 1a trung tdm cua qua trinh hinh thanh va st dung cac quy tlen t¢. Hoat dong cua
ngan sach nha nudc, tai chinh doanh nghiép, Bao hiém va ciia moi to chuc tin dung déu
xoay quanh thi truong tai chinh. Tai chinh doanh nghiép c6 hai chiic nang co ban 1a huy
dong va stir dung vén. No6i dén tai chinh 1a nhan manh dén cac dong tién. Chirc nang “huy



dong” con goi 1a chirc ning tai trg, am chi qua trinh tao ra cic quy tién té tir cac nguodn
luc bén trong va bén ngoai dé doanh nghiép hoat dong trong lau dai véi chi phi thap nhat.
Chtrc nang “str dung von” hay con goi la dau tu, lién quan dén viée phan bd von & dau,
lac nao sao cho von dugc sir dung c6 hi¢u qua nhat.

Nhitng van dé trén cho thdy ban chét cua tai chinh van 1 cac quan hé kinh té tién
t¢ thong qua hoat dong huy dong vén va st dung Vén Do cling chinh la ban chat cua tai
chinh doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép trong nén kinh té ké hoach va nen kinh té thi
truong xét theo khia canh nay thi hoan toan giéng nhau. Sy khac nhau Xuat phat tir hé
thong tai chinh va ndi dung cac quan hé tai chinh doanh nghiép. Cac quan hé tai chinh
doanh nghiép trong nén kinh té thi truong c6 thé chia thanh bon nhom sau:

+ Quan h¢ tai chinh gitta doanh nghiép voi thi truong tai chinh. Méi quan h¢ nay
thuong thé hién qua viéc doanh nghiép tim ngudn tai tro cho hoat dong san xuat kinh
doanh: tir ngan hang thong qua vay, tu cong ching qua phat hanh trai phiéu, c6 phiéu, tir
cac dinh ché tai chinh khac. Trong diéu kién thi truong tai chinh viing manh va phat trién
thi mdi quan hé nay can dugc van dung linh hoat dé doanh nghiép str dung ngudn tai trg
c6 chi phi thap nhét. Mot thi treong tai chinh virng manh con 1la moi trudng thuan loi dé
doanh nghiép dau tu von nhan rdi ra bén ngoai.

+ Quan hé tai chinh giita doanh nghiép v&i ngan sdch nha nuée. Trong diéu kién
kinh té thi truong, quan hé nay thé hién trach nhiém cia doanh nghiép trong thanh toan
cac khoan thué theo luat dinh. Trong nhiéu truong hop dic biét, néu nha nudc co chinh
sach hd trg cho san xuét trong nudc qua hinh thirc trg gia, bu 16, cap phat thi day ciing 1a
mdt dang quan hé tai chinh.

+ Quan h¢ tai chinh gitra doanh nghiép v&i thi truong khdc nhuw: thi truong hang
hoa va dich vu. Mdi quan hé nay thé hién qua viéc doanh nghiép tan dung cac khoan tin
dung thuong mai tir cic nha cung cip hang hoa, dich vy... D6 con 1a cac quan hé tin dung
gitta doanh nghi€p vdi cac khach hang dé kich thich hoat dong tiéu thu ctia doanh nghiép.
Su dung linh hoat cac mdi quan hé tai chinh nay dé dam bao doanh nghiép sir dung cac
nguon Von tam thoi ¢ chi phi thdp, ting cuong hiéu qia hoat dong kinh doanh. Nghién
ctru mbi quan hé nay con danh gia cong tac thanh toan giira doanh nghiép véi cac cha ng
cling nhu cong tdc quan ly cong ng ctia doanh nghiép.

+ Quan h¢ tai chinh trong ndi by doanh nghiép: thé hién qua quan hé thanh toan
gitta doanh nghiép v6i nguoi lao dong vé luong, cac khoan tam tmg...; quan hé vé phan
phdi von gitta doanh nghiép voi cac don vi thanh vién, quan h¢ phan ph01 va st dung quy
hinh thanh tir 1gi nhuan dé lai....

Nhu vay, ndi dung cac quan hé tai chinh doanh nghiép trong nén kinh té ké hoach
hoa va nén kinh té thi truong hoan toan khac nhau. Néu nhu trong nén kinh té ké hoach
hoéa, cac quan hé tai chinh doanh nghiép chiu sy chi phéi ctia nha nudc dé phan phdi cia
cai xa hoi c6 ké hoach thi trong nén kinh té thi trudng, cac quan hé nay chiu sy chi phéi
cua thi truong sao cho tdi da hoa gia tri cia doanh nghié€p. Thi truong, dac biét 1a thi



truong tai chinh tao diéu kién khoi thong cho sy van dong cac dong tién. Hoat dong quan
1y nha nudc va hoat dong kinh doanh tach bi¢t ro rang thong qua hé thong phép luat.

Tom lai, nhin nhén ban chat va noi dung cua tai chinh noi chung va tai chinh
doanh nghiép néi riéng rat quan trong khi nudc ta chuyen sang nén kinh té thi truong
dinh huong XHCN c6 su diéu tiét cia nha nudc. D6i v6i cac nha phan tich, nhan thic
van dé nay 1a co so dé xay dung hudng phan tich ding dan trén co sé co ché tai chinh
hién hanh.

2. Muc tiéu va ngi dung cia phan tich tai chinh

2.1 Muc tiéu phén tich tai chinh

Phan tich tai chinh 14 qua trinh str dung cac k¥ thuat phan tich thich hop dé xir 1y
tai liéu tir bao cdo tai chinh va cac tai liéu khac, hinh thanh hé théng céc chi tiéu tai chinh
nham danh gia thyc trang tai chinh va du doan tiém luc tai chinh trong tuong lai. Nhu
vay, phan tich tai chinh trudc hét 1a viée chuyén cac dir liéu tai chinh trén bao cao tai
chinh thanh nhiing thong tin hiru ich. Qua trinh niy c6 thé thyc hién theo nhiéu cach khac
nhau tuy thu¢c vao muc ti€u cua nha phan tich. Phan tich tai chinh dugc st dung nhu la
cong cu khao sat co ban trong lya chon quyét dinh dau tu. N6 con duge st dung nhu 1a
cong cu dy doan cac diéu kién va két qua tai chinh trong tuong lai, 13 cong cu danh gia
cua cac nha quan tri doanh nghiép. Phan tich tai chinh s& tao ra cac chiing cur c6 tinh h¢
thong va khoa hoc ddi véi cac nha quan tri.

Hoat dong tai chinh doanh nghi¢p lién quan dén nhiéu déi tuong, tir cdc nha quan
tri & doanh nghiép dén cac nha dau ‘tu, ngan hang, nha cung cap, co quan quan ly nha
nude... nén muc tiéu phan tich cia mdi ddi tugng khac nhau. Chang han:

Déi voi cac nha cung cép tin dung: nguoi cung cap tin dung cho doanh nghiép
thuong tai trg qua hai dang la tin dung ngan han va tin dung dai han. Péi véi cac khoan
tin dung ngan han (vay ngan han, tin dung thuong mai, ...); nguoi tai trg thudng quan tim
dén diéu kién tai chinh hién hanh, kha ning hoan chuyén thanh tién cua tai san luu dong
va tbc d6 quay vong cua cac tai san d6. Nguoc lai, ddi voi cac khoan tin dung dai han,
nha phén tich thuong hudng dén tiém lyc trong dai han, nhu dy doan cac dong tién, danh
gia kha nang sinh 15i cia doanh nghiép trong dai han ciing nhu cac ngudn lyc dam bao
kha ning dap tng cac khoan thanh téan ¢ dinh (tién 13i, tra ng gbc..). trong twong lai. Do
kha ning sinh 10i 1a yéu té an toan co ban ddi v6i ngudi cho vay nén phén tich kha nang
sinh 101 cling 1a mdt n6i dung quan trong d6i v6i cac nha cung cap tin dung. Ngoai ra,
nguoi cung cap tin dung du 1a ngan han hay dai han déu quan tdm dén ciu trac ngudn von
vi cdu tric ngudn vén mang tiém an rili ro va an toan ddi véi ngudi cho vay.

Mdi quan tAm cila cac nha quan tri & doanh nghiép khi tién hanh phan tich bao
quat tit ca cac ndi dung ctia phan tich tai chinh, tir cau tric tai chinh dén cac van dé hiéu
qua va rai ro ctia doanh nghiép. Giai quyét cac van dé trén khong chi dua ra nhiing
phuong thirc nham ning cao hiéu qua kinh doanh, chinh sach tai trg phtt hop ma con tién
liéu hoat dong ctia doanh nghiép nhu tir cach nhin cta cac ddi tuong phan tich khac.



Déi v6i nguoi chu so hitu doanh nghiép, tuy thudc vao ting loai hinh doanh
nghiép ma cé sy tach roi gitra vai trd s¢ htru véi vai tro quan ly. Chinh su tach roi nay
dan dén nguoi chu so hitu thuong khong quan tdm cic van dé nhu cach nhin ctia nha
quan ly doanh nghi€p. Thong thuong, nguoi chu so hiru quan tam dén kha nang sinh 10i
vOn dau tu cua ho, phan von chu s¢ hitu c6 khong ngung dugc nang cao khong, kha nang
nhan tién 101 tir vén dau tu ra sao. Do vay, phan tich tai chinh tir goc 6 ngudi cha so hitu
mang tinh tong hop.

Né6i chung, c6 nhiéu ddi twgng quan tim dén phén tich tai chinh doanh nghiép.
Muyc ti€u phan tich suy cho cung s€ phu thudc vao quyén loi kinh té ctia c4 nhan, t chirc
c6 lién quan dén doanh nghiép. Do mot van dé phan tich ludn c6 tic dong véi cac noi
dung khac va phén tich tai chinh ddi voi cic nha quan tri doanh nghiép c6 pham vi rat
rong nén giso trinh nay dé cap day du moi khia canh cua cong tac phén tich d6i véi cac
nha quan tri. Van dung trong thuc té phéan tich doi hoi sy linh hoat, uyén chuyén cta nha
phéan tich trong tirng giai doan.

2.2. Ngi dung phén tich tai chinh doanh nghiép

Xuat phat tir muc tiéu phan tich tai chinh ciing nhu ban chat va ndi dung cac quan
h¢ tai chinh doanh nghiép trong nén kinh té thi truong, ndi dung phan tich tai chinh
doanh nghiép dugc chia thanh nhitng nhém sau:

Mot 1a: Phan tich cau tric tai chinh va can bang tai chinh. No6i dung phén tich nay
nham danh gia khai quét cdu tric tai san, cau truc nguon Von cua don vi; qua do6 phat hién
nhimg dic trung trong viéc sit dung von, huy dong vén. Trong diéu kién kinh té thi
truong, cac doanh nghiép cé tinh ty cha cao trong huy dong von va sitr dung von nén phan
tich tai chinh con quan tdm dén can bang tai chinh ctia doanh nghiép.

Hai la: Phén tich hi¢u qua hoat dong cua doanh nghi€p. Hoat dong trong co ché thi
truong, modi doanh nghiép co nhung huéng chién lugc phat trlen riéng trong tung giai
doan. Loi nhuén la myc tiéu cudi cung nhung myc tiéu do luén gan lién v6i muyc tiéu thi
phan. Do viy, doanh thu va loi nhuén 1a hai yéu t6 quan trong khi danh gia hiéu qua.
Hiéu qua cua doanh nghiép can xem xét mot cach tong thé trong su tac dong giita hoat
dong kinh doanh va hoat dong tai chinh. Phan tich hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép
khong chi xem xét hiéu qua ca biét ma con xem xét hiéu qua tong hop.

Ba 1a: phan tich rui ro ciia doanh nghiép. Ban chit ctia hoat dong kinh doanh luén
mang tinh mao hiém nén bat ky nha phan tich nao ciing quan tdm dén rui ro ciia doanh
nghiép. Qua d6, phat hién nhiing nguy co tiém an trong hoat dong kinh doanh, trong huy
dong von va cong tac thanh toan. Khia canh rii ro trong phén tich tai chinh ¢ gio trinh
nay chu trong dén riii ro kinh doanh, riii ro tai chinh va rii ro pha san.

Bon 1a: phan tich gia tri ctia doanh nghiép. Trong nén kinh té thi truong, hoat dong
tai chinh doanh nghi€p voi hai chire nang co ban 1a huy dong vén va str dung von nhung
huéng dén myc tiéu 1a t6i da hoa gia tri doanh nghiép. Gia tri doanh nghiép dugc nang
cao khong chi 1a két qua tong hop tir sir dung c6 hiéu qua cac ngudn luc ctia doanh
nghiép ma con lién quan dén thai do, trach nhiém cua doanh nghiép truéc cong dong. PO



chinh 1a phuong cach dé doanh nghiép nang cao vi tri ciia minh trén thi truong, tir d6 tac
dong nguoc lai dén hoat dong tai chinh. Phan tich gia tri doanh nghiép c6 thé dugc xem
nhu 1a phan “mo” trong phan tich tai chinh.

3. Nguon thong tin sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép
3.1 Théng tin tir hé thong ké todn
3.1.1 Bang can d6i ké toan (BCPKT)

a. Dac diém ciia BCDKT

BCDKT 1a mot bao céo tai chinh tong hop, phan anh tong quat tinh hinh tai san va
ngudn hinh thanh tai san ciia doanh nghiép dudi hinh thai tlen t¢ tai mot thoi diém nhét
dinh. Thoi diém d6 thuong 14 ngdy cudi thang, cudi quy, cudi nam.

~ Theo ché do bao céo ke toan hi¢n hanh, két cAu cua BCDKT dugc chia thanh hai
phan: TAI SAN va NGUON VON va dugc thiét ké theo kiéu mét bén hoac hai bén. Bang
1.1 trinh bay dang tong quat cia BCDKT v6i nhiing chi tiéu co ban sau:

Bing 1.1 Bing cin doi ké todn
Ngay thang nam
Cong ty ...

TAI SAN

NGUON VON

A. Tai sin ngin han

1. Tién va twong duong tién
2. Pau tu tai chinh ngan han
3. No phai thu ngan han

4. Hang t6n kho

5. Tai san ngan han khéc

B. Tai san dai han

1.No phai thu dai han

2. TSCb

3. Bat dong san dau tu

4. Pau tu tai chinh dai han.
5. Tai san dai han khac

A. Ng phai tra

1. No ngin han

2. No dai han

B. Ngudn von chii sé hiru
1. Ngudn von chi sé hiru

2. Nguon kinh phi, quy khéac

Tong cong

Tong cong




Trén BCDKT, phan TAI SAN phan anh toan bd gia tri tai san hién c6 ciia doanh
nghiép tai thoi diém bao céo theo co cau tai san va hinh thire ton tai trong qua trinh kinh
doanh cua doanh nghiép. Cac tai san duoc sap xep theo kha nang hoan chuyen thanh tién
theo thtr ty giam dan hodc theo do dai thoi gian dé chuyén hoa tai san thanh tién.

Phan NGUON VON phan anh toan bo ngudn hinh thanh tai san hién c6 ¢ doanh
nghiép tai thoi diém 1ap bao cdo. Cac loai nguon von dugce sap xEp theo trach nhiém cua
doanh nghiép trong vi¢c st dung ngudn von doi véi cac chu ng va chu sé hiru.

~ Khi sir dung céc dir li¢u tir BCDKT dé phan tich tai chinh doanh nghiép can chi y
dén nhirng dac diém sau:

+ Tong cong tai san cua doanh nghiép tai thoi diém lp bdo cao bang tong cong
ngudn hinh thanh tai san vao thoi diém d6. Dac trung nay thé hi¢n tinh can doi cua
BCDKT.

+ Cac chi tiéu trén BCDKT dugc biéu hién bang tién nén c6 thé tong hop dugc
toan bo tai san hién co cua doanh nghi¢p. Tuy nhién, chi c6 chi tiéu "Tién" moi phan anh
s tién thyc sw. Cac khoan con lai phan anh s6 tién ma doanh nghiép bo ra dé mua, tiép
nhan, san xuat hodc tir ban hang trong qua khir. Cac khoan tai san khong phai l1a tién s&
tao ra tién trong tuong lai, va s6 tién tao ra tir nhiing tai san nay co6 thé 16n hon hoic nhé
hon gia tri hién tai, tiy thudc vao két qua kinh doanh.

+ BCDKT phan anh tai san va nguén hinh thanh tai san tai mot thoi diém. Do vay,
can ctr vao so lidu trén BCDKT & nhiéu thoi diém khac nhau c6 thé danh gia bién dong
tai san va ngudn von cua doanh nghiép. Tinh thoi vy, tinh chu ky hodc nhimng thay doi bat
thudng trong cac hoat dong cung tmg, tiéu thu va thanh toan déu anh huéng dén sé liéu
trén BCDKT. Vi thé, nha phan tich nén than trong khi dua ra cac két luan phan tich d6i
V6i cac bién dong trén BCDKT.

+ BCDKT duogc 1ap theo cac nguyén tac ké toan chung, trong d6 gi tri clia tai san
dugc trinh bay theo gia lich st (gia gbc). Do vay, trong trudng hop c6 bién dong vé gia
(mdt nén kinh té c6 mirc lam phat cao hoic gia tri doanh nghiép giam thap do kinh doanh
khong hiéu qua) thi sir dung s6 liéu trén BCDKT sé khong danh gia xac thyc thyc trang
tai chinh doanh nghiép. Nha phan tich trong truong hop nay can quan tdm dén gia hién
hanh dé c6 nhimng diéu chinh phu hop khi xay dung cac chi tiéu phan tich.d

+ S6 liéu trén BCDKT 1a s liéu tong hop vé tai san va ngudn von, do vdy khong
thé chi ra buic tranh cu thé vé tinh hinh tai chinh tai doanh nghiép. Trong truong hop do,
can quan tim dén sd liéu bd sung trén thuyét minh bao cdo tai chinh, hay khai thac cac tai
lidu chi tiét tir bo phan ké toan tai chinh doanh nghiép.

+ Mot déac trung cua phan nguon vbn trén BCDKT la tinh chi phi cua nguon von.
Thong thuong viée sir dung ngudn von déu phai chiu chi phi: tra 1ai ngan hang, tién thu
sir dung vbn, ¢ tirc ...va vé nguyén tic str dung ngudn von nio co chi phi sir dung Von
cao thi rui ro cao. Do vdy, xem xét déc tinh nay cta tung khoan muc trén phan nguodn von
két hop v&i co cau ngudn von ciing c6 thé danh gia su rai ro va chi phi st dung vén cia
doanh nghiép.



+ Nhitng phuong phép ké toan (phuong phap danh gia hang xuat kho, phuong
phap khiu hao) 4p dung & doanh nghiép ciing anh hudng dén céc chi tiéu trén BCDKT.
Trong truong hop doanh nghiép thay d6i phuong phap ké toan thi can quan tam dén anh
hudng cta nhitng thay d6i do.

b. Y nghia ciia bing cin déi ké todn

BCDKT c6 y nghia ca vé mit kinh té va phap ly. Vé mat kinh té: s6 heu phan TAI
SAN cho phép nha phan tich danh gia mot cach tong quat quy mo va két cau tai san cla
doanh nghiép. S6 liéu phan NGUON VON phan 4nh cac ngudn tai trg cho tai san cua
doanh nghlep, qua d6 danh gia thyc trang tai chinh cua doanh nghiép. Vé mit phép ly: so
liéu phan TAI SAN thé hién gia tri cac loai tai san hién c6 ma doanh nghlep c6 quyén
quan 1y va str dung lau dai dé sinh lgi. Phan NGUON VON thé hién pham vi trach nhiém
va nghia vu cta doanh nghiép vé tong s6 von kinh doanh véi cht no va chi s hitu. Nhu
vay, tai liéu tir BCDKT cung cap nhiing thong tin tong hop vé tinh hinh huy dong va str
dung vbn ctia doanh nghiép.

Pé str dung BCDKT trong cong tac phan tich tai chinh can nghién ctru ¥ nghia cia
tung nhém chi tiéu sau:

Phin tai san

+ Tién va tuong duong tién phan anh toan bo s tién hién co tai thot diém lap bao
cao ¢ doanh nghiép, bao gom tién mit tai quy, tién gui ngén hang va tién dang chuyén.
Tuong dwong tién 1a cac khoan dau tu tai chinh ngan han (khong qua 3 thang), c6 kha
nang hoan chuyén thanh tién nhanh. Day 1a loai tai san co tinh thanh khoan rat caoll va co
thé sir dung ngay dé thanh toan va dép tng cac nhu cau chi tiéu khac. Vén bang tién dy
trir qua nhiéu tuy dép ung ngay cac nhu ciu thanh todn nhung ciing thé hién von chua
dua vao SXKD dé sinh loi. Nguoc lai, von bang tién dy trit qué it cling anh huong dén
kha nang thanh todn cta doanh nghiép.

+ Pau tu tai chinh ngan han: phan anh gia tri thuan cua cac khoan dau tu tai chinh
ngan han; nhu dau tu c6 phicu, trai phi€u, gép von lién doanh ... ¢6 thoi han thu hoi von
khong qua mot ndm. Khoan dau tu tai chinh ngan han c6 kha ndng chuyén doi thanh tién
nhanh.

+ Cac khoan phai thu ngan han: phan 4nh toan bd gia tri phai thu thuan déi véi
cac to chirc va ca nhan bao gom: phai thu khach hang, tra trudc nguoi ban, phai thu noi
bd, va phai thu khac trong vong mot nam tai thoi diém lap bao cdo tai chinh. Pay 1a s6
tai san cua doanh nghi¢p bi cac ca nhan, td chirc khac tam thoi st dung do chinh séch tin
dung ban hang, do cac quy dinh vé nhan hang trong khau cung ing,... X¢t theo khia canh
tai chinh, néu doanh nghiép thu hdi cac khoan phai thu s& bo sung vén cho qua trinh
SXKD. V& mit phap 1y, cac khoan phai thu dugc coi 1a khoan sir dung hop phap cia
khach no néu gia tri cdc khoan nay con nam trong thoi han thanh toan. Céac khoan nay
dugc coi 1a khong hop phép khi qua han thanh toan. Nghién ctru cac khoan phai thu sé
danh gia cong tac quan 1y cong no tai doanh nghiép, tinh hinh thu hdi vén cho SXKD.



+ Hang ton kho: phan 4nh gia tri thudn cta hang t6n kho thudc quyén s¢ hiru,
quan ly va st dung cia doanh nghiép. Khai niém hang ton kho dugc hiéu theo nghia
rong, gom: hang mua dang di duong, nguyén lidu,vat liéu, cong cu - dung cu ¢ trong kho,
gia tri san pham dé dang trén day chuyén san xuat, thanh pham, hang hoa trong kho va
hang giri di ban. Gid tri cia khoan muc hang hoéa ton kho tiy thudc rat nhidu vao dic
diém hoat dong cung ung, san xuét va tiéu thu, chinh sach du trir cia doanh nghiép va
dic diém cua hang ton.

+ Tai san ngan han khac: phan anh gia tri cac khoan thuoc TSNH chua tinh vao
cac chi tiéu trén nhu : tam Gng, chi phi tra trudc, tai san thiéu chd xu 1y, cac khoan thé
chap, ky cugc, ky quy ngan han. Mdi chi tiéu trong nhom chi tiéu nay c6 nhing dic trung
riéng.

+ Tai San C6 Dinh: phan anh gia tri con lai cia toan bo TSCP (httu hinh, TSCD
v6 hinh, TSCP thué tai chinh) thudc quyén s¢ hiru, quan 1y va sir dung tai thoi diém lap
bao cdo. Gia tri con lai TSCD tai thoi diém bao céo 1a chénh léch giita Nguyén gia TSCD
va Gi4 tri hao mon TSCD lily ké dén thoi diém d6. Nhu vay, chi tiéu ndy con chiu anh
hudng béi phuong phap khau hao tai don vi. Trong truong hop doanh nghiép di thué hoat
dong TSCD thi gid tri cua tai san thué s€ khong phan anh trén chi tiéu nay ma trén TK
001 ngoai BCDKT. Ngoai ra, phan TSCP con bao gém cac khoan chi phi XDCB do
dang, phan anh gia tri TSCD dang mua sam, chi phi dau tu TSCD, chi phi stra chita 16n
TSCD d¢ dang hodc da hoan thanh nhung chua quyét toan. Chi tiéu nay phan anh s6 von
chua dua vao SXKD tai don vi. Bién dong gidm ciia chi tiéu nay thuong gan lién véi bién
dong tang chi tiéu TSCD, thé hién viéc dau tu di dua vao st dung.

+ Bat dong san dau tu: phan anh gia tri thuan cic khoan bat dong san dau tu tai
doanh nghiép & thoi diém béo céo

+ PAu tu tai chinh dai han: phan anh gia trj thuan cta cac khoan dau tu tai chinh
dai han, nhu dau tu ¢ phiéu, trai phiéu, dau tu gop von lién doanh va cac dang dau tu
khéac. Pac diém cua cac khoan dau tu nay la c6 thoi han thu hdi vbn trén mot nam, muc
tiéu ctia dau tu 1a dé sinh 101 va ndm quyén kiém soat cic doanh nghiép khac hay khong
mudbn ban ra trong thoi gian ngan.

+ Ngoai cac khoan muyc chinh trén, phan Tai san dai han con bao gom cac khoan
phai thu dai han, va céc tai san dai han khac, nhu: ky cugc, ky quy dai han, tai san thué
thu nhap hodn lai...Viéc trinh bay riéng biét cac khoan nay cang 1am rd hon tinh chat timg
loai tai san, phuc vu cho cong tac phan tich tai chinh

Phan nguon von

+ No ngin han: phan anh nhitng khoan ng ma doanh nghiép c6 trach nhiém thanh
toan trong vong mot nam hay mot chu ky kinh doanh, nhu: no vay ngan han ngan hang,
no phai tra nguoi ban, ng lwong cua ngudi lao dong, ng thué va cac khoan ng khac. Céc
khoan no nay 1a khoan no hop phap néu sé du tai thoi diém 1ap béo cdo con nam trong
han thanh toan. Nguoc lai, khoan no nay s& bat hop phap khi sé du ng d6 da qua han. Do



vay, xem xét chi tiét khoan ng ngén han s& danh gia thyc trang cong tac thanh toan cua
doanh nghiép

+ No dai han: phan anh nhiing khoan n¢ c6 thoi han thanh toan trén mét nam hay
trén mot chu ky kinh doanh, gom: ng dai han va vay dai han. Vé nguyén tac, st dung
ngudn tai trg nay cé chi phi sir dung von cao hon so véi str dung ng ngan han. Tuy nhién,
doanh nghiép it chiu ap luc hon trong thanh toan.

+ Von cht s¢ hiru: phan anh toan bd ngudn von thude so hiru cua doanh nghiép.
Pay la nguén Von ma doanh nghiép khong phai cam két thanh toan. Ngoai trir nguén von
kinh doanh, mdi quy ctia doanh nghiép déu c¢6 muc dich sir dung riéng. Trong trudng hop
quy chua sir dung thi doanh nghiép c6 thé st dung cac quy cho muc dich kinh doanh véi
nguyén tic bao toan, c6 hoan tra.

+ Nguon kinh phi, quy khac: phan anh tong sé kinh phi rong duoc cap dé chi cho
cac hoat dong ngoai kinh doanh va quy khen thuong phuc loi cua doanh nghiép

Can cht y 13 giita ngudn vén chil s¢ hitu va ng phai tra c6 sy khac nhau. Trong
truong hop gia tri tai san clia doanh nghiép bi giam thi khoan no phai tra khong thay d6i
nhung gi4 tri ciia ngudén von chi s¢ hitu s& bi giam. Nhu vdy, ngudi chii s hitu s& chiu
rtii ro do bién dong glam gia trl tai san cua doanh nghi€p. Trong truong hop nguoc lai thi
khoan loi do ting gia tri tai san thudc vé ngudi chu so hiru. Su khac biét trén thé hién
ngudi chu s hitu s& ganh chiu ri ro khi doanh nghiép st dung no dé tai tro cho hoat
dong kinh doanh cua minh.

3.1.2. Bao c4o két qua hoat dong kinh doanh

a. Ngi dung bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

7 B4o cao két qua hoat dong kinh doanh 1a bao cdo tai chinh tong hop, phan dnh
tong quat tinh hinh va két qua kinh doanh cta doanh nghiép trong mét thoi ky (quy, nam)
chi tiét theo cac loai hoat dong.

+ Hoat dong ti€u thy hang hda, dich vu
+ Hoat dong tai chinh
+ Hoat dong khac

Hoat dong ti€u thy hang hoa, dich vu l1a nhiing hoat dong lrién quan dén nhiém vu
san xuat kinh doanh theo dang ky hoat dong cuia doanh nghi¢p. Két qua hoat dong SXKD
duoc xac dinh:

Loi nhudn = Doanh thu - Gi4 von

gop thuan hang ban

Doanh thu = Doanh thu - Cac khoan giam gi4, - Thué TTPB

thuan hang ban tra lai Thué xuét khau



Hoat dong tai chinh 13 nhiing hoat dong lién quan dén dau tu vbén cua doanh
nghiép ra bén ngoai nhu: dau tu kinh doanh chung khoan, dau tu gop von lién doanh,
hoat dong cho vay, cho thué TSCD. Két qua hoat dong tai chinh hién nay khong duoc
tinh riéng ma dugc tinh chung cung véi hoat dong tiéu thu san pham, dé hinh thanh nén
loi nhuan hoat dong kinh doanh ctia don vi. Loi nhuan kinh doanh dugc xac dinh nhu
sau:

LN kinh doanh = LN g6p + (D.thu tai chinh - CP tai chinh) - CPBH&QLDN

Pé danh gia tinh hinh hoat dong tai chinh cta doanh nghiép qua bao cdo thu nhép,
nha phan tich can xem xét chi tiét ndi dung thu nhap va chi phi hoat dong tai chinh.
Theo ché d6 ke toan hi¢n hanh, thu nhap hoat dong tai chinh bao gom:

+ Lai dugc phan chia tir dau tu gop von lién doanh, dau tu chimg khoan, 13i cho
vay.

+ Lai do nhugng ban ching khoan
+ Hoan nhap du phong giam gia dau tu tai chinh

+ L3 tién gui ngan hang, 1ai do mua ban ngoai t¢, cac khoan chiét khdu duoc
ngudi ban chap thuan cho doanh nghi¢p do thanh todn trudce han, ...

Chi phi hoat dong tai chinh bao gom:

+ Chi phi 1ai vay ngan hang

+ L ganh chiu tir tham gia lién doanh

+ Chi phi phat sinh trong qua trinh gép von tham gia lién doanh
+ Lb do nhugng ban chirng khoan, do mua ban ngoai té

+ Du phong giam gia dau tu tai chinh

+ Céc khoan giam gia thuc sy tir dau tu tai chinh

+ Khau hao TSCP cho thué hoat dong.

Hoat dong khac 1a cac hoat dong nam ngoai hoat dong SXKD va hoat dong tai
chinh ctia doanh nghiép va thudong xay ra ngoai du kién, nl}u hoat dong thanh 1y, nhuong
ban TSCD, cac khoan hoan nhép du phong gidm gid hang ton kho va ng phai thu kho doi,
cac khoan thu nhap va chi phi khac. Loi nhuan khac dugc xac dinh:

Loi nhuan = Thunhap - Chi phi

khac khac khac



7 Vi ’ba loai hoat dong trén, Kkét qua kinh doanh trudc thué cua doanh nghiép 1a
tong hop két qua cua 3 hoat dong SXKD, hoat dong tai chinh, hoat dong khac.

Lot Loi nhuan Loi nhuan
nhuan ké _  thuan tr hoat 4 Kkhac

toan dong SXKD

trudc

thué

LN sau thué = LN ké toan truéc thué - Chi phi Thué thu nhap

b. Y nghia bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh

Bio cao két qua hoat dong kinh doanh c6 y nghiia rat 16n trong viéc danh gia hiéu
qua kinh doanh va cong tac quan ly hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p. Thong qua
Bao cao két qua hoat dong kinh doanh ¢ thé kiém tra tinh hinh thyuc hién ké hoach thu
nhap, chi phi va két qua timg loai hoat dong ciing nhu két quia chung toan doanh nghiép.
S6 liéu trén bao cdo ndy con 1a co so dé danh gia khuynh huéng hoat dong cua doanh
nghiép trong nhiéu nam lién, va dy bao hoat dong trong tuong lai. Théng qua Bao céo két
qua kinh doanh co thé ddnh gia hiéu qua va kha nang sinh loi cua doanh nghi¢p. Day la
mot trong cac ngudn thong tin rat bo ich cho ngudi ngoai doanh nghiép trude khi ra quyét
dinh dau tu vao doanh nghiép.

3.1.3. Béo céo luu chuyén tién té

a. Sw cdn thiét cia bdo cdo luu chuyén tién t¢é

Bao cao két qiia hoat dong kinh doanh cung cap thong tin vé loi nhuan ctia doanh
nghiép. Tuy nhién, lgi nhuan ké toan chua phai 14 chi tiéu danh gia xac thyuc kha ning tai
trg bén trong ciia doanh nghiép. Trong tai chinh, ngudi ta thudng quan tim dén dong tién.
Gia tri ciia mot tai san va rong hon 1a cua doanh nghiép duoc xac dinh béi dong tién ma
tai san tao ra vi dong tién can thiét dé dap tng nhu cau thanh toan, ddu tu mua sam thiét
bi, vat tu cho kinh doanh... Cac nha quan ly tai chinh thuong gap tinh trang doanh nghiép
kinh doanh c6 13i nhung van thiéu tién cho hoat dong kinh doanh. Cé nhiéu 1y do dan dén
thuc trang nay.

Mot 1a: loi nhuén ké toan 1a chénh 1éch giud doanh thu va chi phi. Vi¢c trinh bay
doanh thu va chi phi trén bao cdo thu nhap phai theo nhiing nguyén tic ké toan chung.
Doanh thu dugc ké toan ghi nhan khong phai 1a sb tién thyc thu ma 1a gia tri hang hoa,
dich vu doanh nghiép da cung cap cho khach hang va khach hang dong y thanh toan. Chi
phi duge ghi nhan phu hgp véi doanh thu, trong d6 nhiéu khoan chi phi chua thuc sy 1a
khoan chi va khong phai 1a khoan chi bang tién, nhu chi phi trich trudc, chi phi khau hao



TSCP, chi phi dy phong giam gia... Vi vay, loi nhuan ké toan chua thuc su 1a dong tién
tao ra tur hoat dong kinh doanh.

Hai 1a: chu ky van dong cua dong tién luén khong phu hop vé6i chu ky dau tu cia
doanh nghiép. Doanh nghiép thudng phai chi tién dé dau tu TSCD, mua sam vat liéu, tra
luong trudc khi dong tién tao ra tir mé rong hoat dong kinh doanh. Cac doanh nghiép
trong giai doan ting trudng qua nhanh thudng gip phai tinh trang khan hiém tién nén
phai huy dong 16n vén vay ngan hang dé tai tro.

Do c6 su khac biét gitta loi nhuan ké toan va dong tién tao ra trong ky nén can cé
mdt bdo cdo phan anh sy van dong ctia von bang tién ¢ doanh nghi¢p. B 1a bdo cdo luu
chuyén tién t¢.

b. Ngi dung bdo cdo lwu chuyén tién té

B4o c4o luu chuyén tién té 1 bao cdo tai chinh tong hop phan dnh viéc hinh thanh
va str dung luong tién phat sinh theo cac hoat dong khac nhau trong ky bao cdo ctia doanh
nghiép. Theo ché d6 ké toan hién hanh, Bao céo cdo luu chuyén tién té ¢ hai dang mau
biéu theo hai phuong phap 14p nhung ndi dung co ban ciia ca hai miu déu bao gdbm
nhimg phan chinh:

- Luu chuyén tién tir hoat dong san xuét kinh doanh

- Luu chuyén tién tr hoat dong dau tu

- Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh

- Luu chuyén tién thuan trong ky

- Tién dau ky

- Tién cubi ky

Khai niém “Tién’ trong bdo cao luu chuyén tién t¢ 1a cac khoan von bang tién va
tuong duong tién cia doanh nghiép. Luu chuyén tién té ctua doanh nghiép bao gbm ba
loai: luu chuyen tlen tir hoat dong san xuat kinh doanh, luu chuyén tién tir hoat dong dau

tu va luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh. Dé phan tich tai chinh qua béo céo luu
chuyén tién t€ can nghién ctru va am hiéu day du ndi dung cac dong tién trén bdo cao nay.

Luu chuyén tién tiv hoat dpng sin xudt kinh doanh phédn dnh cic dong tién vao
va dong tién ra lién quan dén hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép. Luu chuyén tién té
tir hoat dong kinh doanh dugc coi 12 bo phan quan trong nhat trong BCLCTT vi bd phan
nay phan 4nh kha ning tao ra cic dong tién tir hoat dong SXKD cuia doanh nghiép, danh
gia kha nang hoat dong trong tuong lai ctia doanh nghi€p. Nha phan tich khi str dung bao
cao nay can chu y dén ndi dung ciia mot s6 cac chi tiéu theo phuong phap truc tiép hay
gian tiép dé xay dung chi tiéu phan tich phu hop.

Theo phwong phap truc tzep do cach lap cua phuong phap nay la phan loai tryc
tiép cac dong tién vao, dong tién ra cua hoat dong kinh doanh nén dua vao tri gia cua
ting dong tién co thé danh gia kha nang tao ra tao ra tién tir dau va cho muc dich gi. C6



thé néu 1én y nghia ctia mot s6 dong tién quan trong trén BCLCTT theo phwong phép truc
tiep nhu sau:

- Tién thu tir ban hang, cung cap dich vu va doanh thu khac: phan anh doanh thu
ban hang thu tién ngay cua doanh nghiép trong ky, s tién d thu tir khach hang, phai thu
ndi bd va cac khoan phai thu khéc. Chi ti€u nay khi so sanh v&i doanh thu ban hang trong
ky s& phan anh ty trong doanh thu ban hang thu tién ngay. Néu ty trong ndy cang 16n
ching to kha ning thu tién tir ban hang rat 1n. Tuy nhién, d6i voi cac doanh nghiép ma
hoat dong tin dung ban hang la dong luc thuc day tiéu thy thi viéc gia tang ty trong nay
c6 thé dan dén kha ning tao ra dong tién trong twong lai bi han ché.

- Tién chi tra cho nguoi ban, tra cho ngudi lao dong, tlen chi tra 1i vay, tién nop
thué thu nhap doanh nghiép: phan anh cac khoan chi bang tlen dé tra ng nha cung cap,
thanh toan luong, va ndp thué trong ky. Neu so sanh dong tién nay voi cac khoan phai tra
tuong Gng trong ky hodc so sanh dong tién trong nhiéu ky lién tiép s& danh gia tinh hinh,
kha nang thanh toén ctia doanh nghiép.

Theo phwong phdp gidn tiép:

- Loi nhuan kinh doanh truéc nhimng thay d6i cua von luu dong. Chi tiéu nay phan
anh kha nang ty tai trg tor hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép sau khi da
dicu chinh 1ai 16 ctia hoat dong tai chinh va hoat dong dau tu.

- (Tang), giam khoan phai thu. Néu 1a dong tién am, chi tiéu nay phan anh s6 tién
thyc thu trong ky nho hon sb phai thu phat sinh trong ky. Tri gi4 cua chi tiéu ndy cang
tang trong nhiéu ky phan anh kha nang tao ra dong tién tir hoat dong kinh doanh cang
kém. Néu 1a dong tién dwong phan anh s tién thyc thu trong ky 16n hon cac khoan phai
thu phat sinh trong ky. Diéu nay c6 nghia doanh nghi€p da quan ly tot cong no, tao ra kha
nang thu tién rat 16n, dap img nhu cau thanh toan trong twong lai.

- (Tang), giam hang ton kho. Néu 1a dong t1en am phan anh doanh nghi¢p da su
dung luong tién de mua vt tu hang hoéa 16n hon s6 duoc str dung da phan anh trén phan
chi phi. Dong tién am trong trudng hop ndy thé hién mot bo phan vat tu, hang héa mua
vao trong ky dy trir vat tu, hang hoa cho ky kinh doanh sau. Néu 1a dong tién duong phan
anh doanh nghiép sir dung mot bo phén hang ton dau ky cho hoat dong kinh doanh, do
vay st dung mot luong tién it hon trong ky dé mua hang.

- Tang, (giam) cac khoan phai tra. Néu 1a dong tién duong phan anh doanh nghép
d3 gia ting no dé tai tro cho hoat dong san xuat kinh doanh hay mot dong tién ra it hon
dugc sir dung dé thanh toan khoan phai tra so véi cac khoan phai tra phét sinh trong ky.
Chénh 1€éch nay cang lon thé hién trach nhiém thanh toan trong tuong lai cia doanh
nghiép cang tang. Néu la dong tién am phan anh doanh nghiép da sir dung tién dé thanh
toan cac khoan ng phai tra phat sinh trong ky va mot phan no dau ky. Tinh hinh nay danh
gia doanh nghiép da lam tot cong tac thanh toan trong ky.

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong SXKD. Pay 1a chi tiéu tong hop cac dong
tién vao va dong tién ra tir hoat dong SXKD cua doanh nghiép. Néu 1a dong tién duong,
phan anh dong tién vao tir hoat dong SXKD 16n hon dong tién ra trong ky; do vay doanh



nghiép c6 san tién dé dap ung cac nhu cau khac; nhu tra no vay, dau tu TSCD va cac
khoan déu tu khac. Néu 1a dong tién 4m phan 4nh dong tién vao tir hoat dong SXKD nho
hon dong tién ra trong ky; do vy doanh nghiép da gia tang cac khoan vay ngan hang, bd
sung von chu so hiru... dé dap ing nhu cau thanh toan cho hoat dong kinh doanh. Chi tiéu
nay am trong nhiéu ky lién tiép thé hién kha ning tao ra dong tién tir hoat dong kinh
doanh kém, doanh nghi¢p hoat dong khong hi€u qud, hodc cong tadc quan 1y ng phai thu
kém

Luu chuyén tién tiv hoat dong dau tw phdn dnh cac dong tién vao va dong tién ra
lién quan dén hoat dong dau tu TSCD, dau tu tai chinh dai han va ngin han vao céc to
chirc khac va cac hoat dong thanh 1y, nhugng ban TSCD. Noi dung vé timg dong tién
thudc hoat dong dau tu nhu sau:

- Tién chi mua sam, xy dung TSCD va cac tai san dai han khac: phan anh tinh
hinh dau tw TSCD bang tién tai doanh nghiép. V& lau dai, day 1a viéc mo rong hay doi
moi nang lyc hoat dong nén don vi ¢6 kha nang tao ra dong tién trong twong lai. Khi
xem xét dong tién nay trong nhleu nam, neu lién tyc gia tang chiing té doanh nghi¢p dang
trong giai doan dau tu va c6 tiém nang rat 16n trong SXKD.

- Tién thu tir thanh 1y, nhugng ban TSCD va tai san dai han khac: phan anh sd tién
thu tr thanh 1y, nhuong ban TSCP. Khi xem xét dong tién nay trong nhiéu ky, néu c6
khuynh hudéng tang ching té doanh nghi¢p dang trong thoi ky suy thoai, phai thanh 1y tai
san. Dong tién nay ting lién tuc cling c6 thé do ning lyc san xuat ctia doanh nghiép qua
lac hau, phai tién hanh d6i méi bang cach ban tai san dé thu hdi vén, tai dau tu. Do vay,
phan tich dong tién nay can xem xét dén mbi lién hé véi dong tién ra cho dau tu TSCD.

- Tién chi dau tu vao cac don vi khac: phan anh s6 von dau tu tai chinh trong ky
dudi hinh thai tién, nhu mua ching khoan, gép von lién doanh, cho vay... Dong tién ra
cang tang qua thoi gian thé hién murc dau tu ra bén ngoai cang lon, c6 thé do von bang
tién nhan rodi chua dung cho san xuat kinh doanh nén dau tu ngan han dé sinh 15i; c6 thé
dau tu ra bén ngoai c6 hiéu qua hon dau tu taj doanh nghiép.

- Tién thu hoi cac khoan dau tu gop von vao cac don vi khac: phan anh sé von dau
tu ra bén ngoai ma doanh nghiép da thu hdi duéi hinh thirc vén bang tién. Dong tién nay
6 thé sir dung dé dap tng nhu cau vé tién cho hoat dong kinh doanh, hoat dong tai chinh
va ca hoat dong dau tu ¢ doanh nghiép.

- Tién thu tur 1ai tr cdc khoan dau tu vao cac don vi khac: phan anh cac khoan lai
duogc chia bang tién tir dau tu von vao cac don vi khac.

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu. Néu 1a dong tién 4m phan anh dong
tién vao tir hoat dong dau tu nho hon dong tién ra cho dau tu trong ky; nghia 1a doanh
nghiép phai sir dung tién tir hoat dong tai chinh, hoat déng SXKD cho cong tac dau tu .
Mot dong tién Am trong trudng hop nay tiém an co hoi ting trudéng trong tuong lai.
Nguoc lai, néu 1a dong tién duong phan anh dong tién vao tir hoat dong dau tu 16n hon
dong tién ra trong ky. Pay 14 luong tién bd sung dé doanh nghiép dap tmg cac nhu cau



thanh todn cho hoat dong SXKD hoac dé thanh toan cac khoan ng ngan hang, hoan von
cho chu s& htru.

Luu chuyén tién tir hoat dpng tai chinh phdn anh cac dong tién vao va dong tién
ra lién quan dén hoat dong tang (giam) von chi s¢ hiru, tang (giam) cac khoan vay ng cac
dinh ché tai chinh va cac khoan chi phi sir dung cac ngudn tai trg néi trén. Noi dung cac
chi tiéu thudc dong tién nay nhu sau:

- T1en thu tir phat hanh c6 phleu nhap vbn gop cua chu s¢ hiru. Chi tiéu nay phan
anh s6 tién do chu s6 hiru gop von hay bd sung von chu trong ky. Khi xem xét trong
nhiéu ky, dong tién nay lién tuc gia ting thé hién sy gia ting dau tu lién tuc cta cha s
hitu dé mé rong SXKD. Viéc gia ting dong tién nay can xem xét dén ciu trac ngudn von
va ca chién lugce tai trg cia doanh nghiép.

- Tién chi tra von gop cho cac chii so hitu: phan anh cac khoan hoan vén, rat vn
ctia chti s& hiru dudi hinh thai tién. Khi dong tién nay lién tuc ting trong nhiéu ky can
xem dén chién lugc tai tro cia doanh nghiép, hodc doanh nghiép cé thé dang trong giai
doan suy thoai, phai cat giam qui mé hoat dong.

- Tién vay ngin han, dai han nhan dugc. Chi tiéu nay phan 4nh s6 vn bang tién
doanh nghiép da huy dong tir cc ngan hang va céc to chuc tai chinh khac. Khi xem xét
trong nhiéu ky, chi tiéu nay phan anh khuynh hudng hoat dong cua doanh nghiép (tang,
giam qui mo hoat dong) hay thai do ctia ban quan 1y ddi vé6i viée sir dung no.

- Tién chi tra ng gdc vay: phan anh s ng vay géc ma doanh nghiép da thanh toan
bang tién trong ky. Chi tiéu nay danh gia cong tac thanh toan ng vay ngan hang cua
doanh nghiép khi so sanh v&i s6 ng vay phai tra lily ké trong ky.

- C6 tirc,loi nhuan da tra cho chu s¢ hiru: phan anh s tién 14i (co tirc, 13i phan chia
cho cac bén tham gia lién doanh, ndp tién thu sir dung vbn cho ngéan sach ...) da phén chia
cho cac chu s hitu hodc cac khoan chi bang tién tir cac quy dé lai don vi

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh. Néu 1a dong tién duong phan anh
doanh nghi¢p da huy dong thém Von duoi hinh thire vay hay chu s¢ hitu gop von nhiéu
hon s6 tra vay va rit von. bay la ngudn tai trg b6 sung von cho SXKD hay cho hoat dong
dau tu tailt doanh nghiép. Néu 1a dong tién 4m phan 4nh s tién sir dung dé tra no vay, dé
hoan vén nhiéu hon s6 huy dong trong ky. Két qua nay la nho sy dong gop dong tién tor
hai hoat dong trén mang lai. Khi phan tich dong tién nay ciing can xem céc chinh sach vé
tai chinh ctia doanh nghiép.

Luu chuyén tién thuan trong ky 14 két qua tong hop cua luu chuyén tién thuan tir
hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh. Dong tién 4m phan anh
téng thu tir ba hoat dong khong du dé dap ung cac chi tiéu trong ky nén doanh nghiép
phai st dung Von bang tién ton dau ky dé dap ung nhu cau thanh toan. Dong tién duong
phan anh tong t1en thu tir ba hoat dong khong chi dap timg cac nhu cau chi trong ky ma
con lam ting tién ton cudi ky. Két qua 13 doanh nghiép co von bang tién du trit cudi ky
gia ting so vo dau ky.



c. Y nghia cua bdo cdo luu chuyén tién t¢

B4o cao luu chuyén tién té co y nghia rat 16n trong viéc cung cap thong tin lién
quan dén phan tich tai chinh doanh nghiép. Thong qua BCLCTT, ngan hang, cc nha dau
tu, Nha nuéc va nha cung cap c6 thé danh gia kha ning tao ra cac dong tién tir cac loai
hoat dong cua doanh nghiép dé dap ung kip thoi cac khoan ng cho cac chu ng, ¢d tic cho
cac ¢ dong hodc ndp thué cho Nha nude. Pong thoi, d6 ciing 1a mdi quan tAm cua cac
nha quan 1y tai doanh nghiép dé cé cac bién phap tai chinh can thiét, dap ing trach nhiém
thanh toan ctia minh.

BCLCTT con 13 co s& dé du doan cac dong tién cua doanh nghiép, tro giup céc
nha quan 1y trong cong tac hoach dinh va kiém soat cac hoat dong ctia doanh nghiép.
Thong qua BCLCTT, ngudi ra quyét dinh c6 thé danh gia thoi co kinh doanh ctia doanh
nghiép dé ra cac quyét dinh kip thoi.

3.1.4. Thuyét minh bao céo tai chinh va cac bdo céo ké toan ndi bd khac

Khi phén tich tai chinh doanh nghiép, nha phan tich can sir dung thém céac dir liéu
chi tiét tir thuyét minh bao cdo tai chinh hodc cac bao céo ké toan noi bo dé hé thong chi
tiéu phéan tich dugc day da hon, dong thoi khic phuc tinh tong hop cua sé liéu thé hién
trén BCDKT va béo cao két qua hoat dong kinh doanh. Cac sé liéu bd sung bao gom:

+ S6 liéu vé chi phi khau hao TSCP trong ky. S6 liéu nay duogc trinh bay trén
thuyét minh BCTC (phan chi phi SXKD theo yéu t6) va dugc sir dung dé tinh kha ning
tu tai tro hay xdc dinh lgi nhudn hoat dong kinh doanh khi loai trir sy khac biét vé
phuong phap tinh khau hao giira cac ky, giita cac doanh nghiép.

+ S6 lidu vé chi phi 13i vay trong ky. S6 liéu nay duoc st dung trong danh gia kha
nang thanh todn, hi€u qua hoat dong kinh doanh hay tac dong ctia ng doi voi kha nang
sinh 101 von chu s¢ hiru.

+ S6 liéu vé tinh hinh tang, giam cidc khoan ng phai thu, ng phai trd cia ting
khéach ng, chu ng. Vi tai liéu nay, nha phan tich s€ danh gia day du, chi tiét hon tinh
hinh va kha nang thanh toan ctia doanh nghiép. SO liéu nay thuong dugc thé hi¢n trong
thuy€t minh bdo cdo tai chinh hoac tir cac bao cédo cong ng & doanh nghiép.

+ S6 liéu vé tinh hinh tang, giam ngudn von kinh doanh va cac quy chuyén dung.
Tai li¢u nay dugc str dung dé giai thich bién dong nguon von chu sé hiru va phan tich cau
triic nguon von cua doanh nghiép.

+ S6 liéu vé tinh hinh tang giam timg loai TSCP trong ky, tinh hinh ting, giam
cac khoan dau tu vao cac don vi khac...

+ 86 lidu lién quan dén bién phi va dinh phi & doanh nghiép.

Trén day chi 1a mot s6 dir liéu co ban thuong str dung bd sung khi phan tich tai
chinh doanh nghiép. Tai liéu phan tich b6 sung nao dugc st dung tuy thudc vao muc tiéu
ctua nha phan tich va kha nang tiép can thong tin cua hg. Thong thudong, cac nha quan tri



¢ doanh nghiép c6 nhiéu thuén loi hon so véi cac d6i tuong khac khi khai thac cac thong
tin chi ti€t trén.

3.2. Cdc nguén thong tin khdc

Ngoai thong tin tir cac bao cdo ké toan & doanh nghiép, phan tich tai chinh doanh
nghiép con str dung nhiéu nguon thong tin khac dé cac két luan trong phan tich tai chinh
c6 tinh thuyét phuc. Cac ngudn thong tin khac dugc chia thanh ba nhém sau:

3.2.1 Thong tin lién quan dén tinh hinh kinh té

Hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép chiu tic dong boi nhiéu nhén td thudc
mdi truong vi moé nén phan tich tai chinh can dit trong bbi canh chung cua kinh té trong
nudc va cac nén kinh té trong khu vue. Két hop nhitng thong tin nay s& danh gia day du
hon tinh hinh tai chinh va dy bdo nhiing nguy co, co hoi ddi véi hoat dong cua doanh
nghiép. Nhiing thong tin thudng quan tdm bao gom:

+ Thong tin vé tang trudng, suy thodi kinh té

+ Thong tin vé 13i suat ngan hang, trai phiéu kho bac, ty gia ngoai té

+ Thong tin vé ty 1& lam phat

+ Céc chinh sach kinh té 1én caa Chinh phu, chinh sach chinh tri, ngoai giao cua
nha nudc...

3.2.2. Thong tin theo nganh

Ngoai nhitng thong tin vé méi trudng vi mo; nhitng thong tin lién quan dén nganh,
linh vuc kinh doanh ciing can dugc chu trong. Do 1a:

+ Muc dd va yéu cau cong nghé ciia nganh
+ Mtrc 6 canh tranh va qui mo cua thi truong

+ Tinh chat canh tranh cia thi truong hay mdi quan hé giira doanh nghiép voi nha
cung cap va khach hang

+ Nhip d6 va xu hudng van dong cia nganh

+ Nguy co xuat hién nhitng ddi thu canh tranh tiém ting

VLV

Nhirng thong tin trén s€ lam rd hon ndi dung céc chi ti€u tai chinh trong tung
nganh, linh vuc kinh doanh, danh gia rii ro kinh doanh cua doanh nghiép.

3.2.3. Thong tin vé dic diém hoat dong ciia doanh nghiép

Do mdi doanh nghiép c6 nhitng dic diém riéng trong to chirc san xuat kinh doanh
va trong phuong huong hoat dong nén dé danh gia hop 1y tinh hinh tai chinh, nha phan
tich can nghién ctru ky ludng déc diém hoat dong ctia doanh nghiép. Nhirng vin dé can
quan tam bao gom:



+ Muc tiéu va chién luoc hoat dong cua doanh nghiép, g@)m ca chién luoc tai
chinh va chién lugc kinh doanh.

+ Dic diém qua trinh luan chuyén vén trong cac khau kinh doanh & timg loai hinh
doanh nghiép.

+ Tinh thoi vy, tinh chu ky trong hoat dong kinh doanh

+ Mdi lién hé giita doanh nghiép voi nha cung cap, khach hang, ngan hang, va cac
doi tuong khéc.

+ Cac chinh sach hoat dong khac
4. Van dung cic phwong phap trong phan tich tai chinh

4.1. Phwong phap so sanh

Phuong phap so sanh 1a phuong phap s dung phd b1en nhit trong phan tich tai
chinh. Dé van dung phép so sanh trong phén tich tai chinh can quan tim dén tiéu chuan
so sanh, diéu kién so sanh ciia chi tiéu phéan tich cing nhu ky thuét so sanh.

Ti€u chuan so sanh 1a chi ti€u goc dugc chon lam can cr so sanh. Khi phéan tich
tai chinh, nha phan tich thuong str dung cac goc sau:

+ Sir dung s6 liéu tai chinh ¢ nhiéu ky truéc dé danh gia va dy bao xu hudng cua
céc chi tiéu tai chinh. Thong thudng, sb lidu phan tich duoc to chiic tir 3 dén 5 nam lién
ké.

+ Sir dung s liéu trung binh nganh dé danh gia su tién bo vé hoat dong tai chinh
ctia doanh nghiép so v6i mirc trung binh tién tién ctia nganh. S6 liu trung binh nganh
thuong dugc cac to chic dich vy tai chinh, cic ngan hang, co quan théng ké cung théap
theo nhom céc doanh nghiép 16n, doanh nghiép vira va nhé. Trong trudng hop khong cod
s6 liéu trung binh nganh, nha phan tich c6 thé sir dung s6 liéu ciia mot doanh nghiép dién
hinh trong ciing nganh dé lam can c phan tich.

+ Str dung cac s6 ké hoach, sb du toan dé danh gia doanh nghi¢p c6 dat cac muc
tiéu tai chinh trong ndm. Thong thudng, cac nha quan tri doanh nghi€p chon goc so sanh
nay dé€ xay dung chién lugc hoat dong cho t6 chirc cua minh.

Piéu kién so sanh yéu cau cac chi tiéu phan tich phai phan anh cing noi dung
kinh té, co cung phuong phap tinh toan va cé don vi do ludng nhu nhau. Ban chét cia
van dé nay lién quan dén tinh so sanh ciia chi tiéu phan tich. Nhiing thay doi vé ché do tai
chinh ké toan 12 mot trong nhitng 1y do anh hudng dén tinh khong so sanh duoc cua chi
tiéu phan tich. Chang han, & Viét Nam tir ngdy 01/01/1999 bat dau ap dung thué gia tri
gia ting d6i voi nhiéu loai hang hoéa dich vy. Sy thay d6i nay din dén phuong phap tinh
cac chi tiéu doanh thu, chi phi & doanh nghi¢p tir nam 1999 khac biét so véi nhitng ndm
trudc d6. Nha phan tich can cha y dén anh hudng cua nhiing thay doi nay dé danh gia
dung hon vé hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép. Ngoai ra, tinh so sanh dugc con lién
quan viéc tuan thu theo chuan muc ké toan da ban hanh. C6 thé liy dién hinh vé su thay



