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LS1 NOI PAU

Dé dép ang kip thoi yéu cdu gidng day va hoc tap theo
chuong trinh dao tao cua Truong Pai hoc Kinh doanh va
Cong nghé Ha Noi, Khoa Tai chinh Ngan hang t6 chic
bién soan Giéo trinh Tai chinh quoc t€ dé gidng day cho
cdc hé Pai hoc, Cao dang va Trung cip clia trudng.

La mon hoc nghiép vu chuyén nganh, mén hoc Tai
chinh qudc té trinh bay nhiing van d& 1y luan va nghiép vu
tai chinh quéc t& co ban c6 su lién hé chit ch& voi cic chinh
sdch va co ché trong hoat dong tai chinh qudc té hién hanh.

Nghién ctru mon hoc Tai chinh qudc té s& gitp ngudi
doc nang cao hiéu biét vé 1y luan ciing nhu kinh nghiém
thuc tién thuoc linh vuc tai chinh quéc té, nhan thic duoc
co ché van hanh cta viéc khai thac va sir dung cc ngudn
tai chinh trong quan hé véi céc nuéc va cic td chifc tai
chinh quéc t€, tir d6 c6 thé diéu chuyén va sir dung cic
ludng vén qubc té mot cich hop ly, trong diéu kién phat
trién va hoi nhap ctia Viét Nam.

Qua trinh nghién cttu va bién soan gido trinh nay duogc
thuc hién trén co s& k€ thira cac gido trinh cii ctia Trudng
va tham khao céc gido trinh Tai chinh qudc t€ ciia Hoc vién
Tai chinh va cédc tai liéu c6 lién quan dén nghiép vu Tai
chinh quoc té.

Chiu trach nhiém bién soan va chinh 1y gido trinh Tai
chinh Quéc t€ l1a cac nha khoa hoc va giang vién dang
giang day cdc mon hoc thuoc Iinh vuc Tai chinh Ngén
hang cia Truong Pai hoc Kinh doanh & Cong nghé Ha
Noi. GS.,TS. Vit Van Hoa, Chi nhiém Khoa Tai chinh
Ngan hang va PGS.TS Lé Van Hung, Ph6é Chu nhiém
Khoa Tai chinh Ngan hang dong Chu bién.
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Céc tac gia tryc ti€p bién soan va chinh 1y gido trinh
nay gom co:

GS.TS. Vi Van Hod, Chi nhiém Khoa Tai chinh
Ngan hang, chiu trach nhiém chinh 1y Gido trinh va truc
ti€p bién soan Chuong 1;

PGS.,TS. Lé Van Hung, Ph6 Chi nhiém Khoa Tai
chinh Ngan hang, tham gia chinh ly Gido trinh va bién
soan cac Chuong 3,4 va 5;

TS. Nguyén Vo Ngoan, Ph6é Chu nhiém Khoa Tai
chinh Ngan hang, bién soan Chuong 2;

PGS.,TS. Ha Pitc Tru, Phé Hieu truong, Chii nhiém
Khoa Cao dang va Trung cap chuyén nghiép, bién soan
Chuong 6;

Gido trinh Tai chinh quoc t€ duoc bién soan trong diéu
kién nén kinh t€ Viét Nam dang trén da thuc hién dudng
16i d6i méi theo huéng mé cira va hoi nhap. Nhiéu co ché
chinh sach trong Iinh vuc quan 1y kinh t€ - tai chinh dang
trong qud trinh d6i mGi va hoan thién. Miac du tap thé tdc
gid da c¢6 nhiéu c6 ging trong qua trinh nghién cu va bién
soan, song ndi dung va hinh thdc cua gido trinh khé tranh
khoi nhitng han ch€ va khi€ém khuyét. Khoa Tai chinh
Ngan hang va cdc tac gia rat mong nhan dugc cac y kién
nhan xét va dong gép cua cac nha khoa hoc, can bd quan
1y, cac giang vién trong va ngoai truong cling nhu cac ban
doc dé gido trinh dugc b6 xung hoan thién va nang cao
chat lugng trong nhiing 14n xuét ban sau.

Ha Noi, ngay 10 thdang 2 nam 2009
Chu nhiém Khoa Tai chinh Ngan hang
GS.,TS. Vii Van Hé6a
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Chuong 1
TONG QUAN VE TAl CHINH QUOC TE

1.I. SU HINH THANH VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH
QUOC TE.

1.1.1. Piéu kién xuat hién va ton tai cia Tai chinh
quoc té .

Trong qud trinh phét trién, cidc qudc gia khong thé tu
thod man dugc cdc nhu cdu ciua minh. Viéc tim kiém
nguén nguyeén liéu méi,thi trudng tiéu thu san phim,trao
déi lao dong, chuyén giao khoa hoc - cong nghé, cdc quan
hé van hod, ngoai giao ... bat buoc mdi nudc phai tim dén
cac doi tdc cua minh, la cdc quéc gia va khu vuc
khac.Trude hét, 1a cac nude 1an can, sau d6 1a cac qudc gia
c6 vi tri xa hon. Cing v6i su phat trién kinh t€ va ngoai
giao, cdc quoc gia déu nhan thdy 1gi ich to 16n va thiét thuc
ctia giao luu qudc t&€. Do d6 md& cira, hgp tac va hoi nhap da
trd thanh xu thé tat yéu cla th€ gidi .

Trong lich sir phét trién, khong phdi ngly nay gifta c4c
qudc gia mbi ¢6 cdc moOi quan hé. Ma ngay tir trudc thoi
Trung C9, gifta cdc nudc da hinh thanh cdc quan hé vé kinh
t&, tién té, thu€ quan ... va sau d6 1a cdc m6i quan hé vé
van hod, chinh tri, ngoai giao. Cic moi quan h¢ nay ngay
cang phét trién va dat dén mic tuong d6i hoan thién nhu
ngay nay .

Quan hé gifta cic quéc gia mic dit da dang va thé hién
trong cdc trang thdi khic nhau, nhung c6 thé xép vao céc
loai quan h¢ sau day :

a)  Céc quan hé vé kinh t€ : Bao gom cdc quan hé xuét —
nhap khau hang hod, céc quan hé dich vu, nhu: van
tai, buu chinh vién thong, thué muén chuyén gia,
chuyén giao khoa hoc — cong nghé ...

b)  Cédc quan hé vé van hod, chinh tri , ngoai giao .

¢) Cac quan hé tin dung : vay ng, vién trg truc tiép,
chénh léch trong cin can vang lai ...

Cac quan hé néu trén c6 thé chia thanh hai loai, d6 1a
quan hé kinh té va quan hé chinh tri. Cdc quan hé kinh té,
chinh tri doi ngoai la diéu kién va co sé dé Tai chinh quéc
16’ xudt hién, ton tai va phdt trién .

Céac quan hé kinh t€ va chinh tri cia quoc gia nay véi
quoc gia kia, c6 thé ham chita nhitng muc dich khé4c nhau.
Nhung dé thuc hién céc quan hé dy, thi quoc gia chii dong
phai chi mot khoan tién nhat dinh , con qudc gia bi dong —
ti€p nhan cac quan hé trén, lai dugc hudng so thu nay. Cac
quan hé trén c6 thé 1a cidc quan hé song phuong, cling c6
thé 1a da phuong. Nhiing quan hé gifta cdc qudc gia, biéu
hién bén ngoai 1a ciac quan hé kinh t€ va chinh tri thuin
tuy, nhung bén trong lai 1a cdc quan hé thu, chi tién té giita
cac quoc gia. Ban chat ctia cac quan hé thu, chi néu trén, 1a
tap hop cac quan hé phan phdi va phan phoi lai cta cai vat
chat mang tinh chat qudc t&€. Cudi cung cua qua trinh nay &
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moi nudc s€ hinh thanh cdc qui tién té tap trung va khong
tap trung c6 gid tri bang ngoai t&. Pdy la qud trinh hinh
thanh va thuc hién cdc quan hé tai chinh quoc té.

1.1.2. Khai niém Tai chinh quoc té.

Tai chinh quoc té la cdc quy ngoai hoi tdp trung va
khong tdp trung cua mot quoc gia, duoc hinh thanh trong
qud trinh phdn phoi va phdn phoi lai cua cdi vdt chdt quoc
té, trén co so thuc hién cdc quan hé kinh té'va chinh tri doi
ngoai cia quoc gia dy trong mot thoi ky nhdt dinh .

Nhu vay su hinh thanh cac quan hé tai chinh quéc t&
bét nguén tir cic quan hé kinh t€ va chinh tri d6i ngoai.
C4c quan hé nay phdt trién thi tai chinh quoc t€ cling phét
trién twong tng. Tuy nhién trong diéu kién phat trién va hoi
nhap qudc t€ hién nay, tai chinh qudc t€ con vugt ra ngoai
pham vi cic quan hé trén. D6 1a cic khoan thu chi quoc t&
lién quan dén cac hoat dong :

- Vién tro nhdn dao.

- Kiéu hoi.

- Boi thuong chién tranh .

- Chuyén giao cong nghé trg giip cdc nudc chdm

phat trién...

Khéc véi thu chi trong noi bd nén kinh t&, dugc thuc hién
béng noi té, cac khoan thu chi thuc hién cdc quan hé tai chinh
qudc t€, dugc thuc hién bang ngoai . Vi vay, trong qué trinh
thuc hién thanh toan va chi tra giita cac nudc lai phét sinh quan
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hé so sanh gi4 tri gilta cdc dong tién, d6 1a quan hé 1y gid.
Quan hé ty gi4 khong nhitng thé hién su so sénh stic mua giita
céc dong tién, ma con anh hudng déng ké dén thu chi tai chinh
doi ngoai cua cac quoc gia. Do dé chinh sdch ty gid cua cdc
nudc ciing la mot trong nhitng yéu 16’ quan trong tdc déng dén
tai chinh quoc té.

Céac khoén thu, chi d6i ngoai thé hién trong quan hé tai
chinh quoc t€, c6 thé dugc thuc hién béi Nha nuée,cdc t6
chic kinh t€ — xa hoi hay ca nhan, nhung cudi ciing cac
khoan thu, chi nay déu dugc phan énh trong Cdn cdn vang
lai ciia quoc gia. Vi vay Nha nudc 1a chu thé quyét dinh
viéc thuc hién va quan ly Tai chinh quoc té€'.

Tai chinh quoc t€ tap hgp cac quan hé phan phdi va
phan phai lai cha cai vat chat, dugc biéu hién bang gi4 tri
tién té qudc t€, nhitng quan hé nay khong don gian. Boi vi
bén canh cic quan hé thu, chi qudc t€ thuan tuy, ngay nay
gilra hai hay nhiéu quéc gia con hinh thanh céc quan hé
phan phdi va phan phai lai cac khoan thu nhap phét sinh tir
céc hoat dong dan xen nhiéu chiéu, nhu :

- Thu chi cla cac cong ty da quoc gia.

- Cé4c khodn téi bao hiém.

- Hoat dong diu tu xay dung chuyén giao (BOT)...

- Lién doanh, lién két kinh t€ .

- Phét hanh déng tién st dung chung cho nhiéu quéc

gia ...
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Tat ca cdc khoan thu, chi néu trén déu dugc phan dnh
trong tai chinh qudc t& .Viéc thuc hién cac khoan thu, chi
nly c6 thé chi lien quan dén hai hay mot s6 quéc gia,
nhung déu phai tuan thl nhiing qui dinh, hodc thong 1é
quac té.

1.1.3. Pac diém cua Tai chinh quéc té .

Mbdi nuéc déu la mot chi thé ctia Tai chinh quéc té,
trong pham vi thuc hién cac quan hé kinh t€ — chinh tri cua
minh. Néu khong xét dén yéu t6 quoc gia, thi Tai chinh
quoc té thé hién nhitng dac diém sau day:

1.1.3.1. Tai chinh quéc té biéu hién bén ngodi la sw
vdan dong cia cdc dong von quéc té, moi quoc gia chi la
mét diém dirng tam thoi cia qud trinh vdn dong nay .

Céc quan hé kinh t€, chinh tri giita cic qudc gia ludn
ludn theo chiéu huéng phét trién va mé rong. Theo d6 cac
khoan thu, chi quéc t&€ — c4dc dong von, cling phat trién va
gia tang theo chiéu hu6ng trén. Thu, chi quéc t€ phét trién
thi cic dong von qudc t€ cling van dong khong nging.
Dong von nay chi dimg lai mot phan tam thoi dudi dang
cac qui ngoai té cua cac quoc gia. SO lugng ngoai té du trit
cla timg quoc gia nhiéu hay it, 1a tuy thuoc vao thuc luc
kinh t&€ cua quoc gia d6 trong ting thoi ky. Tuy nhién xét
trén phuong dién tai chinh qudc té, cac quy du trit nay ciing
chi 1a mot khau trong dong von qudc t€. Vi vay tai chinh
quoc t€ luon luon dugc xem xét trong trang thai dong va
mang tinh toan cau.
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1.1.3.2. Tai chinh qudc té bi chi phdéi bdi cdac yéu to
kinh té, chinh tri toan cau.

Phat sinh tr cdc quan hé kinh t€ — chinh tri quoc té, vi
vay Tai chinh quoc t€ bi chi phdi bdi cac yéu t6 nay la tat
yéu. Tuy nhién méi quoc gia lai 12 mot mét xich trong hé
thong kinh t&€ — chinh tri toan cdu, do dé su bién dong vé
kinh t€ — chinh tri cia mdi quéc gia c6 thé anh hudng véi
mtc do khac nhau dén tinh trang tai chinh quoc t€. Dé gidm
thiéu mitc do anh hudng nay, khong phéi chi c6 céc t6 chic
tai chinh quoc t€, ma mdi qudc gia déu ¢6 trach nhiém dam
bao an toan cho su phét trién, 6n dinh clia Tai chinh quéc €
va an ninh tai chinh toan cau.

Trong hé thong kinh t€ va chinh tri toan cau, mdi quoc
gia déu chi phoi va bi chi ph6i v6i mitc do khac nhau boi
Tai chinh quoc t€. Trong d6 nhitng nén kinh t€ 16n, luoén
luén ¢6 anh hudng quan trong dén Tai chinh qudc t€. Vi
viy cdc nudc phat trién va cdc t6 chifc tai chinh quéc t&€
16n, bao gio cling la tdc nhan quan trong do6i véi su phat
trién ciing nhu suy thodi ctia hé théng tai chinh toan cau.

1.1.3.3. Tai chinh quéc té chita dung nhiéu yéu to
rui ro.

Tai chinh quoc t€ mang tinh toan cau, vi vay nhiing
bién dong x4u vé vi mo va vi mo d6i véi cdc yéu to phat
sinh quan hé Tai chinh quéc t€, déu 1a nhitng rui ro cua Tai
chinh quoc t€. Nhitng rai ro thuong thay doé la:
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- Su xuy thodi va khiing hoang kinh t€ clia mot hoac

mot s qudc gia 16n; cua khu vuc; hoac toan cau.

- Su bién dong x4u vé€ chinh tri trong nhitng nudc va

khu vuc trong yéu.

- Ruiro vé héi dodi d6i véi nhitng dong tién chu chot

cua thé& gidi ...

Nhiing rdi ro nay s€ lam giam céac giao dich tai chinh
quoc t€, giam thap gia tri ngoai té va anh hudng xau dén
hoat dong Tai chinh toan cau.

1.1.34. Hién tuong quoc té hod ngay cang phdt
trién trong Tai chinh quoc té.

Quoc t€ hoa trong Tai chinh qudc t€ bat ngudn tr
nhiing hién tugng kinh t€ da dang va phd bién sau day:

- Su phét trién clia cdc cong ty da quéc gia: thé hién su
xam nhap kinh t€ da phuong ngdy cang trd nén phd
bién trong th€ giGi hién dai. Hién tuong nay da tao
nén su di chuyén clia cic ludong vén quéc t€ theo
nhiéu chiéu giita cdc nudc v6i nhitng thanh phan,
hinh thic va ndi dung phong phu.

- Hop tac va hoi nhap sau rong trong linh vuc kinh té,
tai chinh — ngan hang: 1a hién tuong kinh t€ — tién té
dac biét phat trién trong thé gi6i hién dai. Noi dung
clia hién tugng nay c6 thé thay trong cic linh vuc hop
tdc ddu tu, lién doanh, lién két kinh t&, nghiép vu tién
té, hoi dodi, thanh toan song phuong va da phuong,
xu ly chénh léch trong Can can vang lai... Nhiing
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nghiép vu trén phan anh su van dong cta céac luong
von qudc t€ va cudi cung 1a hinh thanh cac khoan thu
chi d6i ngoai cua cic quoc gia. P6 1a nhiing biéu
hién cu thé ctia Tai chinh qudc té.

- Thi trudng von qudc t&€ ngay cang phdt trién va md
rong: Pay 1a dac diém ndi bat clia hoi nhap quoc t€
trong thoi dai hién nay. Véi nhitng cam két vé mdo
ctra thi truong ctia cac quoc gia khi da trd thanh thanh
vién ctaWTO, thi thi trudng von quoc t€ ciing dugc
tu do hoa. Nhu vay, theo cam két nay von duoc tu do
luan chuyén giita cdc nuéc, theo dé vé Tai chinh quoc
t& da hinh thanh céc khoan thu, chi tién té quéc t€ cia
cac quoc gia.

Nhitng dac diém trén chi phéi su phét trién cta Tai
chinh qudc t€ theo khu vuc, hodc toan ciu trong ting giai

doan nhat dinh.

1.2. CAU THANH CUA TAI CHINH QUOC TE.

Vé ban chéat Tai chinh quéc t€ 1a su van dong cla cac
luéng von quoc t€. Tuy nhién tuy theo cach ti€p can khac
nhau, Tai chinh quéc t€ c6 thé dugc phan loai theo nhiing
tiéu chi khac nhau.

1.2.1.Theo nguon hinh thanh.

Theo cach phan loai nay, Tai chinh quéc t€ ¢6 nguon

gdc tir cac hoat dong co ban sau day:
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1.2.1.1. Cdc khodn thu, chi tix cic quan hé kinh té,
chinh tri quoc té.

D6 1a cac khoan thu, chi tir cac hoat dong:

- Ngoai thuong: bao gém cdc khoan thu, chi vé hoat
dong xuat nhap khau hang ho4.

- Dich vu quoc t&, hay con goi la lao vu quoc t€, nhu: la
tong hop céc gid tri vé: van tai, buu chinh vién thong, thué
muon chuyén gia, hop tdc lao dong, chuyén giao khoa hoc
- cong nghé, bdo hiém, tdi bao hiém...

- Du lich, trao déi van ho4 - nghé thuat, khéo sit, hoc
tap...

- Nhitng khoan thu, chi vé cic hoat dong chinh tri,
quan su, ngoai giao...

1.2.1.2.Tin dung quéc té .

Bao gom céc khoan thu,chi tir cdc nghiép vu:

- Cho vay (hoic di vay) truc ti€p bing tién dé thu
(hoac tra) 1gi tic, thong qua cac hiép dinh vay ng qudc té.

- DPau tu ching khoan trén thi truong quoc té.

- DPau tu truc ti€p theo hinh thiic: lién doanh, DN
100%v6n nuéc ngoai, xay dung - kinh doanh - chuyén giao
(BOT), xay dung - chuyén giao — kinh doanh(BTO), hop
déng xay dung- chuyén giao(BT)...

- Du ng, hoac du c6 trong Can can vang lai...

1.2.1.3. Vién tro quoc té' khong hoan lai.

Day 1a khoan von di chuyén mot chiéu tir nudc vién tro

sang nudc nhan vién tro, bao gom :
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- Vién tr¢g song phuong, 1a hinh thitc vién trg dugc
thoa thuan gitta hai Chinh Phu. Nguon tai chinh cta
loai vién trg nay dugc 1ay tir NSNN.

- Vién trg da phuong, 1a loai vién tro cua céc t6 chiic
tai chinh quoc t€ thuoc Lién Hiép Quoc. Nguon tai
chinh dé thuc hién loai vién trg nay la do cic nudc
déng gép, uy thac cho cic t6 chitc quoc t€ thuc
hién.

- Vién tr¢ phi chinh pht, thudng do céc t6 chic xa
hoi thuc hién. Nguon tai chinh d€ thuc hién loai
vién tro ndy la do cdc t6 chic tu quyén gép. Doi
twong nhan vién trg ¢6 thé 1a chinh ph, cling c6 thé
1a céc t6 chitc x4 hoi.

1.2.2. Theo cac chii thé tham gia vao nghiép vu Tai

chinh quac té.

Theo cach phan loai nay Tai chinh quoc t€ dugc thuc
hién boi cdc chii thé sau:

1.2.2.1. Thuc hién nghiép vu Tai chinh quéc té cua
Nha nuoc.

Nha nuéc thuc hién quan hé tai chinh qudc t€ thong
qua vai tro quan 1y va diéu hanh cdc hoat dong chu yéu sau
day:

- Tin dung qudc t€ cia Chinh Phu.

- Vién trg quoc t€ khong hoan lai.

- Thu thu€ xuét —nhap khau.
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Chénh léch trong thuc hién ty gia hoi dodi.

- Thuc hién Céan can thanh toan.

- Quan Iy no nudc ngoai.

- Hoat dong va quan Iy dau tu truc ti€p nudc ngoai,
quan ly cac cong ty da quoc gia ...

Céc hoat dong trén déu phat sinh cdc khoan thu, chi
ngoai t&, Nha Nudc thong qua cdc co quan chitc niang kiém
sodt va thuc hién cdc khoan thu, chi nay. Day 1a mot trong
nhiing hoat dong quan 1y kinh t€ - tién té quan trong cua
Nha Nudc.

1.2.2.2. Thuc hién nghiép vu Tai chinh quéc té cua
cdc to chirc kinh té.

Céc t6 chiic kinh t& tham gia vao hoat dong tai chinh
qudc t&, bao gébm c4c doanh nghiép xuit, nhap khdu hang
hoé - dich vu; cdc t6 chitc kinh t€ dugc phép dau tu truc
ti€p nudc ngoai, hodc dugc uy thac cua Chinh Phl nhan
quan ly dau tu truc ti€p nudc ngoai; cac ca nhan, don vi
tham gia thuc hién vién trg, vién trg nhan dao, tai tr¢g quoc
t&; cdc ca nhan thuc hién nghiép vu kiéu hoi ...

Cac t6 chitc kinh t€ 1a nhitng don vi thuc hién céc
nghiép vu tai chinh qudc t&€ chiém ty trong 16n nhat trong
téng s6 thu, chi ngoai t& cia quoc gia. Pong thoi cling la
nhitng don vi déng gép nhiéu nhat vao quy ngoai té tap
trung va khong tap trung ctia quoc gia.

1.2.2.3.Thuc hién nghiép vu tai chinh quéc té cua cdc
té chiic Tai chinh — tin dung trong nudc.

D6 1a céc hoat dong tai chinh qudc t€ clia céc t6 chic:
19

al Cdc Ngan hang thuong mai: Cac NHTM tham gia
vao hoat dong tai chinh quoc t€ thé hién trong qué trinh
thuc hién cac nghiép vu chu yéu, dé la :

- Tin dung qudc té.

- bau tu quoc té.

- Thuc hién cac dich vu ngan hang: Thanh todn quéc
t€, chuyén tién, tu van, uy thac...

b/ Cdc Cong ty bdo hiém. Cic Cong ty bao hiém thuc
hién nghiép vu tai chinh qudc t€ chl yéu & cac nghiép vu
sau:

- Thuc hién nghiép vu bao hiém va tdi bao hiém quoc
te.

- Thuc hién cdc khoan thu, chi lién quan dén bao hiém,
nhu béi thudng t6n that, du phong rii ro. ..

- Thuc hién dau tu truc tiép, hoac gian tiép.

¢/ Cdc cong ty chitng khoan. Hoat dong tai chinh
quoc t€ clia cac cong ty ching khodn bao gom cac nghiép
vu sau:

-  Mua, ban ching khoan trén thi truong tai chinh

quac té.

- Moi gi6i chitng khodn.

- Tu van, bao lanh phat hanh ching khoan ...

Cic hoat dong nghiép vu va dich vu clia cdc té chitc
néu trén, cudi cling dugc thé hién bing cic khoan thu, chi

ngoai té trong Cin can vang lai cia quoc gia. O mot s
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nuGe khoan thu nay chi€m ty trong khong kém cac khoan
thu xu4t kh4u hang ho - dich vu .

1.2.2.4. Hoat dong tai chinh cua cdc té chirc Tai
chinh — Tin dung quoc té.

Céc t6 chic tai chinh — tin dung qudc t€, dugc thanh lap
trén co s& dong thuan cia mot s6 quoc gia trong khu vuc,
hodc toan cau. Muc tiéu cong khai 1a hgp tdc trg gitp céc
quoc gia thanh vién vé cdc linh vuc tai chinh, tin dung, tién
te ...

Nhiing t6 chitc Tai chinh — Tin dung Qudc t&€ 16n, c6
anh hudng sau rong déi v6i nhiéu qudc gia dé 1a: Quy Tién
Té Quoc t&€ (IMF), Ngan hang Thé Gidi (WB), Ngan Hang
Phit trién Chau A ( ADB) ...

Céc nudc thanh vién cla cdc td chic trén phai déng
g6p mot khoan nhat dinh vao von diéu 1¢ va cac 1& phi hoat
dong thudng nién theo qui dinh. Tuy nhién quyén 1gi duoc
hudng tir hoat dong tin dung, tro gitp vé kinh t&€ — xa hoi,
cung cép céc dich vu tai chinh — tién té khdc ...1a rat déng
ké. Dic biét doi v6i cic quic gia cham phét trién thi céc
khodn trg gitip clia c4c t6 chiic Tai chinh — tin dung quéc t&€
dugc coi la trg luc quan trong clia quoc gia. Néu gat bo
nhitng thao ting mang mau sic chinh tri clia mot vai siéu
cuong, thi cé thé néi céc té chic Tai chinh — Tin dung
quoc t€, da cé su dong gép khong nho vao viéc cai thién
quan hé Tai chinh quéc t€ cia nhiéu quoc gia, dac biét doi
v6i cdc nudc ngheo .
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1.3.VAI TRO CUA TAI CHINH QUOC TE.

Tai chinh quéc t€ 1a sy van dong cua cic ludbng von
quoc t€. Moi quoc gia chi 1a mot khau trong tién trinh van
dong clia cdc luéng von nay. Su “ lang dong” cua céc
ludng von quoc té tai cidc quoc gia dé hinh thanh céc quy
ngoai té tap trung va khong tap trung, chi 1a mot bo phan
nho va tam thoi, n6é phu thuoc vao kha nang thuc hién cac
quan hé kinh t&€ — chinh tri cia méi qudc gia. Su van dong
cua Tai chinh quoc t€ 1a lién tuc, phut hgp v6i qua trinh van
dong cua cac quan hé kinh t€ — chinh tri quoc t€. Tuy khai
nguon tir cic quan hé kinh t€ — chinh tri, nhung né lai c6
tic dong lam cho cdc quan hé kinh t€ — chinh tri qudc t€
phét trién da dang va phong phd hon. Vai tro ctia Tai chinh
quoc t€ 1a khong thé phli nhan. Vai trd nay c6 thé dugc
phan tich va nhan thic sau hon & nhitng ndi dung sau day:

1.3.1. Tai chinh quoc té dong vai tro quan trong
trong qua trinh phan phoi va phan phoi lai cac nguon
luce tai chinh trén pham vi quéc té, trén co s6 thuc hién
cac quan hé kinh té — chinh tri d6i ngoai, dé hinh thanh
cac quy ngoai hoi cia cac quoc gia, trong mot thoi ky
nhat dinh.

- Phan phoi ctia TCQT dua trén co s& thuc hién céac
quan hé kinh t€ — chinh tri doi ngoai. Nguyén tic phan
phdi 12 cong bang, quic gia nao c6 lgi th€ s& boi thu,

ngugc lai s€ 1a boi chi.

22



- K&t qua ctia qua trinh phan phdi la cac quy ngoai té
clia cic qudc gia dugc hinh thanh. S6 lugng ngoai hoi cla
quy I6n, hay nho la tuy thuoc vao khdi luong cac quan hé
kinh t€ — chinh tri ma quoc gia d6 thuc hién trong ky.

- Dé tang du trit ngoai t& qudc gia, cidc nu6c phai cha
dong tang nguon thu thong qua viéc md rong cac quan hé
kinh t& — chinh tri d6i ngoai.

1.3.2. Tai chinh quéc t€ 1a nguén luc quan trong,
quyét dinh dén viéc duy tri va mo rong cac quan hé doi
ngoai cua quoc gia .

- Khéi luong quy ngoai té tap trung la co s& quan
trong nhat dé mdi nuéc md rong va da dang hod cic quan
hé d6i ngoai. Dong thoi viec md rong cac quan hé nay lai
1a diéu kién dé tang cdc khoan thu ngoai héi clia quoc gia.

- Nang cao trinh do quan ly va st dung tai chinh
qudc t€, trude hét 6 tac dong tich cuc dén su phat trién clia
dat nudc, sau dé lai 1a co s& dé thu hit cic ludéng von tir
bén ngoai. Vi vay cdi cach thé ché, cdi cich tai chinh va
nang cao trinh do quan ly ctia Chinh Pha, luon luon la van
dé thoi su d6i v6i moi quoc gia.

1.3.3. Tai chinh quéoc té tic dong tich cuc dén su
phat trién Kkinh té — xa hoi va gép phan diéu chinh cac
quan hé vi mo nén Kinh té ctia cac quoéc gia .

Céc ludng von qudc t&€ tang, hay giam & mdi quoc

gia trong tung thoi ky 1a tuy thudc vao thuc trang kinh t& —
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xa hoi cua quoc gia d6 . Noi chinh xéc 1a tuy thudc vao su
diéu hanh nén kinh t€ cia Chinh Phi. Xét trén phuong dién
nay, thi TCQT lai 1a don bdy quan trong thic ddy tién trinh
cai cach cua cac chinh pht. Su nang dong ctia ciac Chinh
Pht, nhiing cai cdch vé kinh t€ — chinh tri phtt hop véi trao
luu quoc t€, 1a diéu kién tién quyét dé cai thién Cén can thu
— chi d6i ngoai ctia quoc gia.

Mot phuong dién tich cuc khac cua TCQT ciling cho
thay, tor thuc trang TCQT ctia dat nude, buoc Chinh Phu
phai nhin lai mot cach nghiém tic cac quan hé vi mo cua
nén kinh t€, nhu quan hé nong — cong nghiép; quan hé xuét
— nhap khdu; quan hé thuong mai — du lich; quan hé sin
xudt — tiéu dung; quan hé hop tic, ngoai giao ...Diéu chinh
céc quan hé vi mo tir géc nhin TCQT s& tao nén chuyén
bién tich cuc nhat d6i v6i moi nén kinh t€ .

Nhitng phan tich trén cho thiy vai trd0 quan trong cua
TCQT doéi v6i moi quoc gia trong diéu kién phdt trién va
hoi nhap. Vi vay gia tang cac quan hé kinh t&€ — chinh tri
do6i ngoai khong nhitng mé rong Tai chinh quoc t€, ma con

nang cao vi th€ quoc gia trén truong qudc té.
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Chuong 2
CAC NGHIEP VU CHU YEU TREN

THI TRUONG NGOAI HO!

21. HE THONG TIEN TE QUOC TE VA THI
TRUONG NGOAI HOL.

2.1.1. Hé thong tién té quoc té.

Hé thong tién té qudc t€ 1a ch€ do Iuu thong tién té va
don vi tién té dugc cdc qudc gia thira nhan va thuc hién.

Hé thong tién té qudc t€ dén nay da trai qua nhiéu ché do
luu thong tién té.

- Ché& do ban vi vang (1880 — 1914)

Vang da 1a tién t¢ quoc t€ trong nhiéu thé ky. Hé théng
tién té quoc t€ ldc d6 dua trén co s ch€ do ban vi vang. Cho
dén trudc dai chién thé gisi tha nhat (1914-1918), ché do tieu
chudn vang sup d6, thi mot s6 hé thong tién té quoc t&€ duoc
14n luot hinh thanh vi da duogc lich sit kinh & ghi nhan:

- Ché do — Ban vi Bang Anh (1922 - 1931).

Bon nam sau dai chién th€ gidi thi nhat (1922) nén
kinh t&€ cdc nudc tam thoi thodt khoi tinh trang hon loan
kiét qué, bat dau budc vao thoi ky phét trién, can c6 mot hé
thong tién té 6n dinh dé md rong san xudt va ngoai thuong.
Hoi nghi tién t& quoc t€ hop & Genova (Italy) nam 1922, da
chdp nhan “ch€ do ban vi vang hoi doai” do d€ quéc Anh

dé xudng, con goi 1a ch€ do ban vi Bang Anh.
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Nudc Anh tuy bi suy yéu nhiéu trong chién tranh
nhung van ding dau thé€ giGi vé ngoai thuong, tin dung va
thanh todn quéc t€; dong bang Anh van la dong tién cha
chot ciia the gi6i. DE ti€p tuc vai trdo ndy, sau khi vay ng
My 300 triéu dollar vang (bang 40% duy trit vang cia Anh
lic d6), nuGc Anh tién hanh khoi phuc lai ché do chuyén
déi dong bang Anh ra vang theo gid tri cia nd tru6c chién
tranh. So v6i ch€ do ban vi vang thi viéc chuyén déi nay c6
phéan han ché: khong luu hanh tién ddc bang vang; ngan
hang Anh dic nhiing thoi vang nang 400 ounce (mdi ounce
tuong duong 31 gr); cong dan Anh phai c6 di 1700 bang
Anh méi d6i dugc mot thoi vang 12,44 kg (400x31).

Nhu vay & trong nude, Anh dp dung ch€ do ban vi vang
thoi. Trong quan hé quoc t&€, bang Anh cuing véi dollar My
dugc céc nuée chdp nhéan 1a dong tién thanh todn quoc té.
Tién gidy cdc nudc khéc tuy khong truc tiép déi ra vang
nhung c6 thé déi ra bang Anh 16i tir bang Anh déi ra vang,
d6 1a ch€ do ban vi vang hoi dodi.

Ché& d6 ban vi vang hoi dodi sau nay cling dugc thuc
hién theo co ché dong tién chli chot phai chuyén déi dugc
ra ving; cdc dong tién khac tuy khong truc ti€p doi dugc ra
vang, nhung c6 thé dat dugc vang thong qua su hoi dodi,
tiic 1a thong qua dong tién chu chét.

Theo ché do nay thi tién té clia cdc nudc trén thé€ gidi
duoc chia thanh hai loai: mot loai tién chu chot do nudc
“trung tam vang” phat hanh. Loai tién nay déi dugc ra vang,

26



loai tién nay dugc cac nuéc chip nhan lam phuong tién du
trit va thanh todn quéc t€, coi nhu vang. Con loai tién “dan
em” thi khong nhat thi€t phai quy dinh ham kim lugng, tic
12 khong nhat thiét phai ¢6 vang ddm bao, ma c6 thé dung
dong tién chi chot dé dam bao. Nudc ¢6 loai tién chii chot
thi bién thanh “ngan hang phat hanh cta thé€ gi¢i” va la
“Trung tam thanh todn quoc t&” va duong nhién nudc do
chi€m dia vi thong tri vé kinh t€, tai chinh va tién té d6i véi
céc nude “dan em”. Tuy nhién, viéc phat hanh dong tién chu
chot cling phai pht hop véi khéi lugng du trit clia nude phat
hanh tién, néu khong s& gay lam phit.

Céc nudc c6 xudt siéu tich liy dugc kha nhiéu bang
Anh; thi bang Anh cang lam phat. Nhiing nudc du trit
nhiéu bang Anh budc ngan hang Anh déi tién bang giay ra
vang thoi. Cudc khiing hoang kinh t€ 1929-1933 lam tang
thém cuong do san lung vang tir kho vang nudc Anh. Chiu
dung khong néi nhitng cudc san lung dit doi clia cdc nudc,
ngay 21-9-1931 chinh pht Anh phai tuyén bd pha gid dong
bang 33% so véi USD trude day (truéec day 1 bang Anh
bang 4,866USD, sau phd gid con 3,23 USD).

Nhu vay, ch€ do bang vi vang — hdi dodi ma dong bang
Anh (GBP) 1am tru cot sup dé.

- Heé thong tién té Bretton — Woods — Ché do ban vi
Dollar My (1944 — 1971)

Sau khi ch&€ d6 Bang Anh sup d6, moi c6 ging nham
khoi phuc ché€ do ban vi vang déu that bai. Thang 4- 1943
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nha kinh t¢€ My Harry White cong b6 mot ban du 4n vé
thanh 1ap hé thong tién té¢ qudc t€. Chinh phi Anh ciing
cho cong b6 dé 4n cua nha kinh t€ ngudi Anh 1a John
Maynar Keynes soan thao vé thanh lap “Lién minh thanh
todn bu trir” va hé thong tién té quoc té.

Dua trén 2 ban dé 4n nay, gdn 1 nam sau, trudc khi
chién tranh thé€ gidi thi 2 két thic, ngay 22/7/1944, cic
nudc tu ban phéat trién hop tai thanh phd Bretton Woods,
bang New Ham Shire (M¥).

Mot trong nhitng ndi dung, dugc hoi nghi l1a khoi phuc
ché& do ban vi vang hdi dodi dua trén dong DollarMy, theo
ché& do ty gia c6 dinh (Fixed Exchange Rate regime), trong
d6 mot cam két chic chan 1a luon gilt vitng mic gia 35
USD/Ounce vang. Nhu vay, ham lugng vang cua USD la
0,888671 gram vang. My ciing cam két rdang néu gid vang
thay d6i +/- (1)% thi Ngan Hang cac nudc sé& can thiép. M§
s€ bu dép luong vang ma cdc ngan hang da sut giam khi
can thiép thi truong.

Kinh t¢€ My suy thodi nghiém trong do sa lay chién
tranh & Viét Nam. Ngay 15/8/1971, Tong Thong M§ Nixon
tuyén bo “chinh sach kinh t€ méi”. Trong d6, My tir bo
cam két d6i Dollar gidy ra vang, pha gid USD 7,98%.
Thang 12-1971 tai hoi nghi Washington, tuy My cong bo
ham kim lugng 1a 0,81851265 gram vang, nhung tir d6 ché

do tién té Bretton Woods cting cham diit.
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- Ché do tién té rap chuyén nhuong cia khéi SEV
(1964 — 1991)

Khi cdc nudc xa hoi chi nghia da phat trién thanh mot
hé thong viing chéc, cdc nudc nay ngay 20-10-1963 da ky
két mot hiép dinh thanh todn da bién, dua trén co s& dong
Rip cua Lién Xo. Ngay 1/1/1964 ngay hi¢u luc cua hiép
dinh, déng Rip chuyén nhuong da dugc dua vao van hanh
trong thanh todn. Rdp chuyén nhugng 1a dong tién ghi so,
stt dung dé thanh to4n chuyén khoan, vi vay, tai Hiép dinh
cac nudc ciing quyét dinh thanh 1ap Ngan hang Hop téc
quoc té€ (MBES) cdc nuGec XHCN déu mo tai khoan tai NH
ndy dé thuc hién thanh todn quéc t€ cha hé thong Riip
chuyén nhuong, theo phuong phdp thanh todn bu trir.

- Heé thong tién té Chau Au:

Déng tién chung cia Lién Minh Chau Au (EU) 1a déng
EURO (dang ky ky hiéu danh phap qudc t€ 1a EUR), dong
tién nay dugc hinh thanh theo hiép udc v6i Maastricht do
céc nguyén thii cic nuée thanh vien Chau Au ky két nam
1992.

T nam 1999 ¢6 11 nuée cua khoi EU da st dung dong
EURO trong thanh todn, thay th€ cho dong EU truGe day.
Trong khoang thoi gian d6 trong 11 nuéc nay luu hanh
song song ca 2 dong tién 1a dong EURO va dong ban té. Vi
vay, ty gid gilra dong ban t¢ va dong EUR do Chinh phu
ting nuéc quy dinh.
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Tu ngay 1/1/2002 trong EU ¢6 12 nudc va dé€n nam
2008 c¢6 16 nude st dung EURO tién mat, khong con luu
thong ban té trong cac nudc nay.

Khi méi ra doi ty gia EUR/USD = 0,8, trudc khi xay ra
suy thodi kinh t€ toan cau (2008) c6 thoi diém ty gia
EUR/USD = 1,38.

Ngay nay, nhiéu nuéc, nhiéu doanh nghiép st dung
EURO trong thanh todn qudc té.

- Heé thong tién té toan cau cua IMF.

Khi hé thong tién té Bretton Woods c6 nguy co sup dé
(va thuc su sup dé nam 1971), thi nAim 1964 nhém 10 nu6c
phat trién (G10) da thiét lap mot hiép dinh dugc IMF phé
chuén. Hiép dinh nay dua ra dong tién ghi s6: “Quyén Ruit
Von Dac Biét”. (SDR — Special Drawing Right). Pong
SDR duoc IMF, WB (Ngan Hang Thé Gidi) va ADB (Ngan
Hang Phat Trién Chau A) st dung dé xdc dinh, tinh todn
cac giao dich va cac nudc thanh vién IMF chdp nhan lam
phuong tién thanh todn ng.

Khi méi ra doi, SDR dugc tinh theo ty gia vang hoi
dodi, c6 ham kim lugng 0,888671 gr vang/1SDR (tuong
duong 1USD). Khi co ch€ Bretton Woods tan v§ (1971)
IMF dinh gid SDR theo 16 dong trén qudc gia. 1USD =
1,17183 USD. Nam 1981 tinh theo 5 déng tién c6 ty trong
16n, gbm USD (42%); Mar Dic (19%); France Phéap
(13%); Yén Nhat (13%); Bang Anh (13%). Sau khi dong
tién Chau Au (EURO) ra doi, dong SDR duoc tinh lai theo
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6 gi4 tri clia 4 dong tién gém USD (45%); EURO (29%);
Yén Nhat (15%); GBP Bang Anh (11%). Ty gia SDR/USD
la 1,27154.

IMF quy dinh, cdc thanh vién ngoai quyén dugc vay
béang vang trong pham vi quy dinh thudng 25% von da gép,
cac thanh vién dugc hudng mot khoan SDR nhét dinh, tuy
theo s6 von da gbp trong trudng hop cén thanh todn quoc t€
boi chi va phai dugc 80% thanh vién tan thanh.

Pong SDR ciing chi 1a dong tién ghi s6. Khi dugc vay
IMF dé b dap bdi cén can thanh todn quoc t&, nudc duoc
vay phai tra lai cho IMF va phai ghi vao tai khoan ng cta
IMF.

2.1.2. Thi truong tién té quoc té

Thi trudong tién t& quoc t€ 1a noi thuc hién cdc hoat
dong chuyén giao von tin dung ngan han.

Thi trudong tién gui va cho vay ctia Ngan hang cht yéu
1a thi trudng tién té Chau Au.

Thi trudng tién t¢ Chau Au duoc goi 12 thi trudng Do
La Chau Au (Eurodollars market). Sau hiép u6c Bretton
Woods, dollar My tr¢ thanh phuong tién thanh toan quoc
t€, theo chinh sach Marshals, My s€ vién tro cho cac nudGc
bai tran, dong dollar My can mot thi trudong 16n, nhat 1a
Chau Au. Do d6 nhiing tai san clia My, va dollar My nim
ngoai nuéc My, khong bi Chinh phit My diéu tiét. Dollar
Mgy giii tai Chau Au ké ca giri tai cdc chi nhanh ngan hang
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M§ & Chau Au dugc goi 12 Dollar Chau Au. Hoat dong nay
cang mé& rong, tao thanh thi truong dollar Chau Au.

Su hoat dong cta thi trudng dollar Chau Au thdi d6 anh
hudng nhiéu dén thi truong tién té noi dia, ciia cdc nudc
Chau Au, do su chénh léch 13 sudt giita USD va ban t¢ 1am
cho su chuyén dich tién t¢ manh mé hon, 1am ting kha
ning tao tién, ting boi s6 tin dung. Boi vi phén 16n cdc giao
dich dollar Chau Au déu dugc thuc hién trén thi truong lién
ngan hang.

2.1.3. Thi truong ngoai hoi

2.1.3.1. Ngoai hoi

Trong quan hé kinh t&€, quan hé tin dung va tién té gitta
céc nuGe c6 dong tién qudc gia riéng biét, giita cdc cd nhan
céc doi tdc ¢6 muc tiéu tién té khac nhau, thuong phat sinh
quan hé thanh todn. Viéc thanh toan giita hai quoc gia
(thanh toan song phuong) hoac giita nhitng quoc gia véi
nhau (da phuong) khong thé thuc hién néu khong chon mot
dong tién dé€ biéu hién gia ca va xdc dinh gid tri clia hop
déng. Vi vay doi hoi phai c6 su chuyén déi tir dong tién
nay sang dong tién khdc. Vi du déi tir Yén Nhat (JPY) sang
Dollar My (USA); tir dong VN (VND) sang dbng tién
chung Chau Au (EUR).

Su chuyén ddi tir mot ddi dong tién nay sang dong tién

khdc goi 12 hoi dodi (exchange). Su chuyén ddi nay lién

quan dén ngoai t& dugc goi 1a hdi dodi ngoai &, tic la
ngoai hai (foreign exchange).
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Ngoai hoi bao gém tién nudc ngoai (ngoai t¢), vang
tiéu chudn quoc t&, cdc gidy to ¢6 gid va cac cong cu thanh
todn bang ngoai t& (hoi phiéu,ky phiéu ...); Quyén rit von
dac biét (SDR — Special Drawing Right - dong tién ghi s6
cua IMF).

2.1.3.2. Thi truong ngoai héi

Trao déi tao ra thi trudng dé 12 mot nguyén Ii co ban
cta nén kinh t€ hang hod. La bo phan quan trong cta thi
trudng tién té, thi trudng ngoai hoi 1a noi thuc hién cc giao
dich mua b4n trao déi c4c loai ngoai té.

Trong quan hé ngoai thuong gitta hai nudc lién quan it
nhét dén hai dong tién cua hai quéc gia. Muc tiéu cua
thuong gia nuGc nay khong phai 1a dong ban té nudc ho,
ma 12 dong tién clia nuéc nhap khau hodc dong tién manh
clia nu6c thit ba. Dé thuc hién viéc thanh todn cic thuong
gia thudng phai chuyén déi dong ban té clia ho sang dong
tién ma hai bén da chon lam doéng tién thanh toin. Viéc
trao déi céc loai tién tao ra thi trudng ngoai hoi va dugc
thuc hién trén bat cit quoc gia nao. Vi vay, c6 thé néi thi
trudng ngoai hai 12 thi trudng tién té qudc té.

2.1.3.3.Pdc diém ctia thi truong ngoai hoi.

La thi truong cua céac loai hang hoa dac biét-hang hoa
tién té cua ciac quoc gia, nén thi trudng ngoai héi ¢6 nhiing
dac diém riéng ma céc thi trudng khac khong c6:

- Thi truong ngoai hoi la thi truong giao dich mang tinh
chat quoc t€, hoat dong lién tuc 24 gio/ngay.
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- Thi truong ngoai hoi khong nhat thiét phai tap trung.

- Trung tam cua thi truong ngoai hoi 1a thi truong lién
Ngan hang.

2.1.3.4. Cdc chiic ndng cua thi truong ngoai hoi.

Né&u nhu ngan hang thuong mai ¢6 nhitng chiic nang co
ban nhu tao tién, tin dung, thanh todn va cung ting dich vu
ngan hang, thi thi trudng ngoai héi ¢ cic chitc niang cu thé
nhu sau:

- Pédp ting nhu cAu mua ban trao déi ngoai t¢ nhim
phuc vu cho viéc thuc hién cac giao dich thuong mai quoc
t€ va giao dich qudc t€ khac.

- Phuc vu cho viéc luan chuyén cic khoan diu tu quoc
t€, tin dung quoc té, cac giao dich tai chinh, cac giao luu
tién té gitta cdc quoc gia.

- Thong qua hoat dong cia thi trudng ngoai h6i dé xdc
dinh gia tri d6i ngoai ctia noi té.

- Cung cdp céc cong cu bdo hiém rui ro ty gid cho cdc
khoan thu xuat kh4u, thanh to4n nhap khau, céc khoan dau
tu va di vay bang ngoai té thong qua cdc nghiép vu hodn
déi ky han, quyén chon v.v...

- Thi trudong ngoai héi 1a cong cu dé Ngan hang
Trung wong thuc hién chinh sach tién té qudc gia trén co s
can thiép ty gia.

2.1.3.4. Cdu tric thi truong ngoai hoi.

- Can ctt vao hinh thic t6 chic, thi trudng ngoai héi
gom:
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+ Thi truong c6 t6 chitc (Organized Market) chang han
thi truong ngoai té lién ngan hang.

+ Thi truong khong t6 chitc (Unorganized Market) 1a thi
trudng cho den.

- Can ct vao nghiép vu kinh doanh thi trudng ngoai hoi
nguoi ta chia ra:

+ Thi trudng ngoai té tién mat (The Foreign Bank Note
Market): Mua ban bang tién mat.

+ Thi truong ngoai hoi giao ngay (The Spot Foreign
Exchange Market, goi téit 12 Spot Market).

+ Thi truong ngoai hdi c¢6 ky han (The Forward
Exchange Market, goi tit 1a Forward Market).

+ Thi truong giao sau con goi la thi truong tuong lai
(The Currency Future Market).

+ Thi trudng hoén déi tién t&¢ (The Currency Swaps
Market).

+ Thi trudng quyén chon tién té (The Currency Option
Market).

Trong céc thi trudng ké trén thi trudng giao ngay 1a thi
truong co ban, cac thi truong con lai 1a thi truong phdi sinh
( Derivative - ¢6 nguén goc) tic 1a thi trudng bat ngudn tr
thi trudng giao ngay.

2.1.3.5. Cdc thanh vién tham gia thi truong Ngoai
hai.

Dua vao dong luc phét trién thi trudong, ngudi ta chia ra
cdc nhém sau:

35

- Céc nha thuong mai va dau tu nhém nay gém cic nha
xuat khau, nhap khiu va diu tu ra nuéc ngoai, nhitng ngudi
¢6 nhu cdu mua ban.

- Céac ngan hang thuong mai, ngan hang dau tu. Nhém
nay tham gia mua bdn ngoai t¢ v6i muc dich kinh doanh.

- Nhém cé nhan hay ho gia dinh: Nhém nay c6 nhu cau
mua ngoai té khi di cong tac, di du lich, ¢6 nhu cau ban khi
nhan tién tir loi titc ddu tu hay chuyén tir nu6c ngoai.

- Ngan hang Trung wong: Ngan hang Trung uong la
ngudi déng vai tro t6 chitc, kiém soat, diéu hanh, can thiép
mua hay ban nhim 6n dinh sinh hoat trong thi trudng héi
dodi va thuc hién chinh sich tién t& qudc gia.

Can ct chitc nang hoat dong trén thi truong hoi dodi,
nguoi ta chia cac thanh phan néu trén (trir Ngan hang
Trung wong) thanh 4 nhém

- Cé4c nha kinh doanh (Dealers): La nhitng ngudi tham
gia mua bdn thudng xuyén trén thi truong héi dodi nhim
ki€m 1oi tir chénh 1éch giita gid mua va gia ban cua ting
ngoai té.

- Céc nha moi gidi (Brokers): La nhitng nguoi tham gia
thi truong hoi dodi véi tu cach 1a trung gian trong giao dich,
huodng hoa hong trong tirng mén giao dich mua va ban.

- Cac nha dau co (Speculators): La nhitng ngudi tham
gia thi trudng hoi dodi v6i hy vong kiém 16i do thay doi ty
gia theo ding du doan ctia ho. Nhitng nha dau co chap
nhan rui ro néu nhu ho du dodn sai, ty gia bién dong ngugc
va trdi v6i du doan clia ho. Nhitng nha dau co doi khi tao ra
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nhiing bién dong ty gid c6 hai cho nén kinh t€, nhung
nhiéu khi ho cling cung cap cho thi trudng cdc khoan ngoai té
dé xir Iy cdc giao dich thong thudng.

- C4c nha kinh doanh chénh léch gid (Arbitrageurs): La
nhiing nguoi tim ki€ém 1gi nhuan tir nhitng noi c¢6 chénh
léch ty gia v6i phuong thic 1a mua & noi gia thap, ban noi
gid cao; mua vao thoi diém gid thip; ban thoi diém gid cao.
Co hoi nay xudt hién khi cac Ngan hang Thuong mai khac
nhau niém yét ty gid khac nhau, c6 su chénh léch nao dé.

Thi truong hoi dodi giao ngay la noi thuc hién céac
nghiép vu hoi dodi giao ngay theo thoi han c6 thé 1a ngay
T, ngay T + 1 hoac T + 2, nhung véi ty gia hién tai khi giao
dich, trong d6 hoat dong chu yéu 12 mua ban, chuyén déi
ngoai té bang chuyén khoan hoic tién mit giita khach hang
v6i ngan hang, gitta cidc ngan hang véi nhau. Ngoai ra trén
thi truong nay nguoi ta thuc hién kinh doanh chénh 1éch
gia (nghiép vu acbit).

Cac thanh vién tham gia thi trudng, nhéat 1a cac ngan hang,
phai tinh toan rat k§ ludng, so sanh cdc ty gia trén thi truong
quoc t€ thong qua cac nghiép vu ty gia hoac ty gia chéo.

2.2. TY GIA HOI POAI

- Dinh nghia:

Ty gid hoi dodi la ty sO so sanh gid tri cia dong tién
nay voi dong tién khdc, tiic la gid ciia mot don vi tién té

nudc nay tinh bang don vi tién té nudc khdc.
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Vi du: 1 USD = 16.000 VND
1 EUR =1,3862 USD...

- Cac loai ty gia: Ty gia mua va ty gia ban

D6 1a cac ty gid do Ngan hang niém yét, trong do:

+ Ty gid mua: La gid ngan hang mua vao mot dong tién
nao d6 tic 1a gid ban cua khach hang doi véi dong tién do.

+ Ty gid ban: La gid ban cua ngan hang (ban cho khach
hang) va ciing 1a gid mua ctia khach hang d6i véi mot dong
tién nao do.

+ Ty gia chinh thitc (Official Exchange Rate)

Ty gia chinh thitc do Ngan hang nha nudc Trung uong
cong bo, 1a ty gid an dinh gid tri d6i ngoai clia dong noi té
nuGe cong bo. D6 1a ty gid lam can ci cho cac doanh
nghiép nop thu€ xuit nhap khau va 1a ty gid hach toan,
cling 1a ty gid xac dinh ng nudc ngoai do Chinh phu vay.

C4c Ngan hang Thuong mai cin c ty gid chinh thic dé
xac dinh ty gia kinh doanh trong bién do cho phép cua
Ngan hang Trung uong.

Trong qué trinh thuc hién nghiép vu, nguoi ta xac dinh
cac loai ty gia theo loai nghiép vu nhu:

+ Ty gia giao ngay: The spot Date ty gia nay duoc
x4c dinh vao ngay giao dich (ngay J), nhung thanh todn
vao ngay lam viéc ti€p theo (J+2)

+ Ty gia ky han (The forward Rate): Ty gia ky han
duogc thoa thuan va tinh toan trong ngay T, nhung thanh
todn vao ngay T+3 trd 1én, c6 thé dai t6i: T + 360/
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+ Ty gia chéo (Crossed exchange Rate): Ty gia
chéo 1a ty gid gitta 2 dong tién dugc tinh todn thong qua
dong tién thi 3.

Ngoai ra trong linh vuc kinh doanh tién té, ngudi ta con
phai tinh todn va thoa thuéan theo céc loai ty gia thich hgp,
nhu ty gia trung binh (Effective Exchange Rate), ty gia cO
dinh, ty gié tha ndi....

2.2.1. Phuong phap biéu thi ty gia - Yét ty gia

a. Phuong phép truc ti€p: Lay ngoai t&¢ lam dong tién
yét gid, con ban té 1am dong tién dinh gia.

Vi du: Tai Ha Noi, cong bo ty gia: 1 USD = 18.700
VND

b. Phuong phdp gién ti€p: Lay ban té lam dong tién yét
gia cdn ngoai té lam dong tién dinh gi4.

Vi du: Tai Luan Pon (Anh) cong bo ty gia: 1 Z =
0,5067 USD

2.2.2. Yét ty gia hai chiéu trén thi truong ngoai hoi

Trén thi trudong giao ngay thudng duogc yét ty gia 2 chiéu.
Ty gid mua va ty gid ban:

- Ty gid mua la ty gid ngan hang mua vao d6i véi ngoai
té duoc yét ty gid (cling c6 thé hiéu ring d6 1a ty gid ban
ctia khach hang).

- Ty gid ban la ty gia ngan hang ban ra d6i véi ngoai té
dugc yét gia (do6 ciing la ty gida mua ctia khach hang).

Hinh thitc yét ty gia: Ty gia dung trudce la ty gid mua,
ty gia ding sau la ty gia ban.
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Vi du:

USD/ VND = 16.010 — 16.045

Tac la ngan hang mua USD vé6i gid 16.010
VND/1USD. Ngan hang ban véi gia 16.045 VND/ 1 USD

Trén cac bang niém yét gid cac Ngan hang thuong viét
tdt nhu sau:

USD/VND = 16.010 — 16.040 viét tat: USD/ VND =
16.010 — 40

USD/ JPY = 110,25 — 110,50 viét tat: USD/ JPY =
110,1/4 - 1/2

(0,25 =1/4;0,50 = 1/2; 0,75 = 3/4)

2.2.3. Co ché hinh thanh ty gia

Truée day, khi cdc nuéc con quy dinh ham kim loai
cho dong tién nuGc minh, thi ty gid gitta 2 dong tién dugc
hinh thanh theo nguyén tic “dong gid vang”, tinh theo ty
s6 ham lugng vang cua 2 dong tién. Vi du truGc nam 1971
Bang Anh (GBP) c6 ham kim lugng la 2,13281 gr vang,
Dollar My (USD) 1a 0,888671 gr vang, Yén Nhat (JPY) la
0,0024685 gr vang, thi ty gid cdc dong tién la:

GBP/USD = 2,13281/0,888671 =24
USD/JPY = 0,888671/0,0024685 = 360

Ngay nay cidc dong tién déu khong chira ham luong
vang, nén ty gid dong ban té cua mot nuGc so véi mot
ngoai té nao d6 dugc hinh thanh chu yéu do quan hé cung
clu, cung cAu ngoai té lai bi chi phoi bdi nhiéu nhan t6.
Céc nhan t6 do¢ la:
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