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Lêi  nãi  ®Çu 

 

§Ó ®¸p øng kÞp thêi yªu cÇu gi¶ng d¹y vµ häc tËp theo 
ch­¬ng tr×nh ®µo t¹o cña Tr­êng §¹i häc Kinh doanh vµ 
C«ng nghÖ Hµ Néi, Khoa Tµi chÝnh Ng©n hµng tæ chøc 
biªn so¹n Gi¸o tr×nh Tµi chÝnh quèc tÕ ®Ó gi¶ng d¹y cho 
c¸c hÖ §¹i häc, Cao ®¼ng vµ Trung cÊp cña tr­êng. 

 Lµ m«n häc nghiÖp vô chuyªn ngành, m«n học Tài 
chÝnh quốc tế tr×nh bày những vấn đề lý luận và nghiệp vụ 
tài chÝnh quốc tế c¬ b¶n cã sù liªn hệ chặt chẽ  với c¸c chÝnh 
s¸ch và cơ chế trong hoạt động tài chÝnh quốc tế hiện hành.  

 Nghiªn cứu m«n học Tài chÝnh quốc tế sÏ gióp ng­êi 
®äc n©ng cao hiểu biết về lý luận cũng như kinh nghiệm 
thùc tiÔn thuéc lÜnh vùc tài chÝnh quốc tế, nhận thức được 
cơ chế vËn hµnh của việc khai th¸c và sử dụng c¸c nguồn 
tài chÝnh trong quan hệ víi c¸c n­íc vµ c¸c tæ chøc tµi 
chÝnh quèc tÕ, từ đã cã thể ®iÒu chuyÓn vµ sö dông c¸c 
luồng vốn quốc tế một c¸ch hợp lý, trong ®iÒu kiÖn ph¸t 
triÓn vµ héi nhËp cña ViÖt Nam. 

Qu¸ tr×nh nghiªn cøu vµ biªn so¹n gi¸o tr×nh nµy ®­îc 
thùc hiÖn trªn c¬ së kÕ thõa c¸c gi¸o tr×nh cò cña Tr­êng 
vµ tham kh¶o c¸c gi¸o tr×nh Tµi chÝnh quèc tÕ cña Häc viÖn 
Tµi chÝnh vµ c¸c tµi liÖu cã liªn quan ®Õn nghiÖp vô Tµi 
chÝnh quèc tÕ. 

ChÞu tr¸ch nhiÖm biªn so¹n vµ chØnh lý gi¸o tr×nh Tµi 
chÝnh Quèc tÕ lµ c¸c nhµ khoa häc vµ gi¶ng viªn ®ang 
gi¶ng d¹y c¸c m«n häc thuéc lÜnh vùc Tµi chÝnh Ng©n 
hµng cña Tr­êng §¹i häc Kinh doanh & C«ng nghÖ Hµ 
Néi. GS.,TS. Vò V¨n Ho¸, Chñ nhiÖm Khoa Tµi chÝnh 
Ng©n hµng vµ PGS.TS Lª V¨n H­ng, Phã Chñ nhiÖm 
Khoa Tµi chÝnh Ng©n hµng ®ång Chñ biªn.  
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C¸c t¸c gi¶ trùc tiÕp biªn so¹n vµ chØnh lý gi¸o tr×nh 
nµy gåm cã: 

GS.,TS. Vò V¨n Ho¸, Chñ nhiÖm Khoa Tµi chÝnh 
Ng©n hµng, chÞu tr¸ch nhiÖm chØnh lý Gi¸o tr×nh vµ trùc 
tiÕp biªn so¹n Ch­¬ng 1; 

PGS.,TS. Lª V¨n H­ng, Phã Chñ nhiÖm Khoa Tµi 
chÝnh Ng©n hµng, tham gia chØnh lý Gi¸o tr×nh vµ biªn 
so¹n c¸c Ch­¬ng 3, 4 vµ 5; 

TS. NguyÔn Vâ Ngo¹n, Phã Chñ nhiÖm Khoa Tµi 
chÝnh Ng©n hµng, biªn so¹n  Ch­¬ng 2; 

PGS.,TS. Hµ §øc Trô, Phã HiÖu tr­ëng, Chñ nhiÖm 
Khoa Cao ®¼ng vµ Trung cÊp chuyªn nghiÖp, biªn so¹n  
Ch­¬ng 6; 

Gi¸o tr×nh Tµi chÝnh quèc tÕ ®­îc biªn so¹n trong ®iÒu 
kiÖn nÒn kinh tÕ ViÖt Nam ®ang trªn ®µ thùc hiÖn ®­êng 
lèi ®æi míi theo h­íng më cöa vµ héi nhËp. NhiÒu c¬ chÕ 
chÝnh s¸ch trong lÜnh vùc qu¶n lý kinh tÕ - tµi chÝnh ®ang 
trong qu¸ tr×nh ®æi míi vµ hoµn thiÖn. MÆc dï tËp thÓ t¸c 
gi¶ ®· cã nhiÒu cè g¾ng trong qu¸ tr×nh nghiªn cøu vµ biªn 
so¹n, song néi dung vµ h×nh thøc cña gi¸o tr×nh khã tr¸nh 
khái nh÷ng h¹n chÕ vµ khiÕm khuyÕt. Khoa Tµi chÝnh 
Ng©n hµng vµ c¸c t¸c gi¶ rÊt mong nhËn ®­îc c¸c ý kiÕn 
nhËn xÐt vµ ®ãng gãp cña c¸c nhµ khoa häc, c¸n bé qu¶n 
lý, c¸c gi¶ng viªn trong vµ ngoµi tr­êng còng nh­ c¸c b¹n 
®äc ®Ó gi¸o tr×nh ®­îc bæ xung hoµn thiÖn vµ n©ng cao 
chÊt l­îng trong nh÷ng lÇn xuÊt b¶n sau. 

 

  Hµ Néi, ngµy  10  th¸ng  2  n¨m  2009 

Chñ nhiÖm Khoa Tµi chÝnh Ng©n hµng 

        GS.,TS. Vò V¨n Hãa 
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Ch­¬ng 1 

Tæng quan vÒ Tµi chÝnh quèc tÕ  

 

1.1. Sù h×nh thµnh vµ ph¸t triÓn cña Tµi chÝnh 

quèc tÕ. 

1.1.1. §iÒu kiÖn xuÊt hiÖn vµ tån t¹i cña Tµi chÝnh 

quèc tÕ . 

Trong qu¸ tr×nh ph¸t triÓn, c¸c quèc gia kh«ng thÓ tù 

tho¶ m·n ®­îc c¸c nhu cÇu cña m×nh. ViÖc t×m kiÕm 

nguån nguyªn liÖu míi,thÞ tr­êng tiªu thô s¶n phÈm,trao 

®æi lao ®éng, chuyÓn giao khoa häc - c«ng nghÖ, c¸c quan 

hÖ v¨n ho¸, ngo¹i giao … b¾t buéc mçi n­íc ph¶i t×m ®Õn 

c¸c ®èi t¸c cña m×nh, lµ c¸c quèc gia vµ khu vùc 

kh¸c.Tr­íc hÕt, lµ c¸c n­íc l©n cËn, sau ®ã lµ c¸c quèc gia 

cã vÞ trÝ xa h¬n. Cïng víi sù ph¸t triÓn kinh tÕ vµ ngo¹i 

giao, c¸c quèc gia ®Òu nhËn thÊy lîi Ých to lín vµ thiÕt thùc 

cña giao l­u quèc tÕ. Do ®ã më cöa, hîp t¸c vµ héi nhËp ®· 

trë thµnh xu thÕ tÊt yÕu cña thÕ giíi . 

Trong lÞch sö ph¸t triÓn, kh«ng ph¶i ngµy nay gi÷a c¸c 

quèc gia míi cã c¸c mèi quan hÖ. Mµ ngay tõ tr­íc thêi 

Trung Cæ, gi÷a c¸c n­íc ®· h×nh thµnh c¸c quan hÖ vÒ kinh 

tÕ, tiÒn tÖ, thuÕ quan … vµ sau ®ã lµ c¸c mèi quan hÖ vÒ 

v¨n ho¸, chÝnh trÞ, ngo¹i giao. C¸c mèi quan hÖ nµy ngµy 

cµng ph¸t triÓn vµ ®¹t ®Õn møc t­¬ng ®èi hoµn thiÖn nh­ 

ngµy nay .  
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 Quan hÖ gi÷a c¸c quèc gia mÆc dï ®a d¹ng vµ thÓ hiÖn 

trong c¸c tr¹ng th¸i kh¸c nhau, nh­ng cã thÓ xÕp vµo c¸c 

lo¹i quan hÖ sau ®©y : 

a) C¸c quan hÖ vÒ kinh tÕ : Bao gåm c¸c quan hÖ xuÊt – 

nhËp khÈu hµng ho¸, c¸c quan hÖ dÞch vô, nh­: vËn 

t¶i, b­u chÝnh viÔn th«ng, thuª m­ín chuyªn gia, 

chuyÓn giao khoa häc – c«ng nghÖ … 

b) C¸c quan hÖ vÒ v¨n ho¸, chÝnh trÞ , ngo¹i giao . 

c) C¸c quan hÖ tÝn dông : vay nî, viÖn trî trùc tiÕp, 

chªnh lÖch trong c¸n c©n v·ng lai … 

C¸c quan hÖ nªu trªn cã thÓ chia thµnh hai lo¹i, ®ã lµ 

quan hÖ kinh tÕ vµ quan hÖ chÝnh trÞ. C¸c quan hÖ kinh tÕ, 

chÝnh trÞ ®èi ngo¹i lµ ®iÒu kiÖn vµ c¬ së ®Ó Tµi chÝnh quèc 

tÕ xuÊt hiÖn, tån t¹i vµ ph¸t triÓn  . 

C¸c quan hÖ kinh tÕ vµ chÝnh trÞ cña quèc gia nµy víi 

quèc gia kia, cã thÓ hµm chøa nh÷ng môc ®Ých kh¸c nhau. 

Nh­ng ®Ó thùc hiÖn c¸c quan hÖ Êy, th× quèc gia chñ ®éng 

ph¶i chi mét kho¶n tiÒn nhÊt ®Þnh , cßn quèc gia bÞ ®éng – 

tiÕp nhËn c¸c quan hÖ trªn, l¹i ®­îc h­ëng sè thu nµy. C¸c 

quan hÖ trªn cã thÓ lµ c¸c quan hÖ song ph­¬ng, còng cã 

thÓ lµ ®a ph­¬ng. Nh÷ng quan hÖ gi÷a c¸c quèc gia, biÓu 

hiÖn bªn ngoµi lµ c¸c quan hÖ kinh tÕ vµ chÝnh trÞ thuÇn 

tuý, nh­ng bªn trong l¹i lµ c¸c quan hÖ thu, chi tiÒn tÖ gi÷a 

c¸c quèc gia. B¶n chÊt cña c¸c quan hÖ thu, chi nªu trªn, lµ 

tËp hîp c¸c quan hÖ ph©n phèi vµ ph©n phèi l¹i cña c¶i vËt 

chÊt mang tÝnh chÊt quèc tÕ. Cuèi cïng cña qu¸ tr×nh nµy ë 
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mçi n­íc sÏ h×nh thµnh c¸c quÜ tiÒn tÖ tËp trung vµ kh«ng 

tËp trung cã gi¸ trÞ b»ng ngo¹i tÖ. §©y lµ qu¸ tr×nh h×nh 

thµnh vµ thùc hiÖn c¸c quan hÖ tµi chÝnh quèc tÕ. 

1.1.2. Kh¸i niÖm Tµi chÝnh quèc tÕ. 

Tµi chÝnh quèc tÕ lµ c¸c quü ngo¹i hèi tËp trung vµ 

kh«ng tËp trung cña mét quèc gia, ®­îc h×nh thµnh trong 

qu¸ tr×nh ph©n phèi vµ ph©n phèi l¹i cña c¶i vËt chÊt quèc 

tÕ, trªn c¬ së thùc hiÖn c¸c quan hÖ kinh tÕ vµ chÝnh trÞ ®èi 

ngo¹i cña quèc gia ©ý trong mét thêi kú nhÊt ®Þnh . 

 Nh­ vËy sù h×nh thµnh c¸c quan hÖ tµi chÝnh quèc tÕ 

b¾t nguån tõ c¸c quan hÖ kinh tÕ vµ chÝnh trÞ ®èi ngo¹i. 

C¸c quan hÖ nµy ph¸t triÓn th× tµi chÝnh quèc tÕ còng ph¸t 

triÓn t­¬ng øng. Tuy nhiªn trong ®iÒu kiÖn ph¸t triÓn vµ héi 

nhËp quèc tÕ hiÖn nay, tµi chÝnh quèc tÕ cßn v­ît ra ngoµi 

ph¹m vi c¸c  quan hÖ trªn. §ã lµ c¸c kho¶n thu chi quèc tÕ 

liªn quan ®Õn c¸c ho¹t ®éng : 

- ViÖn trî nh©n ®¹o. 

- KiÒu hèi. 

- Båi th­êng chiÕn tranh . 

- ChuyÓn giao c«ng nghÖ trî gióp c¸c n­íc chËm 

ph¸t triÓn… 

 Kh¸c víi thu chi trong néi bé nÒn kinh tÕ, ®­îc thùc hiÖn 

b»ng néi tÖ, c¸c kho¶n thu chi thùc hiÖn c¸c quan hÖ tµi chÝnh 

quèc tÕ, ®­îc thùc hiÖn b»ng ngo¹i tÖ. V× vËy, trong qu¸ tr×nh 

thùc hiÖn thanh to¸n vµ chi tr¶ gi÷a c¸c n­íc l¹i ph ţ sinh quan 
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hÖ so s¸nh gi  ̧ trÞ gi÷a c¸c ®ång tiÒn, ®ã lµ quan hÖ tû gi¸. 

Quan hÖ tû gi¸ kh«ng nh÷ng thÓ hiÖn sù so s¸nh søc mua gi÷a 

c¸c ®ång tiÒn, mµ cßn ¶nh h­ëng ®¸ng kÓ ®Õn thu chi tµi chÝnh 

®èi ngo¹i cña c¸c quèc gia. Do ®ã chÝnh s¸ch tû gi̧  cña c¸c 

n­íc còng lµ mét trong nh÷ng yÕu tè quan träng t¸c ®éng ®Õn 

tµi chÝnh quèc tÕ. 

C¸c kho¶n thu, chi ®èi ngo¹i thÓ hiÖn trong quan hÖ tµi 

chÝnh quèc tÕ, cã thÓ ®­îc thùc hiÖn bëi Nhµ n­íc,c¸c tæ 

chøc kinh tÕ – x· héi hay c¸ nh©n, nh­ng cuèi cïng c¸c 

kho¶n thu, chi nµy ®Òu ®­îc ph¶n ¸nh trong C¸n c©n v·ng 

lai cña quèc gia. V× vËy Nhµ n­íc lµ chñ thÓ quyÕt ®Þnh 

viÖc thùc hiÖn vµ qu¶n lý Tµi chÝnh quèc tÕ . 

Tµi chÝnh quèc tÕ tËp hîp c¸c quan hÖ ph©n phèi vµ 

ph©n phèi l¹i cña c¶i vËt chÊt, ®­îc biÓu hiÖn b»ng gi¸ trÞ 

tiÒn tÖ quèc tÕ, nh÷ng quan hÖ nµy kh«ng ®¬n gi¶n. Bëi v× 

bªn c¹nh c¸c quan hÖ thu, chi quèc tÕ thuÇn tuý, ngµy nay 

gi÷a hai hay nhiÒu quèc gia cßn h×nh thµnh c¸c quan hÖ 

ph©n phèi vµ ph©n phèi l¹i c¸c kho¶n thu nhËp ph ţ sinh tõ 

c¸c ho¹t ®éng ®an xen nhiÒu chiÒu, nh­ : 

- Thu chi cña c¸c c«ng ty ®a quèc gia. 

- C¸c kho¶n t¸i b¶o hiÓm. 

- Ho¹t ®éng ®Çu t­ x©y dùng chuyÓn giao (BOT)… 

- Liªn doanh, liªn kÕt kinh tÕ . 

- Ph¸t hµnh ®ång tiÒn sö dông chung cho nhiÒu quèc 

gia … 
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TÊt c¶ c¸c kho¶n thu, chi nªu trªn ®Òu ®­îc ph¶n ¸nh 

trong tµi chÝnh quèc tÕ .ViÖc thùc hiÖn c¸c kho¶n thu, chi 

nµy cã thÓ chØ liªn quan ®Õn hai hay mét sè quèc gia, 

nh­ng ®Òu ph¶i tu©n thñ nh÷ng qui ®Þnh, hoÆc th«ng lÖ 

quèc tÕ. 

1.1.3. §Æc ®iÓm cña Tµi chÝnh quèc tÕ . 

Mçi n­íc ®Òu lµ mét chñ thÓ cña Tµi chÝnh quèc tÕ, 

trong ph¹m vi thùc hiÖn c¸c quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ cña 

m×nh. NÕu kh«ng xÐt ®Õn yÕu tè quèc gia, th× Tµi chÝnh 

quèc tÕ thÓ hiÖn nh÷ng ®Æc ®iÓm sau ®©y: 

1.1.3.1. Tµi chÝnh quèc tÕ biÓu hiÖn bªn ngoµi lµ sù 

vËn ®éng cña c¸c dßng  vèn quèc tÕ, mçi quèc gia chØ lµ 

mét ®iÓm dõng t¹m thêi cña qu¸ tr×nh vËn ®éng nµy .  

C¸c quan hÖ kinh tÕ, chÝnh trÞ gi÷a c¸c quèc gia lu«n 

lu«n theo chiÒu h­íng ph¸t triÓn vµ më réng. Theo ®ã c¸c 

kho¶n thu, chi quèc tÕ – c¸c dßng vèn, còng ph¸t triÓn vµ 

gia t¨ng theo chiÒu h­íng trªn. Thu, chi quèc tÕ ph¸t triÓn 

th× c¸c dßng vèn quèc tÕ còng vËn ®éng kh«ng ngõng. 

Dßng vèn nµy chØ dõng l¹i mét phÇn t¹m thêi d­íi d¹ng 

c¸c quÜ ngo¹i tÖ cña c¸c quèc gia. Sè l­îng ngo¹i tÖ dù tr÷ 

cña tõng quèc gia nhiÒu hay Ýt, lµ tuú thuéc vµo thùc lùc 

kinh tÕ cña quèc gia ®ã trong tõng thêi kú. Tuy nhiªn xÐt 

trªn ph­¬ng diÖn tµi chÝnh quèc tÕ, c¸c quü dù tr÷ nµy còng 

chØ lµ mét kh©u trong dßng vèn quèc tÕ. V× vËy tµi chÝnh 

quèc tÕ lu«n lu«n ®­îc xem xÐt trong tr¹ng th¸i ®éng vµ 

mang tÝnh toµn cÇu. 
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 1.1.3.2. Tµi chÝnh quèc tÕ bÞ chi phèi bëi c¸c yÕu tè 

kinh tÕ, chÝnh trÞ toµn cÇu.  

Ph¸t sinh tõ c¸c quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ quèc tÕ, v× 

vËy Tµi chÝnh quèc tÕ bÞ chi phèi bëi c¸c yÕu tè nµy lµ tÊt 

yÕu. Tuy nhiªn mçi quèc gia l¹i lµ mét m¾t xÝch trong hÖ 

thèng kinh tÕ – chÝnh trÞ toµn cÇu, do ®ã sù biÕn ®éng vÒ 

kinh tÕ – chÝnh trÞ cña mçi quèc gia cã thÓ ¶nh h­ëng víi 

møc ®é kh¸c nhau ®Õn t×nh tr¹ng tµi chÝnh quèc tÕ. §Ó gi¶m 

thiÓu møc ®é ¶nh h­ëng nµy, kh«ng ph¶i chØ cã c¸c tæ chøc 

tµi chÝnh quèc tÕ, mµ mçi quèc gia ®Òu cã tr¸ch nhiÖm ®¶m 

b¶o an toµn cho sù ph¸t triÓn, æn ®Þnh cña Tµi chÝnh quèc tÕ 

vµ an ninh tµi chÝnh toµn cÇu. 

Trong hÖ thèng kinh tÕ vµ chÝnh trÞ toµn cÇu, mçi quèc 

gia ®Òu chi phèi vµ bÞ chi phèi víi møc ®é kh¸c nhau bëi 

Tµi chÝnh quèc tÕ. Trong ®ã nh÷ng nÒn kinh tÕ lín, lu«n 

lu«n cã ¶nh h­ëng quan träng ®Õn Tµi chÝnh quèc tÕ. V× 

vËy c¸c n­íc ph¸t triÓn vµ c¸c tæ chøc tµi chÝnh quèc tÕ 

lín, bao giê còng lµ t¸c nh©n quan träng ®èi víi sù ph¸t 

triÓn còng nh­ suy tho¸i cña hÖ thèng tµi chÝnh toµn cÇu. 

 1.1.3.3. Tµi chÝnh quèc tÕ chøa ®ùng nhiÒu yÕu tè 

rñi ro. 

Tµi chÝnh quèc tÕ mang tÝnh toµn cÇu, v× vËy nh÷ng 

biÕn ®éng xÊu vÒ vÜ m« vµ vi m« ®èi víi c¸c yÕu tè ph¸t 

sinh quan hÖ Tµi chÝnh quèc tÕ, ®Òu lµ nh÷ng rñi ro cña Tµi 

chÝnh quèc tÕ. Nh÷ng rñi ro th­êng thÊy ®ã lµ : 
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- Sù xuy tho¸i vµ khñng ho¶ng kinh tÕ cña mét hoÆc 

mét sè quèc gia lín; cña khu vùc; hoÆc toµn cÇu. 

- Sù biÕn ®éng xÊu vÒ chÝnh trÞ trong nh÷ng n­íc vµ 

khu vùc träng yÕu. 

- Rñi ro vÒ hèi ®o¸i ®èi víi nh÷ng ®ång tiÒn chñ chèt 

cña thÕ giíi … 

Nh÷ng rñi ro nµy sÏ lµm gi¶m c¸c giao dÞch tµi chÝnh 

quèc tÕ, gi¶m thÊp gi¸ trÞ ngo¹i tÖ vµ ¶nh h­ëng xÊu ®Õn 

ho¹t ®éng Tµi chÝnh toµn cÇu. 

  1.1.3.4. HiÖn t­îng quèc tÕ ho¸ ngµy cµng ph¸t 

triÓn trong Tµi chÝnh quèc tÕ. 

 Quèc tÕ ho¸ trong Tµi chÝnh quèc tÕ b¾t nguån tõ 

nh÷ng hiÖn t­îng kinh tÕ ®a d¹ng vµ phæ biÕn sau ®©y: 

- Sù ph¸t triÓn cña c¸c c«ng ty ®a quèc gia: thÓ hiÖn sù 

x©m nhËp kinh tÕ ®a ph­¬ng ngµy cµng trë nªn phæ 

biÕn trong thÕ giíi hiÖn ®¹i. HiÖn t­îng nµy ®· t¹o 

nªn sù di chuyÓn cña c¸c luång vèn quèc tÕ theo 

nhiÒu chiÒu gi÷a c¸c n­íc víi nh÷ng thµnh phÇn, 

h×nh thøc vµ néi dung phong phó. 

- Hîp t¸c vµ héi nhËp s©u réng trong lÜnh vùc kinh tÕ, 

tµi chÝnh – ng©n hµng: lµ hiÖn t­îng kinh tÕ – tiÒn tÖ 

®Æc biÖt ph¸t triÓn trong thÕ giíi hiÖn ®¹i. Néi dung 

cña hiÖn t­îng nµy cã thÓ thÊy trong c¸c lÜnh vùc hîp 

t¸c ®Çu t­, liªn doanh, liªn kÕt kinh tÕ, nghiÖp vô tiÒn 

tÖ, hèi ®o¸i, thanh to¸n song ph­¬ng vµ ®a ph­¬ng, 

xö lý chªnh lÖch trong C¸n c©n v·ng lai… Nh÷ng 
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nghiÖp vô trªn ph¶n ¶nh sù vËn ®éng cña c¸c luång 

vèn quèc tÕ vµ cuèi cïng lµ h×nh thµnh c¸c kho¶n thu 

chi ®èi ngo¹i cña c¸c quèc gia. §ã lµ nh÷ng biÓu 

hiÖn cô thÓ cña Tµi chÝnh quèc tÕ. 

- ThÞ tr­êng vèn quèc tÕ ngµy cµng ph¸t triÓn vµ më 

réng: §©y lµ ®Ëc ®iÓm næi bËt cña héi nhËp quèc tÕ 

trong thêi ®¹i hiÖn nay. Víi nh÷ng cam kÕt vÒ më 

cöa thÞ tr­êng cña c¸c quèc gia khi ®· trë thµnh thµnh 

viªn cñaWTO, th× thÞ tr­êng vèn quèc tÕ còng ®­îc 

tù do ho¸. Nh­ vËy, theo cam kÕt nµy vèn ®­îc tù do 

lu©n chuyÓn gi÷a c¸c n­íc, theo ®ã vÒ Tµi chÝnh quèc 

tÕ ®· h×nh thµnh c¸c kho¶n thu, chi tiÒn tÖ quèc tÕ cña 

c¸c quèc gia. 

Nh÷ng ®Æc ®iÓm trªn chi phèi sù ph¸t triÓn cña Tµi 

chÝnh quèc tÕ theo khu vùc, hoÆc toµn cÇu trong tõng giai 

®o¹n nhÊt ®Þnh. 

 

1.2. CÊu thµnh cña Tµi chÝnh quèc tÕ. 

VÒ b¶n chÊt Tµi chÝnh quèc tÕ lµ sù vËn ®éng cña c¸c 

luång vèn quèc tÕ. Tuy nhiªn tuú theo c¸ch tiÕp cËn kh¸c 

nhau, Tµi chÝnh quèc tÕ cã thÓ ®­îc ph©n lo¹i theo nh÷ng 

tiªu chÝ kh¸c nhau. 

1.2.1.Theo nguån h×nh thµnh. 

Theo c¸ch ph©n lo¹i nµy, Tµi chÝnh quèc tÕ cã nguån 

gèc tõ c¸c ho¹t ®éng c¬ b¶n sau ®©y: 
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1.2.1.1. C¸c kho¶n thu, chi tõ c¸c quan hÖ kinh tÕ, 

chÝnh trÞ quèc tÕ. 

§ã lµ c¸c kho¶n thu, chi tõ c¸c ho¹t ®éng: 

- Ngo¹i th­¬ng: bao gåm c¸c kho¶n thu, chi vÒ ho¹t 

®éng xuÊt nhËp khÈu hµng ho¸. 

- DÞch vô quèc tÕ, hay cßn gäi lµ lao vô quèc tÕ, nh­: lµ 

tæng hîp c¸c gi¸ trÞ vÒ: vËn t¶i, b­u chÝnh viÔn th«ng, thuª 

m­în chuyªn gia, hîp t¸c lao ®éng, chuyÓn giao khoa häc 

-  c«ng nghÖ, b¶o hiÓm, t¸i b¶o hiÓm… 

- Du lÞch, trao ®æi v¨n ho¸ - nghÖ thuËt, kh¶o s¸t, häc 

tËp… 

- Nh÷ng kho¶n thu, chi vÒ c¸c ho¹t ®éng chÝnh trÞ,  

qu©n sù, ngo¹i giao…    

    1.2.1.2.TÝn dông quèc tÕ . 

Bao gåm c¸c kho¶n thu,chi tõ c¸c nghiÖp vô: 

 -  Cho vay (hoÆc ®i vay) trùc tiÕp b»ng tiÒn ®Ó thu 

(hoÆc tr¶) lîi tøc, th«ng qua c¸c hiÖp ®Þnh vay nî quèc tÕ. 

-    §Çu t­ chøng kho¸n trªn thÞ tr­êng quèc tÕ. 

-  §Çu t­ trùc tiÕp theo h×nh thøc: liªn doanh, DN 

100%vèn n­íc ngoµi, x©y dùng - kinh doanh - chuyÓn giao 

(BOT), x©y dùng - chuyÓn giao – kinh doanh(BTO), hîp 

®ång x©y dùng- chuyÓn giao(BT)… 

-  D­ nî, hoÆc d­ cã trong C¸n c©n v·ng lai… 

1.2.1.3. ViÖn trî quèc tÕ kh«ng hoµn l¹i.  

§©y lµ kho¶n vèn di chuyÓn mét chiÒu tõ n­íc viÖn trî 

sang n­íc nhËn viÖn trî, bao gåm : 
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- ViÖn trî song ph­¬ng, lµ h×nh thøc viÖn trî ®­îc 

tho¶ thuËn gi÷a hai ChÝnh Phñ. Nguån tµi chÝnh cña 

lo¹i viÖn trî nµy ®­îc lÊy tõ NSNN. 

- ViÖn trî ®a ph­¬ng, lµ lo¹i viÖn trî cña c¸c tæ chøc 

tµi chÝnh quèc tÕ thuéc Liªn HiÖp Quèc. Nguån tµi 

chÝnh ®Ó thùc hiÖn lo¹i viÖn trî nµy lµ do c¸c n­íc 

®ãng gãp, uû th¸c cho c¸c tæ chøc quèc tÕ thùc 

hiÖn. 

- ViÖn trî phi chÝnh phñ, th­êng do c¸c tæ chøc x· 

héi thùc hiÖn. Nguån tµi chÝnh ®Ó thùc hiÖn lo¹i 

viÖn trî nµy lµ do c¸c tæ chøc tù quyªn gãp. §èi 

t­îng nhËn viÖn trî cã thÓ lµ chÝnh phñ, còng cã thÓ 

lµ c¸c tæ chøc x· héi.  

1.2.2. Theo c¸c chñ thÓ tham gia vµo nghiÖp vô Tµi 

chÝnh quèc tÕ. 

Theo c¸ch  ph©n lo¹i nµy Tµi chÝnh quèc tÕ ®­îc thùc 

hiÖn bëi c¸c chñ thÓ sau:        

1.2.2.1. Thùc hiÖn nghiÖp vô Tµi chÝnh quèc tÕ cña 

Nhµ n­íc. 

Nhµ n­íc thùc hiÖn quan hÖ tµi chÝnh quèc tÕ th«ng 

qua vai trß qu¶n lý vµ ®iÒu hµnh c¸c ho¹t ®éng chñ yÕu sau 

®©y: 

-  TÝn dông quèc tÕ cña ChÝnh Phñ. 

-  ViÖn trî quèc tÕ kh«ng hoµn l¹i. 

-  Thu thuÕ xuÊt – nhËp khÈu. 
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-  Chªnh lÖch trong thùc hiÖn tû gi¸ hèi ®o¸i. 

-  Thùc hiÖn C¸n c©n thanh to¸n. 

-  Qu¶n lý nî n­íc ngoµi. 

- Ho¹t ®éng vµ qu¶n lý ®Çu t­ trùc tiÕp n­íc ngoµi, 

qu¶n lý c¸c c«ng ty ®a quèc gia … 

C¸c ho¹t ®éng trªn ®Òu ph¸t sinh c¸c kho¶n thu, chi 

ngo¹i tÖ, Nhµ N­íc th«ng qua c¸c c¬ quan chøc n¨ng kiÓm 

so¸t vµ thùc hiÖn c¸c kho¶n thu, chi nµy. §©y lµ mét trong 

nh÷ng ho¹t ®éng qu¶n lý kinh tÕ - tiÒn tÖ quan träng cña 

Nhµ N­íc. 

1.2.2.2. Thùc hiÖn nghiÖp vô Tµi chÝnh quèc tÕ cña 

c¸c tæ chøc kinh tÕ. 

C¸c tæ chøc kinh tÕ tham gia vµo ho¹t ®éng tµi chÝnh 

quèc tÕ, bao gåm c¸c doanh nghiÖp xuÊt, nhËp khÈu hµng 

ho¸ - dÞch vô; c¸c tæ chøc kinh tÕ ®­îc phÐp ®Çu t­ trùc 

tiÕp n­íc ngoµi, hoÆc ®­îc uû th¸c cña ChÝnh Phñ nhËn 

qu¶n lý ®Çu t­ trùc tiÕp n­íc ngoµi; c¸c c¸ nh©n, ®¬n vÞ 

tham gia thùc hiÖn viÖn trî, viÖn trî nh©n ®¹o, tµi trî quèc 

tÕ; c¸c c¸ nh©n thùc hiÖn nghiÖp vô kiÒu hèi … 

C¸c tæ chøc kinh tÕ lµ nh÷ng ®¬n vÞ thùc hiÖn c¸c 

nghiÖp vô tµi chÝnh quèc tÕ chiÕm tû träng lín nhÊt trong 

tæng sè thu, chi ngo¹i tÖ cña quèc gia. §ång thêi còng lµ 

nh÷ng ®¬n vÞ ®ãng gãp nhiÒu nhÊt vµo quü ngo¹i tÖ tËp 

trung vµ kh«ng tËp trung cña quèc gia. 

1.2.2.3.Thùc hiÖn nghiÖp vô tµi chÝnh quèc tÕ cña c¸c 

tæ chøc Tµi chÝnh – tÝn dông trong n­íc. 

§ã lµ c¸c ho¹t ®éng tµi chÝnh quèc tÕ cña c¸c tæ chøc: 
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 a/ C¸c Ng©n hµng th­¬ng m¹i: C¸c NHTM tham gia 

vµo ho¹t ®éng tµi chÝnh quèc tÕ thÓ hiÖn trong qu¸ tr×nh 

thùc hiÖn c¸c nghiÖp vô chñ yÕu, ®ã lµ : 

- TÝn dông quèc tÕ. 

- §Çu t­ quèc tÕ. 

- Thùc hiÖn c¸c dÞch vô ng©n hµng: Thanh to¸n quèc 

tÕ, chuyÓn tiÒn, t­ vÊn, uû th¸c… 

 b/ C¸c C«ng ty b¶o hiÓm. C¸c C«ng ty b¶o hiÓm thùc 

hiÖn nghiÖp vô tµi chÝnh quèc tÕ chñ yÕu ë c¸c nghiÖp vô 

sau: 

- Thùc hiÖn nghiÖp vô b¶o hiÓm vµ t¸i b¶o hiÓm quèc 

tÕ. 

- Thùc hiÖn c¸c kho¶n thu, chi liªn quan ®ªn b¶o hiÓm, 

nh­ båi th­êng tæn thÊt, dù phßng rñi ro… 

- Thùc hiÖn ®Çu t­ trùc tiÕp, hoÆc gi¸n tiÕp. 

   c/ C¸c c«ng ty chøng kho¸n. Ho¹t ®éng tµi chÝnh 

quèc tÕ cña c¸c c«ng ty chøng kho¸n bao gåm c¸c nghiÖp 

vô sau: 

- Mua, b¸n chøng kho¸n trªn thÞ tr­êng tµi chÝnh 

quèc tÕ. 

- M«i giíi chøng kho¸n. 

- T­ vÊn, b¶o l·nh ph¸t hµnh chøng kho¸n … 

C¸c ho¹t ®éng nghiÖp vô vµ dÞch vô cña c¸c tæ chøc 

nªu trªn, cuèi cïng ®­îc thÓ hiÖn b»ng c¸c kho¶n thu, chi 

ngo¹i tÖ trong C¸n c©n v·ng lai cña quèc gia. ë mét sè 



 

 

 

 

 

 

 

 21

n­íc kho¶n thu nµy chiÕm tû träng kh«ng kÐm c¸c kho¶n 

thu xuÊt khÈu hµng ho¸ - dÞch vô . 

1.2.2.4. Ho¹t ®éng tµi chÝnh cña c¸c tæ chøc Tµi 

chÝnh – TÝn dông quèc tÕ. 

C¸c tæ chøc tµi chÝnh – tÝn dông quèc tÕ, ®­îc thµnh lËp 

trªn c¬ së ®ång thuËn cña mét sè quèc gia trong khu vùc, 

hoÆc toµn cÇu. Môc tiªu c«ng khai lµ hîp t¸c trî gióp c¸c 

quèc gia thµnh viªn vÒ c¸c lÜnh vùc tµi chÝnh, tÝn dông, tiÒn 

tÖ … 

Nh÷ng tæ chøc Tµi chÝnh – TÝn dông Quèc tÕ lín, cã 

¶nh h­ëng s©u réng ®èi víi nhiÒu quèc gia ®ã lµ: Quü TiÒn 

TÖ Quèc tÕ (IMF), Ng©n hµng ThÕ Giíi (WB), Ng©n Hµng 

Ph¸t triÓn Ch©u ¸ ( ADB ) … 

C¸c n­íc thµnh viªn cña c¸c tæ chøc trªn ph¶i ®ãng 

gãp mét kho¶n nhÊt ®Þnh vµo vèn ®iÒu lÖ vµ c¸c lÖ phÝ ho¹t 

®éng th­êng niªn theo qui ®Þnh. Tuy nhiªn quyÒn lîi ®­îc 

h­ëng tõ ho¹t ®éng tÝn dông, trî gióp vÒ kinh tÕ – x· héi, 

cung cÊp c¸c dÞch vô tµi chÝnh – tiÒn tÖ kh¸c …lµ rÊt ®¸ng 

kÓ. §Æc biÖt ®èi víi c¸c quèc gia chËm ph¸t triÓn th× c¸c 

kho¶n trî gióp cña c¸c tæ chøc Tµi chÝnh – tÝn dông quèc tÕ 

®­îc coi lµ trî lùc quan träng cña quèc gia. NÕu g¹t bá 

nh÷ng thao tóng mang mÇu s¾c chÝnh trÞ cña mét vµi siªu 

c­êng, th× cã thÓ nãi c¸c tæ chøc Tµi chÝnh – TÝn dông 

quèc tÕ, ®· cã sù ®ãng gãp kh«ng nhá vµo viÖc c¶i thiÖn 

quan hÖ Tµi chÝnh quèc tÕ cña nhiÒu quèc gia, ®Æc biÖt ®èi 

víi c¸c n­íc nghÌo . 
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1.3.Vai trß cña Tµi chÝnh Quèc tÕ . 

Tµi chÝnh quèc tÕ lµ sù vËn ®éng cña c¸c luång vèn 

quèc tÕ. Mçi quèc gia chØ lµ mét kh©u trong tiÕn tr×nh vËn 

®éng cña c¸c luång vèn nµy. Sù “ l¾ng ®äng” cña c¸c 

luång vèn quèc tÕ t¹i c¸c quèc gia ®Ó h×nh thµnh c¸c quü 

ngo¹i tÖ tËp trung vµ kh«ng tËp trung, chØ lµ mét bé phËn 

nhá vµ t¹m thêi, nã phô thuéc vµo kh¶ n¨ng thùc hiÖn c¸c 

quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ cña mçi quèc gia. Sù vËn ®éng 

cña Tµi chÝnh quèc tÕ lµ liªn tôc, phï hîp víi qu¸ tr×nh vËn 

®éng cña c¸c quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ quèc tÕ. Tuy khëi 

nguån tõ c¸c quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ, nh­ng nã l¹i cã 

t¸c ®éng lµm cho c¸c quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ quèc tÕ 

ph¸t triÓn ®a d¹ng vµ phong phó h¬n. Vai trß cña Tµi chÝnh 

quèc tÕ lµ kh«ng thÓ phñ nhËn. Vai trß nµy cã thÓ ®­îc 

ph©n tÝch vµ nhËn thøc s©u h¬n ë nh÷ng néi dung sau ®©y: 

1.3.1. Tµi chÝnh quèc tÕ ®ãng vai trß quan träng 

trong qu¸ tr×nh ph©n phèi vµ ph©n phèi l¹i c¸c nguån 

lùc tµi chÝnh trªn ph¹m vi quèc tÕ, trªn c¬ së thùc hiÖn 

c¸c quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ ®èi ngo¹i, ®Ó h×nh thµnh 

c¸c quü ngo¹i hèi cña c¸c quèc gia, trong mét thêi kú 

nhÊt ®Þnh. 

- Ph©n phèi cña TCQT dùa trªn c¬ së thùc hiÖn c¸c 

quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ ®èi ngo¹i. Nguyªn t¾c ph©n 

phèi lµ c«ng b»ng, quèc gia nµo cã lîi thÕ sÏ béi thu, 

ng­îc l¹i sÏ lµ béi chi. 
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- KÕt qu¶ cña qu¸ tr×nh ph©n phèi lµ c¸c quü ngo¹i tÖ 

cña c¸c quèc gia ®­îc h×nh thµnh. Sè l­îng ngo¹i hèi cña 

quü lín, hay nhá lµ tuú thuéc vµo khèi l­îng c¸c quan hÖ 

kinh tÕ – chÝnh trÞ mµ quèc gia ®ã  thùc hiÖn trong kú. 

   - §Ó t¨ng dù tr÷ ngo¹i tÖ quèc gia, c¸c n­íc ph¶i chñ 

®éng t¨ng nguån thu th«ng qua viÖc më réng c¸c quan hÖ 

kinh tÕ – chÝnh trÞ ®èi ngo¹i. 

1.3.2. Tµi chÝnh quèc tÕ lµ nguån lùc quan träng, 

quyÕt ®Þnh ®Õn viÖc duy tr× vµ më réng c¸c quan hÖ ®èi 

ngo¹i cña quèc gia . 

       - Khèi l­îng quü ngo¹i tÖ tËp trung lµ c¬ së quan 

träng nhÊt ®Ó mçi n­íc më réng vµ ®a d¹ng ho¸ c¸c quan 

hÖ ®èi ngo¹i. §ång thêi viÖc më réng c¸c quan hÖ nµy l¹i 

lµ ®iÒu kiÖn ®Ó t¨ng c¸c kho¶n thu ngo¹i hèi cña quèc gia. 

      - N©ng cao tr×nh ®é qu¶n lý vµ sö dông tµi chÝnh 

quèc tÕ, tr­íc hÕt cã t¸c ®éng tÝch cùc ®Õn sù ph¸t triÓn cña 

®Êt n­íc, sau ®ã l¹i lµ c¬ së ®Ó thu hót c¸c luång vèn tõ 

bªn ngoµi. V× vËy c¶i c¸ch thÓ chÕ, c¶i c¸ch tµi chÝnh vµ 

n©ng cao tr×nh ®é qu¶n lý cña ChÝnh Phñ, lu«n lu«n lµ vÊn 

®Ò thêi sù ®èi víi mäi quèc gia. 

1.3.3. Tµi chÝnh quèc tÕ t¸c ®éng tÝch cùc ®Õn sù 

ph¸t triÓn kinh tÕ – x· héi vµ gãp phÇn ®iÒu chØnh c¸c 

quan hÖ vÜ m« nÒn kinh tÕ cña c¸c quèc gia . 

         C¸c luång vèn quèc tÕ t¨ng, hay gi¶m ë mçi quèc 

gia trong tõng thêi kú lµ tuú thuéc vµo thùc tr¹ng kinh tÕ – 
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x· héi cña quèc gia ®ã . Nãi chÝnh x¸c lµ tuú thuéc vµo sù 

®iÒu hµnh nÒn kinh tÕ cña ChÝnh Phñ. XÐt trªn ph­¬ng diÖn 

nµy, th× TCQT l¹i lµ ®ßn bÈy quan träng thóc ®Èy tiÕn tr×nh 

c¶i c¸ch cña c¸c chÝnh phñ. Sù n¨ng ®éng cña c¸c ChÝnh 

Phñ, nh÷ng c¶i c¸ch vÒ kinh tÕ – chÝnh trÞ phï hîp víi trµo 

l­u quèc tÕ, lµ ®iÒu kiÖn tiªn quyÕt ®Ó c¶i thiÖn C¸n c©n thu 

– chi ®èi ngo¹i cña quèc gia.   

Mét ph­¬ng diÖn tÝch cùc kh¸c cña TCQT còng cho 

thÊy, tõ thùc tr¹ng TCQT cña ®Êt n­íc, buéc ChÝnh Phñ 

ph¶i nh×n l¹i mét c¸ch nghiªm tóc c¸c quan hÖ vÜ m« cña 

nÒn kinh tÕ, nh­ quan hÖ n«ng – c«ng nghiÖp; quan hÖ xuÊt 

– nhËp khÈu;  quan hÖ th­¬ng m¹i – du lÞch; quan hÖ s¶n 

xuÊt – tiªu dïng; quan hÖ hîp t¸c, ngo¹i giao …§iÒu chØnh 

c¸c quan hÖ vÜ m« tõ gãc nh×n TCQT sÏ t¹o nªn chuyÓn 

biÕn tÝch cùc nhÊt ®èi víi mäi nÒn kinh tÕ . 

Nh÷ng ph©n tÝch trªn cho thÊy vai trß quan träng cña 

TCQT ®èi víi mäi quèc gia trong ®iÒu kiÖn ph¸t triÓn vµ 

héi nhËp. V× vËy gia t¨ng c¸c quan hÖ kinh tÕ – chÝnh trÞ 

®èi ngo¹i kh«ng nh÷ng më réng Tµi chÝnh quèc tÕ, mµ cßn 

n©ng cao vÞ thÕ quèc gia trªn tr­êng quèc tÕ. 
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Ch­¬ng 2 

C¸c NghiÖp Vô chñ yÕu trªn  

thÞ tr­êng ngo¹i hèi 

 

2.1. HÖ thèng tiÒn tÖ quèc tÕ vµ thÞ 

tr­êng ngo¹i hèi. 

2.1.1. HÖ thèng tiÒn tÖ quèc tÕ. 

HÖ thèng tiÒn tÖ quèc tÕ lµ chÕ ®é l­u th«ng tiÒn tÖ vµ 

®¬n vÞ tiÒn tÖ ®­îc c¸c quèc gia thõa nhËn vµ thùc hiÖn. 

HÖ thèng tiÒn tÖ quèc tÕ ®Õn nay ®· tr¶i qua nhiÒu chÕ ®é 

l­u th«ng tiÒn tÖ. 

- ChÕ ®é b¶n vÞ vµng (1880 – 1914) 

Vµng ®· lµ tiÒn tÖ quèc tÕ trong nhiÒu thÕ kû. HÖ thèng 

tiÒn tÖ quèc tÕ lóc ®ã dùa trªn c¬ së chÕ ®é b¶n vÞ vµng. Cho 

®Õn tr­íc ®¹i chiÕn thÕ giíi thø nhÊt (1914-1918), chÕ ®é tiªu 

chuÈn vµng sôp ®æ, th× mét sè hÖ thèng tiÒn tÖ quèc tÕ ®­îc 

lÇn l­ît h×nh thµnh vµ ®· ®­îc lÞch sö kinh tÕ ghi nhËn: 

- ChÕ ®é – B¶n vÞ B¶ng Anh (1922 – 1931). 

Bèn n¨m sau ®¹i chiÕn thÕ giíi thø nhÊt (1922) nÒn 

kinh tÕ c¸c n­íc t¹m thêi tho¸t khái t×nh tr¹ng hçn lo¹n 

kiÖt quÖ, b¾t ®Çu b­íc vµo thêi kú ph¸t triÓn, cÇn cã mét hÖ 

thèng tiÒn tÖ æn ®Þnh ®Ó më réng s¶n xuÊt vµ ngo¹i th­¬ng. 

Héi nghÞ tiÒn tÖ quèc tÕ häp ë Genova (Italy) n¨m 1922, ®· 

chÊp nhËn “chÕ ®é b¶n vÞ vµng hèi ®o¸i” do ®Õ quèc Anh 

®Ò x­íng, cßn gäi lµ chÕ ®é b¶n vÞ B¶ng Anh. 
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N­íc Anh tuy bÞ suy yÕu nhiÒu trong chiÕn tranh 

nh­ng vÉn ®øng ®Çu thÕ giíi vÒ ngo¹i th­¬ng, tÝn dông vµ 

thanh to¸n quèc tÕ; ®ång b¶ng Anh vÉn lµ ®ång tiÒn chñ 

chèt cña thÕ giíi. §Ó tiÕp tôc vai trß nµy, sau khi vay nî 

Mü 300 triÖu dollar vµng (b»ng 40% dù tr÷ vµng cña Anh 

lóc ®ã), n­íc Anh tiÕn hµnh kh«i phôc l¹i chÕ ®é chuyÓn 

®æi ®ång b¶ng Anh ra vµng theo gi¸ trÞ cña nã tr­íc chiÕn 

tranh. So víi chÕ ®é b¶n vÞ vµng th× viÖc chuyÓn ®æi nµy cã 

phÇn h¹n chÕ: kh«ng l­u hµnh tiÒn ®óc b»ng vµng; ng©n 

hµng Anh ®óc nh÷ng thoi vµng nÆng 400 ounce (mçi ounce 

t­¬ng ®­¬ng 31 gr); c«ng d©n Anh ph¶i cã ®ñ 1700 b¶ng 

Anh míi ®æi ®­îc mét thoi vµng 12,44 kg (400x31). 

Nh­ vËy ë trong n­íc, Anh ¸p dông chÕ ®é b¶n vÞ vµng 

thoi. Trong quan hÖ quèc tÕ, b¶ng Anh cïng víi dollar Mü 

®­îc c¸c n­íc chÊp nhËn lµ ®ång tiÒn thanh to¸n quèc tÕ. 

TiÒn giÊy c¸c n­íc kh¸c tuy kh«ng trùc tiÕp ®æi ra vµng 

nh­ng cã thÓ ®æi ra b¶ng Anh råi tõ b¶ng Anh ®æi ra vµng, 

®ã lµ chÕ ®é b¶n vÞ vµng hèi ®o¸i. 

ChÕ ®é b¶n vÞ vµng hèi ®o¸i sau nµy còng ®­îc thùc 

hiÖn theo c¬ chÕ ®ång tiÒn chñ chèt ph¶i chuyÓn ®æi ®­îc 

ra vµng; c¸c ®ång tiÒn kh¸c tuy kh«ng trùc tiÕp ®æi ®­îc ra 

vµng, nh­ng cã thÓ ®¹t ®­îc vµng th«ng qua sù hèi ®o¸i, 

tøc lµ th«ng qua ®ång tiÒn chñ chèt. 

Theo chÕ ®é nµy th× tiÒn tÖ cña c¸c n­íc trªn thÕ giíi 

®­îc chia thµnh hai lo¹i: mét lo¹i tiÒn chñ chèt do n­íc 

“trung t©m vµng” ph ţ hµnh. Lo¹i tiÒn nµy ®æi ®­îc ra vµng, 
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lo¹i tiÒn nµy ®­îc c¸c n­íc chÊp nhËn lµm ph­¬ng tiÖn dù 

tr÷ vµ thanh to¸n quèc tÕ, coi nh­ vµng. Cßn lo¹i tiÒn “®µn 

em” th× kh«ng nhÊt thiÕt ph¶i quy ®Þnh hµm kim l­îng, tøc 

lµ kh«ng nhÊt thiÕt ph¶i cã vµng ®¶m b¶o, mµ cã thÓ dïng 

®ång tiÒn chñ chèt ®Ó ®¶m b¶o. N­íc cã lo¹i tiÒn chñ chèt 

th× biÕn thµnh “ng©n hµng ph¸t hµnh cña thÕ giíi” vµ lµ 

“Trung t©m thanh to¸n quèc tÕ” vµ ®­¬ng nhiªn n­íc ®ã 

chiÕm ®Þa vÞ thèng trÞ vÒ kinh tÕ, tµi chÝnh vµ tiÒn tÖ ®èi víi 

c¸c n­íc “®µn em”. Tuy nhiªn, viÖc ph¸t hµnh ®ång tiÒn chñ 

chèt còng  ph¶i phï hîp víi khèi l­îng dù tr÷ cña n­íc ph¸t 

hµnh tiÒn, nÕu kh«ng sÏ g©y l¹m ph¸t. 

C¸c n­íc cã xuÊt siªu tÝch lòy ®­îc kh¸ nhiÒu b¶ng 

Anh; th× b¶ng Anh cµng l¹m ph¸t. Nh÷ng n­íc dù tr÷ 

nhiÒu b¶ng Anh buéc ng©n hµng Anh ®æi tiÒn b¶ng giÊy ra 

vµng thoi. Cuéc khñng ho¶ng kinh tÕ 1929-1933 lµm t¨ng 

thªm c­êng ®é s¨n lïng vµng tõ kho vµng n­íc Anh. ChÞu 

®ùng kh«ng næi nh÷ng cuéc s¨n lïng d÷ déi cña c¸c n­íc, 

ngµy 21-9-1931 chÝnh phñ Anh ph¶i tuyªn bè ph¸ gi¸ ®ång 

b¶ng 33% so víi USD tr­íc ®©y (tr­íc ®©y 1 b¶ng Anh 

b»ng 4,866USD, sau ph¸ gi¸ cßn 3,23 USD). 

Nh­ vËy, chÕ ®é b¶ng vÞ vµng – hèi ®o¸i mµ ®ång b¶ng 

Anh (GBP) lµm trô cét sôp ®æ.  

- HÖ thèng tiÒn tÖ Bretton – Woods – ChÕ ®é b¶n vÞ 

Dollar Mü (1944 – 1971) 

Sau khi chÕ ®é B¶ng Anh sôp ®æ, mäi cè g¾ng nh»m 

kh«i phôc chÕ ®é b¶n vÞ vµng ®Òu thÊt b¹i. Th¸ng 4- 1943 

 28

nhµ kinh tÕ Mü Harry White c«ng bè mét b¶n dù ¸n vÒ 

thµnh lËp hÖ thèng tiÒn tÖ quèc tÕ. ChÝnh phñ Anh còng 

cho c«ng bè ®Ò ¸n cña nhµ kinh tÕ ng­êi Anh lµ John 

Maynar Keynes so¹n th¶o vÒ thµnh lËp “Liªn minh thanh 

to¸n bï trõ” vµ hÖ thèng tiÒn tÖ quèc tÕ. 

Dùa trªn 2 b¶n ®Ò ¸n nµy, gÇn 1 n¨m sau, tr­íc khi 

chiÕn tranh thÕ giíi thø 2 kÕt thóc, ngµy 22/7/1944, c¸c 

n­íc t­ b¶n ph¸t triÓn häp t¹i thµnh phè Bretton Woods, 

bang New Ham Shire (Mü). 

Mét trong nh÷ng néi dung, ®­îc héi nghÞ lµ kh«i phôc 

chÕ ®é b¶n vÞ vµng hèi ®o¸i dùa trªn ®ång DollarMü, theo 

chÕ ®é tû gi¸ cè ®Þnh (Fixed Exchange Rate regime), trong 

®ã mét cam kÕt ch¾c ch¾n lµ lu«n gi÷ v÷ng møc gi¸ 35 

USD/Ounce vµng. Nh­ vËy, hµm l­îng vµng cña USD lµ 

0,888671 gram vµng. Mü còng cam kÕt r»ng  nÕu gi¸ vµng 

thay ®æi +/- (1)% th× Ng©n Hµng c¸c n­íc sÏ can thiÖp. Mü 

sÏ bï ®¾p l­îng vµng mµ c¸c ng©n hµng ®· sôt gi¶m khi 

can thiÖp thÞ tr­êng.  

Kinh tÕ Mü suy tho¸i nghiªm träng do sa lÇy chiÕn 

tranh ë ViÖt Nam. Ngµy 15/8/1971, Tæng Thèng Mü Nixon 

tuyªn bè “chÝnh s¸ch kinh tÕ míi”. Trong ®ã, Mü tõ bá 

cam kÕt ®æi Dollar giÊy ra vµng, ph¸ gi¸ USD 7,98%. 

Th¸ng 12-1971 t¹i héi nghÞ Washington, tuy Mü c«ng bè 

hµm kim l­îng lµ 0,81851265 gram vµng, nh­ng tõ ®ã chÕ 

®é tiÒn tÖ Bretton Woods còng chÊm døt. 
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- ChÕ ®é tiÒn tÖ róp chuyÓn nh­îng cña khèi SEV 

(1964 – 1991) 

Khi c¸c n­íc x· héi chñ nghÜa ®· ph¸t triÓn thµnh mét 

hÖ thèng v÷ng ch¾c, c¸c n­íc nµy ngµy 20-10-1963 ®· ký 

kÕt mét hiÖp ®Þnh thanh to¸n ®a biªn, dùa trªn c¬ së ®ång 

Róp cña Liªn X«. Ngµy 1/1/1964 ngµy hiÖu lùc cña hiÖp 

®Þnh, ®ång Róp chuyÓn nh­îng ®· ®­îc ®­a vµo vËn hµnh 

trong thanh to¸n. Róp chuyÓn nh­îng lµ ®ång tiÒn ghi sæ, 

sö dông ®Ó thanh to¸n chuyÓn kho¶n, v× vËy, t¹i HiÖp ®Þnh 

c¸c n­íc còng quyÕt ®Þnh thµnh lËp Ng©n hµng Hîp t¸c 

quèc tÕ (MBES) c¸c n­íc XHCN ®Òu më tµi kho¶n t¹i NH 

nµy ®Ó thùc hiÖn thanh to¸n quèc tÕ cña hÖ thèng Róp 

chuyÓn nh­îng, theo ph­¬ng ph¸p thanh to¸n bï trõ. 

- HÖ thèng tiÒn tÖ Ch©u ¢u: 

§ång tiÒn chung cña Liªn Minh Ch©u ¢u (EU) lµ ®ång 

EURO (®¨ng ký ký hiÖu danh ph¸p quèc tÕ lµ EUR), ®ång 

tiÒn nµy ®­îc h×nh thµnh theo hiÖp ­íc víi Maastricht do 

c¸c nguyªn thñ c¸c n­íc thµnh viªn Ch©u ¢u ký kÕt n¨m 

1992. 

Tõ n¨m 1999 cã 11 n­íc cña khèi EU ®· sö dông ®ång 

EURO trong thanh to¸n, thay thÕ cho ®ång EU tr­íc ®©y. 

Trong kho¶ng thêi gian ®ã trong 11 n­íc nµy l­u hµnh 

song song c¶ 2 ®ång tiÒn lµ ®ång EURO vµ ®ång b¶n tÖ. V× 

vËy, tû gi¸ gi÷a ®ång b¶n tÖ vµ ®ång EUR do ChÝnh phñ 

tõng n­íc quy ®Þnh. 
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Tõ ngµy 1/1/2002 trong EU cã 12 n­íc vµ ®Õn n¨m 

2008 cã 16 n­íc sö dông EURO tiÒn mÆt, kh«ng cßn l­u 

th«ng b¶n tÖ trong c¸c n­íc nµy. 

Khi míi ra ®êi tû gi¸ EUR/USD = 0,8, tr­íc khi x¶y ra 

suy tho¸i kinh tÕ toµn cÇu (2008) cã thêi ®iÓm tû gi¸ 

EUR/USD = 1,38. 

Ngµy nay, nhiÒu n­íc, nhiÒu doanh nghiÖp sö dông 

EURO trong thanh to¸n quèc tÕ. 

- HÖ thèng tiÒn tÖ toµn cÇu cña IMF. 

Khi hÖ thèng tiÒn tÖ Bretton Woods cã nguy c¬ sôp ®æ 

(vµ thùc sù sôp ®æ n¨m 1971), th× n¨m 1964 nhãm 10 n­íc 

ph¸t triÓn (G10) ®· thiÕt lËp mét hiÖp ®Þnh ®­îc IMF phª 

chuÈn. HiÖp ®Þnh nµy ®­a ra ®ång tiÒn ghi sæ: “QuyÒn Rót 

Vèn §Æc BiÖt”. (SDR – Special Drawing Right). §ång 

SDR ®­îc IMF, WB (Ng©n Hµng ThÕ Giíi) vµ ADB (Ng©n 

Hµng Ph¸t TriÓn Ch©u ¸) sö dông ®Ó x¸c ®Þnh, tÝnh to¸n 

c¸c giao dÞch vµ c¸c n­íc thµnh viªn IMF chÊp nhËn lµm 

ph­¬ng tiÖn thanh to¸n nî. 

Khi míi ra ®êi, SDR ®­îc tÝnh theo tû gi¸ vµng hèi 

®o¸i, cã hµm kim l­îng 0,888671 gr vµng/1SDR (t­¬ng 

®­¬ng 1USD). Khi c¬ chÕ Bretton Woods tan vì (1971) 

IMF ®Þnh gi¸ SDR theo 16 ®ång trªn quèc gia. 1USD = 

1,17183 USD. N¨m 1981 tÝnh theo 5 ®ång tiÒn cã tû träng 

lín, gåm USD (42%); Mar §øc (19%); France Ph¸p 

(13%); Yªn NhËt (13%); B¶ng Anh (13%). Sau khi ®ång 

tiÒn Ch©u ¢u (EURO) ra ®êi, ®ång SDR ®­îc tÝnh l¹i theo 
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ræ gi¸ trÞ cña 4 ®ång tiÒn gåm USD (45%); EURO (29%); 

Yªn NhËt (15%); GBP B¶ng Anh (11%). Tû gi¸ SDR/USD 

lµ 1,27154. 

IMF quy ®Þnh, c¸c thµnh viªn ngoµi quyÒn ®­îc vay 

b»ng vµng trong ph¹m vi quy ®Þnh th­êng 25% vèn ®· gãp, 

c¸c thµnh viªn ®­îc h­ëng mét kho¶n SDR nhÊt ®Þnh, tïy 

theo sè vèn ®· gãp trong tr­êng hîp cÇn thanh to¸n quèc tÕ 

béi chi vµ ph¶i ®­îc 80% thµnh viªn t¸n thµnh. 

§ång SDR còng chØ lµ ®ång tiÒn ghi sæ. Khi ®­îc vay 

IMF ®Ó bï ®¾p bëi c¸n c©n thanh to¸n quèc tÕ, n­íc ®­îc 

vay ph¶i tr¶ l¹i cho IMF vµ ph¶i ghi vµo tµi kho¶n nî cña 

IMF. 

2.1.2. ThÞ tr­êng tiÒn tÖ quèc tÕ 

ThÞ tr­êng tiÒn tÖ quèc tÕ lµ n¬i thùc hiÖn c¸c ho¹t 

®éng chuyÓn giao vèn tÝn dông ng¾n h¹n. 

ThÞ tr­êng tiÒn göi vµ cho vay cña Ng©n hµng chñ yÕu 

lµ thÞ tr­êng tiÒn tÖ Ch©u ¢u. 

ThÞ tr­êng tiÒn tÖ Ch©u ¢u ®­îc gäi lµ thi tr­êng §« 

La Ch©u ¢u (Eurodollars market). Sau hiÖp ­íc Bretton 

Woods, dollar Mü trë thµnh ph­¬ng tiÖn thanh to¸n quèc 

tÕ, theo chÝnh s¸ch Marshals, Mü sÏ viÖn trî cho c¸c n­íc 

b¹i trËn, ®ång dollar Mü cÇn mét thÞ tr­êng lín, nhÊt lµ 

Ch©u ¢u. Do ®ã nh÷ng tµi s¶n cña Mü, vµ dollar Mü n»m 

ngoµi n­íc Mü, kh«ng bÞ ChÝnh phñ Mü ®iÒu tiÕt. Dollar 

Mü göi t¹i Ch©u ¢u kÓ c¶ göi t¹i c¸c chi nh¸nh ng©n hµng 
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Mü ë Ch©u ¢u ®­îc gäi lµ Dollar Ch©u ¢u. Ho¹t ®éng nµy 

cµng më réng, t¹o thµnh thÞ tr­êng dollar Ch©u ¢u. 

Sù ho¹t ®éng cña thÞ tr­êng dollar Ch©u ¢u thêi ®ã ¶nh 

h­ëng nhiÒu ®Õn thÞ tr­êng tiÒn tÖ néi ®Þa, cña c¸c n­íc 

Ch©u ¢u, do sù chªnh lÖch l·i suÊt gi÷a USD vµ b¶n tÖ lµm 

cho sù chuyÓn dÞch tiÒn tÖ m¹nh mÏ h¬n, lµm t¨ng kh¶ 

n¨ng t¹o tiÒn, t¨ng bëi sè tÝn dông. Bëi v× phÇn lín c¸c giao 

dÞch dollar Ch©u ¢u ®Òu ®­îc thùc hiÖn trªn thÞ tr­êng liªn 

ng©n hµng. 

2.1.3. ThÞ tr­êng ngo¹i hèi 

2.1.3.1. Ngo¹i hèi 

Trong quan hÖ kinh tÕ, quan hÖ tÝn dông vµ tiÒn tÖ gi÷a 

c¸c n­íc cã ®ång tiÒn quèc gia riªng biÖt, gi÷a c¸c c¸ nh©n 

c¸c ®èi t¸c cã môc tiªu tiÒn tÖ kh¸c nhau, th­êng ph¸t sinh 

quan hÖ thanh to¸n. ViÖc thanh to¸n gi÷a hai quèc gia 

(thanh to¸n song ph­¬ng) hoÆc gi÷a nh÷ng quèc gia víi 

nhau (®a ph­¬ng) kh«ng thÓ thùc hiÖn nÕu kh«ng chän mét 

®ång tiÒn ®Ó biÓu hiÖn gi¸ c¶ vµ x¸c ®Þnh gi¸ trÞ cña hîp 

®ång. V× vËy ®ßi hái ph¶i cã sù chuyÓn ®æi tõ ®ång tiÒn 

nµy sang ®ång tiÒn kh¸c. VÝ dô ®æi tõ Yªn NhËt (JPY) sang 

Dollar Mü (USA); tõ ®ång VN (VND) sang ®ång tiÒn 

chung Ch©u ¢u (EUR). 

Sù chuyÓn ®æi tõ mét ®åi ®ång tiÒn nµy sang ®ång tiÒn 

kh¸c gäi lµ hèi ®o¸i (exchange).  Sù chuyÓn ®æi nµy liªn 

quan ®Õn ngo¹i tÖ ®­îc gäi lµ  hèi ®o¸i ngo¹i tÖ, tøc lµ 

ngo¹i hèi (foreign exchange). 
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 Ngo¹i hèi bao gåm tiÒn n­íc ngoµi (ngo¹i tÖ), vµng 

tiªu chuÈn quèc tÕ, c¸c giÊy tê cã gi¸ và c¸c c«ng cô thanh 

to¸n  b»ng ngo¹i tÖ (hèi phiÕu,kú phiÕu …); QuyÒn rót vèn 

®Æc biÖt (SDR – Special Drawing Right - ®ång tiÒn ghi sæ 

cña IMF). 

2.1.3.2. ThÞ tr­êng ngo¹i hèi 

Trao ®æi t¹o ra thÞ tr­êng ®ã lµ mét nguyªn lÝ c¬ b¶n 

cña nÒn kinh tÕ  hµng ho¸. Lµ bé phËn quan träng cña thÞ 

tr­êng tiÒn tÖ, thÞ tr­êng ngo¹i hèi lµ n¬i thùc hiÖn c¸c giao 

dÞch mua b¸n trao ®æi c¸c lo¹i ngo¹i tÖ. 

Trong quan hÖ ngo¹i th­¬ng gi÷a hai n­íc  liªn quan Ýt 

nhÊt ®Õn hai ®ång tiÒn cña hai quèc gia. Môc tiªu cña 

th­¬ng gia n­íc nµy kh«ng ph¶i lµ ®ång b¶n tÖ n­íc hä, 

mµ lµ ®ång tiÒn cña n­íc nhËp khÈu hoÆc ®ång tiÒn m¹nh 

cña n­íc thø ba. §Ó thùc hiÖn viÖc thanh to¸n c¸c th­¬ng 

gia th­êng ph¶i chuyÓn ®æi ®ång b¶n tÖ cña hä sang ®ång 

tiÒn mµ hai bªn ®· chän lµm ®ång tiÒn thanh to¸n. ViÖc 

trao ®æi c¸c lo¹i tiÒn t¹o ra thÞ tr­êng ngo¹i hèi vµ ®­îc 

thùc hiÖn trªn bÊt cø quèc gia nµo. V× vËy, cã thÓ nãi thÞ 

tr­êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr­êng tiÒn tÖ quèc tÕ. 

2.1.3.3.§Æc ®iÓm cña thÞ tr­êng ngo¹i hèi. 

Lµ thÞ tr­êng cu¶ c¸c lo¹i hµng ho¸ ®Æc biÖt-hµng ho¸ 

tiÒn tÖ cña c¸c quèc gia, nªn thÞ tr­êng ngo¹i hèi cã nh÷ng 

®Æc ®iÓm riªng mµ c¸c thÞ tr­êng kh¸c kh«ng cã: 

- ThÞ tr­êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr­êng giao dÞch mang tÝnh 

chÊt quèc tÕ, ho¹t ®éng liªn tôc 24 giê/ngµy. 
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- ThÞ tr­êng ngo¹i hèi kh«ng nhÊt thiÕt ph¶i tËp trung. 

- Trung t©m cña thÞ tr­êng ngo¹i hèi lµ thÞ tr­êng liªn 

Ng©n hµng. 

2.1.3.4.  C¸c chøc n¨ng cña thÞ tr­êng ngo¹i hèi. 

NÕu nh­ ng©n hµng th­¬ng m¹i cã nh÷ng chøc n¨ng c¬ 

b¶n nh­ t¹o tiÒn, tÝn dông, thanh to¸n vµ cung øng dÞch vô 

ng©n hµng, th× thÞ tr­êng ngo¹i hèi cã c¸c chøc n¨ng cô thÓ 

nh­ sau: 

- §¸p øng nhu cÇu mua b¸n trao ®æi ngo¹i tÖ nh»m 

phôc vô cho viÖc thùc hiÖn c¸c giao dÞch th­¬ng m¹i quèc 

tÕ vµ giao dÞch quèc tÕ kh¸c. 

- Phôc vô cho viÖc lu©n chuyÓn c¸c kho¶n ®Çu t­ quèc 

tÕ, tÝn dông quèc tÕ, c¸c giao dÞch tµi chÝnh, c¸c giao l­u 

tiÒn tÖ gi÷a c¸c quèc gia. 

- Th«ng qua ho¹t ®éng cña thÞ tr­êng ngo¹i hèi ®Ó x¸c 

®Þnh gi¸ trÞ ®èi ngo¹i cña néi tÖ. 

- Cung cÊp c¸c c«ng cô b¶o hiÓm rñi ro tû gi¸ cho c¸c 

kho¶n thu xuÊt khÈu, thanh to¸n nhËp khÈu, c¸c kho¶n ®Çu 

t­ vµ ®i vay b»ng ngo¹i tÖ th«ng qua c¸c nghiÖp vô ho¸n 

®æi kú h¹n, quyÒn chän v.v… 

    - ThÞ tr­êng ngo¹i hèi lµ c«ng cô ®Ó Ng©n hµng 

Trung ­¬ng thùc hiÖn chÝnh s¸ch tiÒn tÖ quèc gia trªn c¬ së 

can thiÖp tû gi¸. 

2.1.3.4. CÊu tróc thÞ tr­êng ngo¹i hèi. 

- C¨n cø vµo h×nh thøc tæ chøc, thÞ tr­êng ngo¹i hèi 

gåm: 
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+ ThÞ tr­êng cã tæ chøc (Organized Market) ch¼ng h¹n 

thÞ tr­êng ngo¹i tÖ liªn ng©n hµng. 

+ ThÞ tr­êng kh«ng tæ chøc (Unorganized Market) lµ thÞ 

tr­êng chî ®en. 

- C¨n cø vµo nghiÖp vô kinh doanh thÞ tr­êng ngo¹i hèi 

ng­êi ta chia ra: 

+ ThÞ tr­êng ngo¹i tÖ tiÒn mÆt (The Foreign Bank Note 

Market): Mua b¸n b»ng tiÒn mÆt. 

+ ThÞ tr­êng ngo¹i hèi giao ngay (The Spot Foreign 

Exchange Market, gäi t¾t lµ Spot Market). 

+ ThÞ tr­êng ngo¹i hèi cã kú h¹n (The Forward 

Exchange Market, gäi t¾t lµ Forward Market). 

+ ThÞ tr­êng giao sau cßn gäi lµ thÞ tr­êng t­¬ng lai 

(The Currency Future Market). 

+ ThÞ tr­êng ho¸n ®æi tiÒn tÖ (The Currency Swaps 

Market). 

+ ThÞ tr­êng quyÒn chän tiÒn tÖ (The Currency Option 

Market). 

Trong c¸c thÞ tr­êng kÓ trªn thÞ tr­êng giao ngay lµ thÞ 

tr­êng c¬ b¶n, c¸c thÞ tr­êng cßn l¹i lµ thÞ tr­êng ph¸i sinh 

( Derivative - cã nguån gèc) tøc lµ thÞ tr­êng b¾t nguån tõ 

thÞ tr­êng giao ngay. 

2.1.3.5. C¸c thµnh viªn tham gia thÞ tr­êng  Ngo¹i 

hèi.  

 Dùa vµo ®éng lùc ph¸t triÓn thÞ tr­êng, ng­êi ta chia ra 

c¸c nhãm sau: 
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- C¸c nhµ th­¬ng m¹i vµ ®Çu t­ nhãm nµy gåm c¸c nhµ 

xuÊt khÈu, nhËp khÈu vµ ®Çu t­ ra n­íc ngoµi, nh÷ng ng­êi 

cã nhu cÇu mua b¸n. 

- C¸c ng©n hµng th­¬ng m¹i, ng©n hµng ®Çu t­. Nhãm 

nµy tham gia mua b¸n ngo¹i tÖ víi môc ®Ých kinh doanh. 

- Nhãm c¸ nh©n hay hé gia ®×nh: Nhãm nµy cã nhu cÇu 

mua ngo¹i tÖ khi ®i c«ng t¸c, ®i du lÞch, cã nhu cÇu b¸n khi 

nhËn tiÒn tõ lîi tøc ®Çu t­ hay chuyÓn tõ n­íc ngoµi. 

- Ng©n hµng Trung ­¬ng: Ng©n hµng Trung ­¬ng lµ 

ng­êi ®ãng vai trß tæ chøc, kiÓm so¸t, ®iÒu hµnh, can thiÖp 

mua hay b¸n nh»m æn ®Þnh sinh ho¹t trong thÞ tr­êng hèi 

®o¸i vµ thùc hiÖn chÝnh s¸ch tiÒn tÖ quèc gia. 

 C¨n cø chøc n¨ng ho¹t ®éng trªn thÞ tr­êng hèi ®o¸i, 

ng­êi ta chia c¸c thµnh phÇn nªu trªn (trõ Ng©n hµng 

Trung ­¬ng) thµnh 4 nhãm 

- C¸c nhµ kinh doanh (Dealers): Lµ nh÷ng ng­êi tham 

gia mua b¸n th­êng xuyªn trªn thÞ tr­êng hèi ®o¸i nh»m 

kiÕm lêi tõ chªnh lÖch gi÷a gi¸ mua vµ gi¸ b¸n cña tõng 

ngo¹i tÖ. 

- C¸c nhµ m«i giíi (Brokers): Lµ nh÷ng ng­êi tham gia 

thÞ tr­êng hèi ®o¸i víi t­ c¸ch lµ trung gian trong giao dÞch, 

h­ëng hoa hång trong tõng mãn giao dÞch mua vµ b¸n. 

- C¸c nhµ ®Çu c¬ (Speculators): Lµ nh÷ng ng­êi tham 

gia thÞ tr­êng hèi ®o¸i víi hy väng kiÕm lêi do thay ®æi tû 

gi¸ theo ®óng dù ®o¸n cña hä. Nh÷ng nhµ ®Çu c¬ chÊp 

nhËn rñi ro nÕu nh­ hä dù ®o¸n sai, tû gi¸ biÕn ®éng ng­îc 

vµ tr¸i víi dù ®o¸n cña hä. Nh÷ng nhµ ®Çu c¬ ®«i khi t¹o ra 



 

 

 

 

 

 

 

 37

nh÷ng biÕn ®éng tû gi¸ cã h¹i cho nÒn kinh tÕ, nh­ng 

nhiÒu khi hä còng cung cÊp cho thÞ tr­êng c¸c kho¶n ngo¹i tÖ 

®Ó xö lý c¸c giao dÞch th«ng th­êng. 

- C¸c nhµ kinh doanh chªnh lÖch gi¸ (Arbitrageurs): Lµ 

nh÷ng ng­êi t×m kiÕm lîi nhuËn tõ nh÷ng n¬i cã chªnh 

lÖch tû gi¸ víi ph­¬ng thøc lµ mua ë n¬i gi¸ thÊp, b¸n n¬i 

gi¸ cao; mua vµo thêi ®iÓm gi¸ thÊp; b¸n thêi ®iÓm gi¸ cao. 

C¬ héi nµy xuÊt hiÖn khi c¸c Ng©n hµng Th­¬ng m¹i kh¸c 

nhau niªm yÕt tû gi¸ kh¸c nhau, cã sù chªnh lÖch nµo ®ã. 

ThÞ tr­êng hèi ®o¸i giao ngay lµ n¬i thùc hiÖn c¸c 

nghiÖp vô hèi ®o¸i giao ngay theo thêi h¹n cã thÓ lµ ngµy 

T, ngµy T + 1 hoÆc T + 2, nh­ng víi tû gi¸ hiÖn t¹i khi giao 

dÞch, trong ®ã ho¹t ®éng chñ yÕu lµ mua b¸n, chuyÓn ®æi 

ngo¹i tÖ b»ng chuyÓn kho¶n hoÆc tiÒn mÆt gi÷a kh¸ch hµng 

víi ng©n hµng, gi÷a c¸c ng©n hµng víi nhau. Ngoµi ra trªn 

thÞ tr­êng nµy ng­êi ta thùc hiÖn kinh doanh chªnh lÖch 

gi¸ (nghiÖp vô acbit). 

C¸c thµnh viªn tham gia thÞ tr­êng, nhÊt lµ c¸c ng©n hµng, 

ph¶i tÝnh to¸n rÊt kü l­ìng, so s¸nh c¸c tû gi  ̧trªn thÞ tr­êng 

quèc tÕ th«ng qua c¸c nghiÖp vô tû gi¸ hoÆc tû gi¸ chÐo. 

 

2.2. Tû gi¸ hèi ®o¸i 

- §Þnh nghÜa:  

Tû gi¸ hèi ®o¸i lµ tû sè so s¸nh gi¸ trÞ cña ®ång tiÒn 

nµy víi ®ång tiÒn kh¸c; tøc lµ gi¸ cña mét ®¬n vÞ tiÒn tÖ 

n­íc nµy tÝnh b»ng ®¬n vÞ tiÒn tÖ n­íc kh¸c. 
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VÝ dô:      1 USD = 16.000 VND 

       1 EUR = 1,3862 USD... 

 - C¸c lo¹i tû gi¸: Tû gi¸ mua vµ tû gi¸ b¸n  

§ã lµ c¸c tû gi¸ do Ng©n hµng niªm yÕt, trong ®ã: 

+ Tû gi¸ mua: Lµ gi¸ ng©n hµng mua vµo mét ®ång tiÒn 

nµo ®ã tøc lµ gi¸ b¸n cña kh¸ch hµng ®èi víi ®ång tiÒn ®ã. 

+ Tû gi¸ b¸n: Lµ gi¸ b¸n cña ng©n hµng (b¸n cho kh¸ch 

hµng) vµ còng lµ gi¸ mua cña kh¸ch hµng ®èi víi mét ®ång 

tiÒn nµo ®ã. 

+ Tû gi¸ chÝnh thøc (Official Exchange Rate) 

Tû gi¸ chÝnh thøc do Ng©n hµng nhµ n­íc Trung ­¬ng 

c«ng bè, lµ tû gi¸ Ên ®Þnh gi¸ trÞ ®èi ngo¹i cña ®ång néi tÖ 

n­íc c«ng bè. §ã lµ tû gi¸ lµm c¨n cø cho c¸c doanh 

nghiÖp nép thuÕ xuÊt nhËp khÈu vµ lµ tû gi¸ h¹ch to¸n, 

còng lµ tû gi¸ x¸c ®Þnh nî n­íc ngoµi do ChÝnh phñ vay. 

C¸c Ng©n hµng Th­¬ng m¹i c¨n cø tû gi¸ chÝnh thøc ®Ó 

x¸c ®Þnh tû gi¸ kinh doanh trong biªn ®é cho phÐp cña 

Ng©n hµng Trung ­¬ng. 

Trong qu¸ tr×nh thùc hiÖn nghiÖp vô, ng­êi ta x¸c ®Þnh 

c¸c lo¹i tû gi¸ theo lo¹i nghiÖp vô nh­: 

 + Tû gi¸ giao ngay: The spot Date tû gi¸ nµy ®­îc 

x¸c ®Þnh vµo ngµy giao dÞch (ngµy J), nh­ng thanh to¸n 

vµo ngµy lµm viÖc tiÕp theo (J+2) 

 + Tû gi¸ kú h¹n (The forward Rate): Tû gi¸ kú h¹n 

®­îc tháa thuËn vµ tÝnh to¸n trong ngµy T, nh­ng thanh 

to¸n vµo ngµy T+3 trë lªn, cã thÓ dµi tíi: T + 360/ 



 

 

 

 

 

 

 

 39

 + Tû gi¸ chÐo (Crossed exchange Rate): Tû gi¸ 

chÐo lµ tû gi¸ gi÷a 2 ®ång tiÒn ®­îc tÝnh to¸n th«ng qua 

®ång tiÒn thø 3. 

Ngoµi ra trong lÜnh vùc kinh doanh tiÒn tÖ, ng­êi ta cßn 

ph¶i tÝnh to¸n vµ tháa thuËn theo c¸c lo¹i tû gi¸ thÝch hîp, 

nh­ tû gi¸ trung b×nh (Effective Exchange Rate), tû gi¸ cè 

®Þnh, tû gi¸ th¶ næi…. 

2.2.1. Ph­¬ng ph¸p biÓu thÞ tû gi¸ - YÕt tû gi¸ 

a. Ph­¬ng ph¸p trùc tiÕp: LÊy ngo¹i tÖ lµm ®ång tiÒn 

yÕt gi¸, cßn b¶n tÖ lµm ®ång tiÒn ®Þnh gi¸.  

VÝ dô: T¹i Hµ Néi, c«ng bè tû gi¸: 1 USD = 18.700 

VN§ 

b. Ph­¬ng ph¸p gi¸n tiÕp: LÊy b¶n tÖ lµm ®ång tiÒn yÕt 

gi¸ cßn ngo¹i tÖ lµm ®ång tiÒn ®Þnh gi¸. 

VÝ dô: T¹i Lu©n §«n (Anh) c«ng bè tû gi¸: 1 Z = 

0,5067 USD 

2.2.2. YÕt tû gi¸ hai chiÒu trªn thÞ tr­êng ngo¹i hèi  

Trªn thÞ tr­êng giao ngay th­êng ®­îc yÕt tû gi¸ 2 chiÒu. 

Tû gi¸ mua vµ tû gi  ̧b¸n: 

- Tû gi¸ mua lµ tû gi¸ ng©n hµng mua vµo ®èi víi ngo¹i 

tÖ ®­îc yÕt tû gi¸ (còng cã thÓ hiÓu r»ng ®ã lµ tû gi¸ b¸n 

cña kh¸ch hµng). 

- Tû gi¸ b¸n lµ tû gi¸ ng©n hµng b¸n ra ®èi víi ngo¹i tÖ 

®­îc yÕt gi¸ (®ã còng lµ tû gi¸ mua cña kh¸ch hµng). 

H×nh thøc yÕt tû gi¸: Tû gi¸ ®øng tr­íc lµ tû gi¸ mua, 

tû gi¸ ®øng sau lµ tû gi¸ b¸n. 
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VÝ dô: 

USD/ VND = 16.010 – 16.045 

Tøc lµ ng©n hµng mua USD víi gi¸ 16.010 

VND/1USD. Ng©n hµng b¸n víi gi¸ 16.045 VND/ 1 USD 

Trªn c¸c b¶ng niªm yÕt gi¸ c¸c Ng©n hµng th­êng viÕt 

t¾t nh­ sau: 

USD/VND = 16.010 – 16.040 viÕt t¾t: USD/ VND = 

16.010 – 40 

USD/ JPY = 110,25 – 110,50 viÕt t¾t: USD/ JPY = 

110,1/4 – 1/2 

(0,25 = 1/4; 0,50 = 1/2; 0,75 = 3/4) 

2.2.3. C¬ chÕ h×nh thµnh tû gi¸ 

Tr­íc ®©y, khi c¸c n­íc cßn quy ®Þnh hµm kim lo¹i 

cho ®ång tiÒn n­íc m×nh, th× tû gi¸ gi÷a 2 ®ång tiÒn ®­îc 

h×nh thµnh theo nguyªn t¾c “®ång gi¸ vµng”, tÝnh theo tû 

sè hµm l­îng vµng cña 2 ®ång tiÒn. VÝ dô tr­íc n¨m 1971 

B¶ng Anh (GBP) cã hµm kim l­îng lµ 2,13281 gr vµng, 

Dollar Mü (USD) lµ 0,888671 gr vµng, Yªn NhËt (JPY) lµ 

0,0024685 gr vµng, th× tû gi¸ c¸c ®ång tiÒn lµ: 

 GBP/USD = 2,13281/0,888671 = 2,4 

 USD/JPY = 0,888671/0,0024685 = 360 

Ngµy nay c¸c ®ång tiÒn ®Òu kh«ng chøa hµm l­îng 

vµng, nªn tû gi¸ ®ång b¶n tÖ cña mét n­íc so víi mét 

ngo¹i tÖ nµo ®ã ®­îc h×nh thµnh chñ yÕu do quan hÖ cung 

cÇu, cung cÇu ngo¹i tÖ l¹i bÞ chi phèi bëi nhiÒu nh©n tè. 

C¸c nh©n tè ®ã lµ: 


