PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH
Céac muc tiéu phan tich bao cdo tai chinh
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Phan tich bao c4o tai chinh xét theo nghia khai quat d& cap toi nghé thuat phan tich va giai thich
cac bao cdo tai chinh. Dé 4p dung hiéu qua nghé thuat nay doi hoi phai thiét 1ap mot quy trinh c6 hé
thong va logic, co thé sir dung 1am co s& cho viéc ra quyét dinh. Trong phén tich cudi cing, viéc ra
quyét dinh 1a myc dich chu yéu ctia phan tich bao céo tai chinh. D cho d6 1a nha dau tu ¢ phan von c6
tiém ning, mot nha cho vay tiém tang, hay mot nha phan tich tham muu cia mot cong ty dang duoc
phan tich, thi muyc tiéu cudi ciing déu nhu nhau - d6 13 cung cp co sé cho viée ra quyét dinh hop 1y. Cac
quyét dinh xem nén mua hay ban c6 phan, nén cho vay hay tir chdi hodc nén lya chon giira cach tiép tuc
kiéu truc ddy hay 1a chuyén sang mot quy trinh méi, tat ca s& phan 16n s& phu thudc vao cac két qua
phan tich tai chinh c6 chét lwgng. Loai hinh quyét dinh dang dugc xem xét s& 1a yéu t6 quan trong ctia
pham vi phan tich, nhung myc tiéu ra quyét dinh 14 khong thay d6i. Chang han, ca nhirng ngudi mua ban
c¢d phan 1an nha cho vay ngan hang déu phan tich cac bio céo tai chinh va coi ¢ nhur 1a mot cong viée
hd tro cho viée ra quyét dinh, tuy nhién pham vi chii y chinh trong nhiing phén tich cia ho s& khac nhau.
Nha cho vay ngan hang c6 thé quan tdm nhiéu hon t¢i kha ning co dong chuyén sang tién mit trong thoi
ky ngan han va gia tri Iy giai clia cac tai san c¢6 tinh co dong. Con cac nha dau tu ¢d phan tiém ning
quan tam hon dén kha nang sinh lgi lau dai va co ciu von. Tuy nhién, trong ca hai trudong hop, su dinh

hudng vao viée ra quyét dinh ciia cong tac phan tich 1a dic trung chung.

C6 hai muc dich hodc muyc tiéu trung gian trong phan tich bao céo tai chinh, dong thoi 1 mbi quan
tdm cho moi nha phan tich thong minh. Thi nhat, muyc tiéu ban dau cua viéc phan tich b4o céo tai chinh
12 nhim dé "hiéu dugc cac con s6" hodc dé "ndm chéc cac con sb", tic 13 sir dung cac cong cu phan tich
tai chinh nhu 1a mot phuong tién hd tro dé hiéu o céac s6 lidu tai chinh trong bdo cao. Nhu vay, nguoi ta
c6 thé dwa ra nhiéu bién phap phan tich khac nhau nhim dé miéu ta nhitng quan hé c6 nhiéu y nghia va
chit loc thong tin tir cac dit liéu ban dau. Thir hai, do su dinh hudng cta cong tac phan tich tai chinh
nham vao viéc ra quyét dinh, mot muc ti€u quan trong khac la nham dua ra mot co s& hop 1y cho viéc du
doan tuong lai. Trén thuc té, tit ca cac cong viéc ra quyét dinh, phan tich tai chinh hay tat ca nhiing viéc
tuong tu déu nhim hudng vao twong lai. Do d6, ngudi ta sir dung cac cong cu va ki thuat phan tich bao

cao tai chinh nhdm c6 gang dua ra danh gid c6 can clr v€ tinh hinh tai chinh tuong lai cua cong ty, dua



trén phén tich tinh hinh tai chinh trong qua khi va hién tai, va dua ra udc tinh tot nhat vé kha niang cua

nhitng su c¢b kinh té trong twong lai.

Trong nhiéu trudng hgp ngudi ta nhan thdy rang, phan I6n cong viéc phan tich bao cdo tai chinh
bao gém viéc xem xét can than, ty mi cac bao céo tai chinh, tham chi ca viéc doc k¥ ludng hon dbi voi
cac chu thich va viée sip xép lai hodc trinh bay lai cac s6 liéu sin co dé dap tmg nhu cau ctia ngudi phan
tich. Khi d6, ngudi ta ¢ thé hoi tai sao khong thé chap nhan cac bao cao tai chinh da chuin bj theo cac
ménh gid, néi cach khac 1a tai sao lai “can thi€p vao céac con $6” ngay tur dau? Cau tra 16 hién nhién la,
hau nhu ludn ludn phai co can thiép doi chut dé “hiéu rd cac con s6”. Nhin chung, doi hoi phai cé su
phan tich ndo d6 véi tu cach 1a bude dau tién dbi voi bao cdo tai chinh da dugc chudn bi nhim chit loc
cac thong tin tur cac sb li€u trinh bay trong bao cdo. Thir hai, hau hét cac quyét dinh duoc thuc hién trén
co sO phan tich bdo cdo tai chinh 1a kha quan trong, cho nén vi¢c chép nhan cac s6 liéu tai chinh d3 trinh
bay lic ddu thudng 1a mot cach lam khong tét. VEé mit tai chinh, hau hét cac quyét dinh déu doi hoi phai
str dung mot két cdu logic, trong do, cac cam nghi va cac két luan c6 thé duoc phat trién mot cach co hé

thong va co y kién danh gia hop 1y. Dudi day sé& xem xét mot két cau nhu vay.
Phan tich ty 1¢

Phan tich ty 1€ 1a mdt cong cu thudong dugc su dung trong phan tich bdo cdo tai chinh. Viéc su
dung cic ty 1& cho phép ngudi phéan tich dua ra mot tap hop cac con sb théng ké dé vach rd nhitng dic
diém chii yéu vé tai chinh cia mot sé t chirc dang duge xem xét. Trong phan 16n cac truong hop, céac ty
1é duoc sir dung theo hai phwong phap chinh. Thir nhit, cac ty 1& cho t6 chirc dang xét s& duoc so sanh
voi cac tiéu chudn cta nganh. C6 thé ¢ nhiing tiéu chudn ciia nganh nay thong qua cac dich vu thuong
mai nhu cta t6 chirc Dun and Bradstreet hodc Robert Morris Associates, hodc thong qua cac hi€p hoi
thwong mai trong trudng hop khong c6 sin, cac tiéu chuan nganh cho nganh di biét hodc do t6 chirc ma
ta dang xem xét khong thé dé dang gop lai dugc thanh mot loai hinh nganh “tiéu chuan”. Cac nha phan
tich co thé dua ra mot tiéu chuan riéng cta ho bang cach tinh toan cac ty 18 trung binh cho cac cong ty
chii dao trong cting mdt nganh. Cho di ngudn gdc cia cac ty 18 1 nhu thé ndo cling déu can phai than
trong trong viéc so sanh cong ty dang phan tich v6i cac tiéu chuan duoc dua ra cho cac cong ty trong

cung mot nganh va cd quy mo tai san xap xi.

Cong dung 16n thi hai ciia cac ty 1¢ 1a dé so sanh xu thé theo thoi gian di véi mdi cong ty riéng
1é. Vi du, xu thé s6 du loi nhun sau thué d6i véi cong ty co thé duoc dbi chiéu qua mdt thoi ky 5 ndm

hodc 10 nam. Rét hitu ich néu ta quan sat cac ty 1& chinh thong qua mot vai ky sa sit kinh té trudc day



de xac dinh xem cong ty da viing vang dén mirc nao v€ mat tai chinh trong céc thoi ky sa co 16 van vé
kinh te.

D6i voi ca hai pham tru sir dung chinh, ngudi ta thuong nhan thy rang “trim nghe khong bang
mit thdy” va viéc mo ta cac két qua phan tich dudi dang do thi thuong rat hitu ich va xuc tich. Néu ta
chon phuong phap nay dé trinh bay cac két qua thi tét nhat 13 nén trinh bay ca tiéu chuan nganh va xu
thé trén cung mot biéu dd. Céc ty 1€ tai chinh then chét thuong dugc nhom lai thanh bdn loai chinh, tuy
theo khia canh cu thé vé tinh hinh tai chinh ctia c6ng ty ma cac ty 1¢ nay muén lam r5. Bén loai chinh,

xét theo thir tu ma ching ta s€ dugc xem xét ¢ dudi day la:

1. Khi ning sinh loi: Céc ty 1 “4 hang dudi ciing” dugc thiét ké dé do luong ning
luc ¢6 1ai va muc sinh lgi cua cong ty.

2. Tinh thanh khoén: Cac ty 1¢ dugc thiét ké ra dé do luong kha ning ctia mot cong
ty trong viéc dap tmg nghia vu thanh toan ng ngan ngan han khi dén han.

3. Hiéu qua hoat ddng: Po luong tinh hidu qua trong viéc s dung cac ngudn luc
cua cong ty dé kiém dugc loi nhuén.

4. Co ciu vén (don bay no / von): Do ludng pham vi theo d6 viée trang trai tai
chinh cho cac khoan vay no dugc cong ty thuc hién bang cach vay ng hay ban thém cb phan. Co
hang loat ty 1& trong mdi loai néu trén. Ta s& xem xét tudn tu ting loai va s& khao sat cac ty 1¢

chinh trong mdi nhom.
Cac ty 1€ kha nang sinh lgi

C6 ba cach thuong duge str dung dé do ludng kha ning sinh loi 13 suit doanh thu, sudt thu hdi vn
dau tu (ROI - Return on Investment) va suit thu hoi von c¢6 phian (ROE - Return on Equity). Suét doanh
thu duge x4c dinh bang cach chia sé 14i sau thué cho doanh thu thuan tuy, trong d6 doanh thu thuan tay

biéu thi s tién ban khong ké 13i, cac khoan tién duoc trir di va chiét khau tién mat:
Suit doanh thu = (thu nhép sau thué ) / (doanh thu thuin tuy)

Ty 18 kha nang sinh lgi thir hai 1a suat thu hoi vén déu tu (ROI), lién hé thu nhap sau thué véi toan

bd co s0 tai san cua cong ty:

ROI = (thu nhap sau thué ) / (tdng tai sin)



Mot cach tinh toan ty 1& nay phd bién khac 1a cong thém chi phi tra 13i vay ng sau thué vao tir sb,
dua trén 1y luan 1a can phai coi suat thu hdi von dau tu 1a suit thu hdi gianh cho cho nhiing ngudi cho
vay ciing nhu cho nhitng ngudi c6 ¢6 phan. Khi ding thu nhap sau thué cong v6i chi phi tra 13i & tir sb ta

da do luong suat thu hoi cho ca hai nhdm ngudi cung von chu yéu nay.

Ty 1¢ kha ning sinh lgi cubi cung 1a suat thu hoi cd phan, lién hé thu nhap sau thué véi cd phan
clia cac c6 dong. Thong thudng, c6 phan ctia cac cd dong khong bao ham két qua ctia moi loai tai san vo
hinh (chéng han nhu: uy tin dbi v&i khach hang, nhan hi€u thuong mai, ...) va n6 dugc xac dinh bﬁng

cach ldy tong tai san trir di tong s6 ng va céac tai san vo hinh. Ty 18 nay dugc tinh nhu sau:
ROE = (thu nhip sau thué) / (c6 phin ciia cac cé dong)

Sudt thu hdi cd phan thuong duoc coi 14 ty 1& quan trong nhit trong céac ty 1¢é vé kha ning sinh loi.
Véi tu cach 1a mot chi dan chung, suit thu hdi c6 phan & murc tdi thidu 1a 15% 1a muyc tiéu hop ly dé tinh
toan dwa ra nhitng khoan cd tirc thich hop va dé tao ngudn quy cho su ting truéng ky vong trong twong

lai.
Cic ty 1¢ vé tinh thanh khoan

Mot thudc do tinh co dong duoc ding phd bién nhit, d6 14 ty 1¢ thanh toan hién hanh. Ty 1¢ nay
duoc thiét ké ra dé do ludong mdi lién hé hodc “su can d6i” gitra tai san luu dong (chu yéu 1a tién mat,
cac chirmg khoan ban dugc trén thi trudng, cac khoan phai thu va cac khoan du trit) v6i no ngin han
(chi1 yéu 1a cac khoan phai tra, cac phiéu ng vang lai phai tra va phan sip dén han phai tra cta khoan ng
dai han). Theo kinh nghiém, da sd cho rang ty 1¢ nay it nhat nén 1a 2/1 d6i véi phan 16n cac hoat dong

kinh doanh. Ty I¢ nay dugc tinh nhu sau:
Ty 1¢ thanh toan hién hanh = (tai san luu dong) / (n¢ ngin han)

Mot ty 1& khac gin lién véi ty 1¢ thanh toan hién hanh ciing thuong duge ding 1a ty 1¢ thanh toan
nhanh. Ty I¢ nay ciing con dugc goi 1a “phép kiém dinh a-xit” dugc thiét ké ra dé do ludng mdi lién hé
gitta phan dugc goi 1 cac tai san linh hoat (ttrc 13 phan tai san c6 thé nhanh chéng chuyén thanh tién

mat) vdi sO ng ngan han. N6 dugc tinh toan nhu sau:

Ty 1¢ thanh toan nhanh = {(tién mit) + (cAc chirng khodn ban dwoc) + (cac khoan phai thu)} / (ng

ngin han)



Nhur ta c6 thé thdy tir cong thirc trén, ty 1¢ thanh toan nhanh vé co ban do ludong mdi lién hé giira
céc tai san luu dong chir khong phai 1a duy trit v&i phan ng ngan han. Theo kinh nghiém, da sé cho ring
ty 1& nay it nhat nén 1a 1/1. Hai ty 1& cudi ciing vé tinh thanh khoan do luong téc d6 chuyén cac khoan

phai thu va cac khoan dy trir thanh nhitng tai san luu dong linh hoat hon.
Ky thu tién binh quan 14 ty 1¢ do luong tdc d6 chuyén cac khoan phai thu thanh tién mit:
Doanh thu trung binh hang ngay = (doanh thu thuin tiy) / 365 ngay
Ky thu tién binh quén = (cic khoan phai thu) / (doanh thu trung binh hang ngay)

Quy tic theo da sd cho rang, ky thu tién binh quan khong nén vuot han thyc té phai thanh toan
theo quy dinh cta cac diéu kién ban hang ciia cong ty qua 10 hodc 15 ngay (xem Dun va Bradstreet,

1980, trang 3).

Ty 1¢ luan chuyén dy trit (vong quay hang ton kho) biéu thi quan hé ciia ciac murc luan chuyén
hang nam hodc sb ngdy ma cac hang hoa dugc Iuu giir lai dudi dang dy trit, do luong tdc do chuyén cac

khoan duy trit thanh lugng ban (va do d6 s€ tr¢ thanh cac khoan phai thu):
Luin chuyén du trir = (gia von hang ban) / (du trir trung binh)
S6 ngay hang héa nam trong du trir = (365 ngay) / (luan chuyén du trir)
Cic ty 1& vé hiéu qua hoat dong

Céc ty 1€ hi¢u qua hoat dong cho ta s6 do vé mdi lién hé gitra s6 doanh thu va s dau tu hang nam
trong cac loai tai khoan tai san khac nhau. Ty 1¢ dau tién duoc trinh by trong pham tri nay giita doanh
thu v6i dy trit kha gidng voi ty 1& ludn chuyén dy trir néu trong phan cac ty 1& vé tinh thanh khoan,
nhung c6 mot diém khac biét rat quan trong. Ty 18 luan chuyén du trit néu ra & day cho ta mot udc tinh
vé cac mirc luan chuyén vat 1y, do trong tir sé cua ty 1é ndy st dung con sé vé gia von hang ban. Ty 1&
giita doanh thu vé6i dy trir dugc trinh bay & ddy s& sir dung doanh thu thudn tuy trong tir sd, tirc 1a gia
von hang ban cong sé du 13i gop. Do do, trong khi ty 18 giita doanh thu voi dy trit khong cho ta sb do vé
murc luan chuyén vat 1y, nhung né lai cho ta mot chi tiéu quan trong va tién dung dé so sanh ty 1& cua sb
tién ban duoc voi sd duy trit ciia mot doanh nghiép véi ty 16 d6 cua doanh nghiép khac. Cac ty 1é khac

trong pham tril nay hoan toan dé hiéu.





